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uvoD

Sukladno zakonskim odredbama, a koje se odnose na izvjeStavanja, Informacija predstavlja javnu
zaduzenost Bosne 1 Hercegovine iskazanu na dan 31.12.2010. godine, a na temelju podataka kojima

raspolaze Ministarstvo financija i trezora BiH.

Pokazatelji i stanje vanjskog, odnosno javnog duga Bosne i Hercegovine, ni u promatranoj 2010.
godini nisu zabrinjavajuéi, ali dinamika zaduZzivanja u posljednje dvije godine, kao i namjena

kreditnih zaduZenja, upuéuju na posebnu pozornost.

Imajuéi navedeno u vidu, predmetna informacija, za razliku od prethodnih, pored informiranja o
dosadasnjem stanju javne zaduZenosti, daje analizu stanja zaduzenosti u razdoblju 2011.-2014.
godine. Analiza se zasniva na pretpostavkama stanja vanjske zaduzenosti i obveza po o0snovi
servisiranja vanjskog duga koje bi dospijevale u pretpostavljenim situacijama u odnosu na bruto
drustveni proizvod i izvoz, te njihove implikacije na pokazatelje vanjske zaduzenosti. Takoder se
daje projekcija servisiranja vanjskog duga u odnosu na projekcije prihoda od neto neizravnih poreza

u pretpostavljenim slucajevima.

Na bazi navedenog, a s ciljem eliminiranja potencijalnih uzroka pogorSanja indikatora odrzivosti
vanjskog duga, odnosno javnog duga Bosne i Hercegovine, predmetna informacija sadrzi i napomene

u kontekstu zaduzivanja u idu¢em razdoblju.



1. VANJSKA ZADUZENOST BOSNE | HERCEGOVINE
1.1.8tanje vanjske zaduzenosti na dan 31.12.2010. godine

Zaklju¢no sa 31.12.2010. godine stanje vanjske zaduzenosti Bosne i1 Hercegovine iznosi
6.249.392.794 KM (3.195.263.798 EUR-a)".

Navedeni iznos ukljucuje kredite ¢iji je nositelj obveza Bosna i Hercegovina, te kredite koje su
izravno ugovorili entiteti i koji su izravni nositelji obveza po istima. Istovremeno, svaka kategorija
vanjskog duga alocirana je na korisnike, tj. entitete, Distrikt Br¢ko i na institucije BiH? Analiti¢ki

pregled vanjske zaduZenosti Bosne i Hercegovine dan je u privitku Informacije (Privitak br. 1).

Tablica 1. Stanje vanjske zaduZenosti BiH na dan 31.12.2010. godine u KM

1znos od toga alocirano na
Opis zaduZenja FBiH RS BD BiH | Institucije BiH
BiH (nositelj obveze) 6.136.797.211) 3.963.167.955] 2.134.569.247| 11.294.642 27.765.367
Izravni dug entiteta 112.595.583 104.967.846 7.627.737 0 0
Ukupno 6.249.392.794) 4.068.135.801] 2.142.196.984 11.294.642 27.765.367

1.2. Struktura vanjske zaduZenosti BiH prema kreditorima

Sa 31.12.2010. godine u stanju vanjske zaduzenosti Bosna i Hercegovina po strukturi kreditora i
dalje biljezi najve¢u zaduZenost prema medunarodnim financijskim institucijama u iznosu od
65,91% od ukupne zaduzenosti, i to:

e WB (Svjetska banka - IBRD, IDA) 38,35%,

e IMF (Medunarodni monetarni fond) 12,35%

e EIB (Europska investicijska banka) 8,39%,

e EBRD (Europska banka za obnovu i razvitak) 6,82%.

Znacajne stavke zaduzenosti Bosne i Hercegovine Cine i naslijedeni komercijalni dugovi prema
Pariskom klubu kreditora sa sudjelovanjem od 13,36% te dug prema Londonskom klubu kreditora
sa sudjelovanjem od 9,59%. Sudjelovanje ostalih kreditora® u stanju vanjske zaduZenosti Bosne i
Hercegovine je 11,14%.

'Podaci nisu konagni - shodno metodologiji izvjestavanja, konaénim podacima se smatraju podaci utvrdeni nakon 180
dana od dana izvjestavanja. Preracun izvrSen po srednjem tecaju po tecajnoj listi CBBiH broj 257 od 31.12.2010. godine
?7a institucije BiH: kredit EBRD 35288; kredit ,,1¢ Belgijske vlade

%Ostale kreditore &ine: Kraljevina Spanjolska 1,33%, Europska komisija 1,19%, Republika Portugal 1,12%, Vlada Japana
1,12%, IFAD 1,02%, Izvozno-uvozna banka Koreje 0,84%, KFW 0,66%, Austrijska banka 0,58%, Razvojna banka
Vijec¢a Europe 0,57, Raiffeisen bank AG 0,52%, Kuvajtski fond 0,50%, OFID (OPEC) Fond 0,40%, Saudijski razvojni
fond 0,39%, Fortis banka 0,37%, Banka za gospodarstvo i Austrijska posta 0,28%, Eurofima 0,13% i Vlada Belgije
0,11%.



Grafikon 1. Struktura vanjskog duga po kreditorima
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1.3.Vanjska zaduZenost u odnosu na razdoblje nastanka obveza — dinamika zaduZivanja kroz
razdoblje 1996. — 2010. godine

U odnosu na razdoblje nastanka obveza, vanjska zaduzenost Bosne i Hercegovine se promatra kao:
o ,stari dug” (dug nastao do 02.04.1992. godine) i
o ,novidug“ (dugugovoren poslije 14.12.1995. godine).

Sa 31.12.2010. godine sudjelovanje ,,starog duga‘“ u ukupnom stanju vanjske zaduzenosti iznosi 32 %
ili 2.026.202.604 KM, dok se 68% ukupnog stanja vanjske zaduZenosti odnosi na ,,novi dug®,
odnosno 4.223.190.190 KM. (Tablica 2. i grafikon 2.)

Dinamiku zaduzivanja BiH karakterizira rast vanjske zaduzenosti u razdoblju 1996. - 2001. godine,
Sto je rezultat reguliranja ,,starog duga“ (IBRD, Pariski klub, Londonski klub, EUROFIMA, EIB,
Razvojna banka Vije¢a Europe) i novog zaduzivanja, kojeg, uglavnom, ¢ini prvi kredit IMF-a i
krediti Svjetske banke - IDA.

U razdoblju 2002. - 2008. godine nije bilo znacajnijih osciliranja u stanju vanjske zaduzenosti, koja
se u navedenom razdoblju ,kretala“ na razini od oko 4 milijarde KM.

Znacajniji rast vanjskog zaduzivanja primjetan je u 2009. godini, §to je uglavnom rezultat angaziranja
prve tranSe stand-by aranzmana IMF-a i aktiviranja opcionog dijela duga prema Londonskom klubu
povjeritelja.

Iskazano poveéanje stanja vanjske zaduzenosti sa 31.12.2010. godine u odnosu na 31.12.2009.
godine, iznosi 1.015.290.963 KM, odnosno 19,40%. Navedeno povecanje zaduzenosti rezultat je
,povlacenja“ druge, trece i Cetvrte tranSe stand-by aranzmana IMF-a u iznosu od 355,1 milijun KM,
angaziranja dijela kredita Europske investicijske banke - 171,3 milijuna KM, angaziranja kredita



Svjetske banke - 232,1 milijuna KM, kredita EBRD-a - 114,3 milijuna KM, kao i ostalih kredita od
vise kreditora (KfW, Kraljevina Spanija...) u iznosu od cca 110 milijuna KM. Pored navedenog,
uzrokom povecanja stanja vanjske zaduzenosti su i razlike nastale osciliranjem valutnih tecajeva (cca

250 mil. KM).

Tablica 2. Ukupan vanjski dug Bosne i Hercegovine po razdoblju nastanka obveza (mil. KM)

Soding "STARI DUG" "NOVI DUG" UKUPNO
(mil. KM) (%) (mil. KM) (%) (mil. KM)
1996, 1.045 71% 426 29% 1.471
1997. 1.250 68% 598 32% 1.848
1998. 1.305 58% 935 42% 2.240
1999 2.425 65% 1.320 35% 3.745
2000. 2.498 62% 1557 38% 4.055
2001. 2,553 58% 1.868 42% 4.421
2002. 2.301 54% 1.989 46% 4.290
2003, 2.067 51% 1.947 49% 4014
2004. 2.006 50% 2.026 50% 4.032
2005. 2.049 47% 2.289 53% 4338
2008. 1.798 44% 2273 56% 4.071
2007. 1.746 44% 2215 56% 3.961
2008. 1.747 41% 2.493 59% 4.240
2000. 2.062 39% 3.172 61% 5.234
2010. 2.026 32% 4223 68% 6.249

Grafikon 2. Kretanje vanjskog duga kroz razdoblje 1996. - 2010. godine
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1.4.Vanjska zaduZenost (novi krediti) po sektorima/namjeni koristenja kredita
Cijene¢i znacaj vanjskog zaduzivanja sa stajaliSta namjene ulaganja, kao pokazatelja ucinkovitosti

ulaganja, daje se pregled vanjskog zaduZzivanja (po osnovi ,,novog duga®) kroz razdoblje, a uz
sudjelovanje odredenih sektora u stanju vanjske zaduzenosti. (Tablica 3, grafikon 3).

Tablica 3. Namjena kredita u stanju vanjske zaduZenosti po osnovi ,,novog duga*

Krediti Infrastruktura® Javni sektor® Gospodarske djelatnosti® Ukupno
odin 221 (mil.kM) %) (mil. KM) %) (mil. KM) %) (T;’I‘:';:/?)
1996. 134,97 32% 246,85 58% 43,99 10% 425,82
1997. 277,14 46% 246,08 41% 74,82 13% 598,04
1998. 397,96 43% 435,86 47% 101,30 11% 935,13
1999. 540,35 41% 627,48 48% 152,23 12% 1.320,06
2000. 482,53 31% 904,91 58% 170,02 11% 1.557,46
2001. 620,51 33% 1.067,74 57% 179,96 10% 1.868,21
2002. 624,51 31% 1.069,82 54% 295,00 15% 1.989,33
2003. 633,31 33% 970,65 50% 343,44 18% 1.947,40
2004. 739,29 36% 929,12 46% 357,27 18% 2.025,68
2005. 956,22 42% 931,17 41% 401,65 18% 2.289,04
2006. 935,55 41% 935,89 41% 401,65 18% 2.273,09
2007. 968,36 44% 690,39 31% 556,35 25% 2.215,10
2008. 1.217,00 49% 731,00 29% 545,00 22% 2.493,00
2009. 1.508,64 48% 1.120,17 35% 543,23 17% 3.172,04
2010. 1.899,57 45% 1.724,89 41% 598,73 14% 4.223,19

Iz naprijed navedene tablice vidljivo je znac¢ajno sudjelovanje kreditnih sredstava u infrastrukturu i
javni sektor sa 45%, odnosno 41%, dok je sudjelovanje kredita angaziranih za gospodarske
djelatnosti znac¢ajno manje, i u 2010. godini iznosilo je 14%.

*Infrastruktura obuhvaca kredite za potporu sljede¢im projektima: telekomunikacije, projekti za vodu, nabave vlakova i
vagona, elektri¢na energija, cestovna infrastruktura, Zeljeznice, sanacije cesta, javni radovi, lokalno grijanje, plin,
stanovanje, lokalni razvoj, transport, projekat hitne rekonstrukcije, upravljnje &vrstim otpadom, projekti cestovne
infrastrukture i sigurnosti u BiH itd.

*Javni sektor obuhvaéa kredite za potporu sljedecim projektima: obrazovanje, zrtve rata, razminiranje, kulturno
naslijede, zdravstveni sektor, projekti za prilagodavanje socijalnom sektoru, razvoj opéina, stand-by aranzman (IMF),
pomo¢ izbjeglim i raseljenim osobama, makrofinancijska pomo¢ (Europska komisija), pomo¢ socijalnom sektoru,
krediti za potporu proracunu itd.

®Gospodarske djelatnosti obuhvacaju kredite za potporu sljedec¢im projektima: lokalne incijative, demobilizacija, projekti
za farme, industrija, sumarstvo, izvozna potpora poduzecima, potpora privatizaciji banaka, trgovina i transportne olaksice,
projekti za zaposljavanje, lokalne inicijative, tehnicka pomo¢ u privatizaciji, prilagodavanje poslovnog ambijenta, krediti
za privatni sektor, razvoj male poljoprivrede, razvoj i zastita Suma itd.
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Grafikon 3. Namjena kredita u odnosu na stanje «novog duga» kroz razdoblje 1996. - 2010.
godine
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1.5. Kreditni uvjeti

Vedinu ,,novih* kredita koji su odobreni Bosni i Hercegovini i dalje karakterizira povoljan
kreditni aranzman s ,,grace” razdobljem i rokovima otplate, te fiksnom i relativno niskom
kamatnom stopom.

Tablica 4. prikazuje ukupan iznos zaduzenja Bosne i Hercegovine po osnovi ,,starog” i ,,novog
duga®, vrstu kamate u kojoj su krediti ugovoreni, njihovo sudjelovanje u ukupnom zaduZenju,
kao i trenuta¢no stanje duga po fiksnoj i varijabilnoj kamati, a kako slijedi:

e kamatna stopa ukupno ugovorenih kredita
- 1,45% - prosjecna kamatna stopa
- 55,93% - kredita s fiksnom kamatnom stopom
- 44,07% - kredita s varijabilnom kamatnom stopom

e kamatna stopa ugovorenih kredita po osnovi ,,starog* duga
- 1,72% - prosjecna kamatna stopa
- 45,90% - kredita s fiksnom kamatnom stopom
- 54,10% - kredita s varijabilnom kamatnom stopom

e kamatna stopa ugovorenih kredita po osnovi ,,novog* duga
- 1,32% - prosjec¢na kamatna stopa
- 60,75% - kredita s fiksnom kamatnom stopom
- 39,25% - kredita s varijabilnom kamatnom stopom



Tablica 4. Kamatna struktura vanjskog duga Bosne i Hercegovine

Stanje duga Od toga
Ukupni dug u,,grace” S promjenjivom
Ukupno "u otplati" razdoblju s fiksnom k.s. k.s.
Iznos KM 6.249.392.795 | 3.755.795.784 | 2.493.597.011 | 3.495.490.469 2.753.902.327
% sudjelovanje 100,00 60,10 39,90 55,93 44,07
Prosjec¢na kamatna
stopa % 1,45 1,48 1,41
Stanje duga Od toga
Od toga “stari dug” u,,grace” S promjenjivom
Ukupno “u otplati" razdoblju s fiksnom k.s. k.s.
Iznos KM 2.026.202.605 | 1.988.351.046 37.851.559 | 930.050.387 1.096.152.218
% sudjelovanje 100,00 98,13 1,87 45,90 54,10
Prosje¢na kamatna
stopa % 1,72 2,41 1,14
Stanje duga Od toga
Od toga “novi dug” u,,grace” S promjenjivom
Ukupno "u otplati" razdoblju s fiksnom k.s. k.s.
Iznos KM 4.223.190.190 | 1.767.444.738 | 2.455.745.452 | 2.565.440.081 1.657.750.109
% sudjelovanje 100,00 41,85 58,15 60,75 39,25
Prosjecna kamatna
stopa % 1,32 1,14 1,59

Kada se uzmu u obzir sva kreditna zaduZenja Bosne 1 Hercegovine, prosjecno ugovoreni rok
amortizacije kredita je 24,4 godina, prosjec¢no ,,grace* razdoblje je 6,8 godina, a prosje¢na otplata
postojecih kreditnih zaduzenja je 17,6 godina’.

"Radi se o aritmetickom prosjeku izadunatom na bazi postojeéih ino kredita.
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1.6. Valutna struktura kredita

Vecina vanjskog duga (88%) ugovorena je u najcescée koristenim valutama: EUR, SDR
(Special Drawing Rights®) i USD. (Tablica 5.). Valutna struktura ugovorenih kredita sa
31.12.2010. godine u odnosu na 31.12.2009. godine ne biljezi znacajna odstupanja.

U strukturi stanja vanjskog duga sa 31.12.2010. godine sudjelovanje ovih triju valuta je
znacajnije (91%), s poveéanim sudjelovanjem SDR-a (za 4,63%) i smanjenim udjelom EUR-a
(za 2,54%) u odnosu na prethodnu godinu. Razlozi izmijenjene valutne strukture u stanju duga
najvecim dijelom su rezultat «povlacenja» ugovorenih i odobrenih kredita u SDR-u.

Navedeno ukazuje na povecanu izloZenost promjenama nominalnog iznosa stanja vanjske
zaduZenosti u zavisnosti kretanja tecaja EUR-a prema SDR-u, USD i drugim valutama u odnosu
na 2009. godinu.

Ukoliko se promatra valutna struktura otplate kredita, uocljivo je veéinsko sudjelovanje dviju
valuta, odnosno EUR-a i USD, i to u 2009. godine oko 90%, a sa 31.12.2010. godine oko 96%,
pri ¢emu se biljezi rast placanja u EUR-ima u 2010. godini u odnosu na prethodnu godinu. Pri
ovome treba imati u vidu da se kao efektiva za osiguranje plac¢anja obveza prema kreditu IMF-a,
¢ija je obracunska valuta SDR, koristi EUR, §to je jedan od razloga povecanja sudjelovanja EUR-
a u servisiranju duga.

Tablica 5. Valutna struktura kredita

Valutna struktura ugovorenih Valutna struktura stanja duga Valutna struktura otplate
Valuta kredita kredita

2009. godina | 2010.godina | 2009. godina | 2010.godina | 2009.godina | 2010. godina
EUR 50,80% 50,48% 45,11% 42,57% 55,02% 63,01%
SDR 29,70% 27,75% 33,99% 38,62% - -
usD 10,76% 9,72% 11,83% 10,24% 35,04% 32,75%
CPU 4,90% 4,98% 5,01% 4,72% - -
Ostale valute” 3,84% 7,07% 4,06% 3,85% 9,94% 4,24%
UKUPNO 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

8SDR- Specijalna prava vucenja, obracunska jedinica koju koristi IMF, Svjetska banka i nekoliko drugih medunarodnih
financijskih institucija. Sastoji se od koSare valuta koju sac¢injavaju (Dolar 41,9 %, Euro 37,4 %, japanski Yen 9,4 % i
britanska Funta 11,3 %)
®Ostale valute &ine: JPY, KRW, CHF, KWD, SAR, CAD, SEK, DKK, GBP
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1.7. Pregled neangaZiranih kreditnih sredstava i troSkova po osnovi neangaziranih sredstava -
commitment fee

Zakljucno sa 31.12.2010. godine ugovoreno je vanjskih kredita u ukupnom iznosu od 9.552.771.632
KM, Od tog iznosa angazirano je 7.220.161.612 KM, a o&ekuje se angaziranje 2.332.610.020 KM
(Privitak 1).

Servisiranjem dugova na temelju kreditnih zaduzenja po dospjecéu, izuzev dospjelih glavnica, kamata,
servisnih troskova i provizija na odobrene kredite, dio sredstava placa se na ime troskova za
neangazirana sredstva - commitment fee.

Privitak 2 informacije daje pregled neangaziranih kreditnih sredstava po kreditorima i projektima, te

ukupno pla¢ene obveze po osnovi ovog troska, a grafikon 4. kretanje troSkova commitment fee-a u
razdoblju 1996. - 2010. godine.

Grafikon 4. Kretanje troSkova commitment fee-a U razdoblju 1996. - 2010. godine
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Analiza isplate predmetnih troskova u iznosu od 3.875.546 KM tijekom 2010. godine, ukazuje da se
91,02% navedenog iznosa odnosi na tro§kove po projektima, odnosno odobrenim kreditima EBRD-a
(3.527.687 KM), KfW 6,88% (266.478 KM), Kraljevina Spanjolska 1,18% (45.634 KM), Raiffeisen
Bank 0,74% (28.783 KM), itd. Kao $to je ve¢ navedeno, Privitak 2 ove informacije daje ukupan
pregled dosada neangaziranih kreditnih sredstava po kreditorima i projektima, te ukupno placene
obveze po osnovi ovih troskova. Istovremeno je dan pregled datuma efektivnosti, kao i datuma
zatvaranja kredita, a Sto ukazuje na eventualna kasnjenja angaziranja, odnosno koristenja odobrenih
sredstava'’. Iz tablice (Privitak 2) vidljivo je da tijekom 2010. godine najveéi iznos po osnovi
troskova commitment fee-a (1.756.984 KM) placen po kreditu EBRD-a za projekt “Koridor VVc¢”.
Takoder je vidljivo da je kredit postao efektivan 25.02.2009. godine, dok je zatvaranje kredita u
skladu s dinamikom provedbe predvideno za 31.12.2012. god.

Navedeni iznos ne ukljucuje ugovorene i otpla¢ene kredite do promatranog razdoblja
1zvor: Ministarstvo financija i trezora BiH, Sektor za suradnju s financijskim institucijama
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Znacajan iznos troskova (711.730 KM) po ovoj osnovi plaéen je za projekat “Zeljeznice 27, koji je
postao efektivan 07.02.2006. godine, dok je datum zatvaranja ovog kredita sa 30.06.2009. godine
produzen do 31.12.2011. godine.

Ostaje otvoreno pitanje dinamike angaziranja odobrenih kredita, koja u slu¢aju zastoja u fazi
provedbe kredita, tj. realizacije projekta, pretpostavlja vece troskove na neangazirani dio kredita
(commitment fee). Pri ovome treba imati u vidu da commitment fee predstavlja trosak koji se
obracunava sukladno sa generalnim uvjetima nekih od kreditora (EBRD, Svjetska banka, KfW,
Raiffeisen Bank i dr.), i kao takav ugraden je (uglavhom) u standardne uvjete poslovanja
inokreditora.

Visina obracunatih sredstava po osnovi ovog troska, prije svega, ovisi od visine ugovorenih
sredstava, datuma efektivnosti sredstava, ali u najvec¢oj mjeri od realiziranja ugovorene dinamike
implementacije projekata za ¢iju namjenu su sredstava i posudena.

Slijedom navedenog, visina troskova commitment fee-a ovisi od stupnja izvrsenja ugovorenih
projekata. Pri ovome se napominje da se u vecini slucajeva radi o velikim infrastrukturnim
projektima koji iziskuju znacajna financijska ulaganja, a da je implementacija istih uglavnom u
ingerenciji entiteta, odnosno Jedinica za implementiranje projekata (PIU).

Naime, za angaziranje sredstava po odobrenim kreditima, zaduzeni su krajnji korisnici kredita,
prvenstveno u entitetima i to putem resornih ministarstava ili za to odredenih PIU jedinica.

U tom kontekstu, a za potrebe pripreme sveobuhvatne informacije, upuéen je dopis vladama entiteta,
odnosno ministarstvima financija entiteta u cilju dobijanja obrazlozenja sporog ‘“povlacenja”
odobrenih sredstava po kojima se placao commitment fee tijekom 2009. i 2010. godine. ObrazloZenja
zaprimljena po navedenim upitima su sastavni dio ove Informacije (Privitak 3).

1.8. Servisiranje vanjskog duga

Tijekom 2010. godine nastavljen je viSegodisnji trend redovitog izmirenja obveza po osnovi
servisiranja vanjskog duga Bosne i Hercegovine.

Sve dospjele obveze po vanjskom dugu, a po kojima je Bosna i Hercegovina nositelj obveza u
razdoblju 01.01. - 31.12.2010. godine, izmirene su bez zaostataka u ukupnom iznosu od 300,88
milijuna KM.

Pri tome je 146,45 milijuna KM utroSeno za otplatu ,,starog duga“, odnosno 48,68 %, a za otplatu
novog duga 154,38 milijuna KM ili 51,32 %.

Promatrano po kreditorima, za otplatu ,,starog duga” najvise je isplaceno Londonskom klubu
kreditora 63,68 milijuna KM, Svjetskoj banci - IBRD 47,79 milijuna KM, Pariskom klubu kreditora
27,40 milijuna KM, te EUROFIMI 7,58 milijuna KM.

U isplacenom iznosu obveza po osnovi novog duga participiraju:

EBRD 57,91 milijuna KM, WB-IDA 38,64 milijuna KM, EIB 25,15 milijuna KM, IMF 11,00
milijuna KM, Europska komisija 4,74 milijuna KM, Fortis bank 3,52 milijuna KM, Vlada Japana
2,88 milijuna KM, Saudijski fond 2,72 milijuna KM, KFW 1,84 milijuna KM, dok je ostalim
kreditorima'? isplaceno 5,98 milijuna KM.

20stali kreditori: IFAD, Exim bank Korea, OPEC, Vlada Spanjolske, CEB, Belgija, UniCredit Bank Austria, Raiffeisen bank i BAWAG.
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U strukturi placenog iznosa udio isplacene glavnice ¢ini 70,25 % ili 211,37 milijuna KM, a na

otplatu kamate, servisnih i drugih troSkova, te bankarskih provizija odnosi se 89,51 milijun KM ili

29,75 % ukupno pla¢enog iznosa.

Tablica 6. Pregled plaéenih obveza po osnovi vanjskog duga za razdoblje 1.1. - 31.12.2010. godine iskazan

eee

po strukturi (glavnica, kamata, servisni i ostali troSkovi), ¢iji je nositelj obveza BiH **

Kreditor

Plaéeno u 2010. godini u KM

Glavnica

Kamata, servisni i
drugi troskovi

Ukupno

“Stari dug”

Londonski Klub kreditora 52.092.140,01 11.587.587,07 63.679.727,08
Svjetska banka ( IBRD ) 37.310.525,21 10.478.842,84 47.789.368,05
Pariski klub kreditora 12.582.645,50 14.819.554,07 27.402.199,57
Eurofima 7.042.275,34 537.709,02 7.579.984,36
Ukupno plac¢ene obveze po “starom dugu” 109.027.586,06 37.423.693,00 146.451.279,06
“Novi dug”

Europska banka za obnovu i razvitak (EBRD) 46.470.015,06 11.439.402,87 57.909.417,93
Svjetska banka ( IBRD ) 0,00 21.448,70 21.448,70
Svjetska banka ( IDA) 26.719.799,19 11.922.195,27 38.641.994,46
Europska investicijska banka (EIB) 15.666.459,90 9.481.264,08 25.147.723,98
Medunarodni monetarni fond (IMF) 0,00 11.000.848,92 11.000.848,92
Europska komisija 3.911.660,00 829.186,51 4.740.846,51
Fortis banka 3.058.452,47 459.938,42 3.518.390,89
Saudijski fond za rekonstrukciju i razvoj 2.222.184,15 498.817,30 2.721.001,45
Vlada Japana 2.367.055,65 510.346,09 2.877.401,74
OPEC 489.322,57 384.818,79 874.141,36
Medunarodni fond za razvoj poljoprivrede (IFAD) 1.045.928,49 442.613,90 1.488.542,39
Vlada gpanjolske 0,00 746.480,58 746.480,58
KFW 0,00 1.838.454,31 1.838.454,31
Izvozno-uvozna banka Koreje (Exim bank) 0,00 876.150,13 876.150,13
Razvojna banka Vije¢a Europe (CEB) 0,00 653.739,37 653.739,37
Austrijska banka 0,00 378.880,68 378.880,68
Belgija 388.290,87 0,00 388.290,87
Banka za rad i gospodarstvo (Bawag) 0,00 208.145,28 208.145,28
Raiffeisen banka 0,00 349.211,64 349.211,64
Ukupno plaéene obveze po “novom dugu“ 102.339.168,35 52.041.942,84 154.381.111,19
UKUPNO PLACENE OBVEZE 211.366.754,41 89.465.635,84 300.832.390,25
Provizije i bankarski troskovi 43.221,65 43.221,65
SVEUKUPNO 211.366.754,41 89.508.857,49 300.875.611,90

Navedeni pregled odnosi se na servis vanjskog duga, gdje je nositelj obveza BiH i ne uklju¢uje podatke o servisiranju

vanjskog duga po izravnim zaduZenjima entiteta koji isti samostalno servisiraju.
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U navedenom iznosu obveza Federacija BiH participira sa 188,91 milijun KM, Republika Srpska
108,99 milijuna KM, Distrikt Bré¢ko 0,12 milijuna KM, te drzavne institucije BiH* 2,86 milijuna
KM.

Tablica 7. Pregled placenih obveza po osnovi vanjskog duga za razdoblje 01.01. - 31.12.2010. godine na

mjesecnoj i kvartalnoj razini (mil. KM)
Mjesec | 1 i v \% VI VII | VI IX X XI X1l | UKUPNO
Iznos placenih
obveza 5,14 | 15,61 | 16,55 | 19,08 | 24,55 | 67,35 | 8,02 | 16,74 | 16,06 | 20,97 | 23,41 | 67,39 300,88
Kvartal | KVARTAL 11 KVARTAL 111 KVARTAL IV KVARTAL UKUPNO
Iznos placenih
obveza 37,31 110,97 40,82 111,77 300,88

1.9. Plaéene obveze po osnovi vanjskog duga kroz razdoblje

Nize navedena Tablica br. 8. daje pregled plac¢enih obveza po osnovi vanjskog duga za razdoblje
2000. - 2010. godina sa strukturom placanja glavnica i kamata, servisnih i drugih tro§kova. Imajuci u
vidu da je vecina kredita odobrenih Bosni i Hercegovini dospjela na naplatu, tj. da je isteklo ,,grace*
razdoblje, sudjelovanje placenih glavnica u strukturi ukupno servisiranih obveza, u odnosu na
placene kamate, servisne i druge troskove, biljezi tendenciju rasta.

Tablica 8. Pregled placenih glavnica i kamata kroz razdoblje 2000. - 2010. godina™ (mil. KM)
2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 20009. 2010.
_ ,E Glavnica 63,60 48,77 | 131,16 | 166,51 | 147,41 | 142,36 | 169,97 | 138,35 | 121,30 | 150,83 | 211,37
% % Kamata serv.i dr.trosk. 134,24 | 129,24 | 103,87 87,70 79,32 88,10 99,58 | 100,74 | 108,75 95,05 89,51
@ % Ukupno (1) 197,84 | 178,01 | 235,03 | 254,21 | 226,73 | 230,46 | 269,55 | 239,09 | 230,05 | 245,88 | 300,88
;% Glavnica 0,00 0,00 0,00 1,10 1,47 1,83 2,20 2,22 21,76 2,81 2,97
g % Kamata serv.i dr.trosk. 0,17 0,57 0,96 1,37 0,80 1,15 1,42 1,83 1,68 2,68 2,94
& Ukupno (2) 0,17 0,57 0,96 2,47 2,27 2,98 3,61 4,05 23,44 5,49 5,90
g < | Glavnica 0,00 0,30 0,12 0,61 0,72 0,76 0,54 0,55 0,33 0,03 0,00
g g. Kamata serv.i dr.trosk. 0,00 0,00 0,00 0,13 0,24 0,24 0,29 0,27 0,26 0,25 0,25
S
o Ukupno (3) 0,00 0,30 0,12 0,75 0,96 1,00 0,82 0,82 0,59 0,28 0,25
Ukupno (1+2+3) 198,01 | 178,88 | 236,11 | 257,42 | 229,96 | 234,44 | 273,99 | 243,96 | 254,08 | 251,65 | 307,04

1.10.Projekcija obveza po dospjecu

Prema evidentiranim zaduZenjima po osnovi vanjskog duga, a koji se vode u bazi podataka
Ministarstva financija i trezora Bosne i Hercegovine, daje se projekcija obveza za 2011. godinu, kao i
predvidanja za iduce razdoblje u dva scenarija.

“7a institucije BiH: kredit EBRD 35288; kredit ,,1* Belgijske vlade

>Navedeni pregled odnosi se na servis vanjskog duga, gdje je nositelj obveza BiH, kao i izravna zaduZenja entiteta u &ijoj
ingerenciji je servisiranje istih.
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e Scenarij A
Projekcija i1 predvidanja su izvedena na bazi postoje¢ih zaduzenja i ukljucuje veé ,,povucene* Cetiri
tranSe po SBA kod IMF-a (338,2 mil. SDR, odnosno oko 772,0 mil. KM), kao i izravna zaduZenja

entiteta (ne ukljucuje kredite u fazi pripreme i u postupku odobravanja).

Tablica 9. Projekcija i predvidanje obveza po osnovi vanjskog duga za razdoblje 2011. - 2016. god.

(mil. KM)
Projekcija Predvidanje
OBVEZE - VANJSKI DUG
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Servisiranje vanjskog .
duga (ukljucene Glavnica 260,01 | 305,53 | 596,52 | 668,06| 45569 | 439,30
»povucene* trane po Kamata 103,32 | 129,34 | 121,52 | 102,75 88,25 80,72
SBA kod IMF-a sa
31.12.2010. godine) Ukupno 363,33 | 434,87 | 718,04 | 770,82 | 54394 | 520,02
e Scenarij B

Projekcija i predvidanja su izvedena na bazi postoje¢ih zaduzenja i ukljucuju, osim ve¢ ,,povuéene*
Cetiri tranSe po SBA kod IMF-3a, i projekciju ,,povlacenja* preostalih transi po SBA kod IMF-a,
kao i izravna zaduZenja entiteta (ne ukljucuju kredite u fazi pripreme i u postupku odobravanja).

Tablica 10. Projekcija i predvidanje obveza po osnovi vanjskog duga za razdoblje 2011. - 2016. godine
(ukljuéujudi projekciju ,,povlacenja* svih preostalih transi po SBA kod IMF-a)
(mil. KM)

Projekcija Predvidanje
OBVEZE - VANJSKI DUG

2011, 2012, 2013. 2014, 2015. 2016.
Servisiranje vanjskog .
duga (ukljuene i Glavnica 260,01 | 305,53 | 596,52 934,56 | 1.099,73 | 883,46

preostale transe, tj ukupno | Kamata 113,86 | 184,78 | 185,45 163,48 128,46 93,03
odobreni iznos po SBA

kod IMF-a.) Ukupno 373,87 | 490,30 | 781,97 | 1.098,04 | 1.228,19| 976,49

Bosni i Hercegovini je odobreno koristenje kredita IMF-a u iznosu od 1.014,6 mil. SDR (oko 2.316,0
mil. KM). Zaklju¢no sa 31.12.2010. godine od navedenog iznosa iskoristeno je 338,2 mil. SDR (oko
772,0 mil. KM) kroz tri ,,povlacenja“ (I. transa u iznosu od 182,6 mil. SDR - 10.07.2009. godine; I1. i
I11. transa u iznosu od 121,7 mil. SDR - 26.03.2010. godine i IV. transa u iznosu od 33,8 mil. SDR
- 19.10.2010. godine ). Po projekcijama®,, povlagenja“ preostalih trans$i u ukupnom iznosu od 676,4
mil. SDR (cca 1.544,1 mil. KM) cijeli kredit bi mogao biti angaziran do kraja 2012. godine.

Imajuéi u vidu da je razdoblje otplate kredita po SBA kod IMF-a pet godina od datuma ,,povlacenja“
svake tranSe, ukljucujuci ,,grace* razdoblje tri godine, te da se glavnica svake transe otplacuje u
razdoblju od dvije godine u osam jednakih rata, eventualno angaziranje svih preostalih transi ¢e
znacajnije utjecati na procjene, odnosno projekcije obveza po dospje¢u u idu¢em razdoblju.

®procjena ,,povladenja preostalih transi SBA preuzeta od IMF-a (Ured rezidentnog predstavnika u BiH, studeni 2010.
godine).
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Iz naprijed navedenih tablica 9. i 10. uo¢ljivo je znacajno poveéanje obveza po 0snovi
servisiranja vanjskog duga 2013. godine u odnosu na prethodne godine, a Sto je rezultat,
izmedu ostalog, dospjeca obveza po SBA prema IMF-u, odnosno izuzetno znacajnom
povecanju obveza 2014. i 2015. godine po scenariju B (Tablica 9). U slu¢aju scenarija B, 2014. i
2015. bi bile godine u kojima bi glavnina kredita dospjela na naplatu.

1.11. Pregled projekata u pripremi i u postupku odobravanja*’

Projekti u postupku odobravanja obuhvacaju projekte koji su u postupku pregovaranja s
kreditorima, postupku odobravanja od strane kreditora, te projekte koji su zakljuceni i nalaze se u
postupku ratifikacije. Ukupan iznos kreditom financiranih projekata sa 31.12.2010. godine, Kkoji
obuhvac¢a multilateralne i bilateralne kreditore iznosi 789.915.812,16 EUR. Ovim je obuhvacéeno 28
projekata iz oblasti cestovne, Zeljeznicke, vodovodne i komunalne infrastrukture, energetike,
zdravstva, poljoprivrede, bankarstva, kao i predvidena makroekonomska pomo¢.

Projekti u pripremi odnose se na projekte u pripremi, kao i planirane projekte kako od strane
domacih institucija i1 korisnika projekata, tako 1 od strane kreditora. Ukupan iznos projekata u
pripremi prema postoje¢im informacijama sa danom 31.12.2010. godine procjenjen je na iznos od
473.801.204,00 EUR.

U Privitku br. 4 ove informacije daje se detaljan prikaz projekata, kreditora, kao i visine ugovorenih
ili potrebnih sredstava za njihovu realizaciju.

1.12. Pokazatelji vanjske zaduZenosti

Pokazatelji vanjske zaduzenosti Bosne i Hercegovine kroz razdoblje 2007.-2010. godine se
zadrzavaju na odrzivim razinama'®. Odnos stanja vanjskog duga u BDP sa cca 22,3% klasificira
zemlju u kategoriju umjereno zaduzenih zemalja, odnos stanja vanjskog duga i izvoza od 69,8%,
ukazuje na umjereni Stupanj opterecenosti izvoza dugom, a 0dnos servisiranja vanjskog duga prema
izvozu sa 3,4% i dalje ukazuje na stabilno stanje u kapacitetu otplate duga.

Pored navedenih pokazatelja relevantan i Cesto koriSten pokazatelj duga je i odnos servisiranja duga i
proracunskih prihoda. U sluc¢aju BiH, ¢ini se interesantnim pokazatelj odnosa placenih obveza po
osnovu vanjskog duga i prihoda od neizravnih poreza, odnosno procentualni udjeli izuzetih sredstava
za servis vanjskog duga u ostvarenim neto neizravnim porezima koji je u 2010. godini iznosio 6,7%.

71zvor: Ministarstvo financija i trezora BiH, Sektor za suradnju s financijskim institucijama
Bhttp://siteresources.worldbank.org/INTRGEP2004/Resources/classification.pdf
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Tablica 11. Pokazatelji vanjske zaduZenosti BiH za razdoblje 2007. - 2010. godina

2007. 2008. 20009. 2010.
BDP (mil. KM)19 23.357 26.175 27.547 | 27.991*
Izvoz roba i usluga (mil. KM) *° 7.829 8.610 7.827 | 8.951*
Vanjski dug (mil. KM) 3.961 4.240 5.234 |  6.249*
Servisiranje vanjskog duga (mil. KM) 244 254 252 307
Neto prihodi od neizravnih poreza na JRT UNO (mil. KM)® 4.657 4,927 4.371 4.586*
Vanjski dug / BDP (%) 17,0 16,2 19,0 22,3
Vanjski dug / izvoz roba i usluga (%) 50,6 49,2 66,9 69,8
Vanjski dug per capita® (KM) 1.031 1.104 1.362 1.626
Servisiranje vanjskog duga / izvoz roba i usluga (%) 3,1 3,0 3,2 34
Servisiranje vanjskog duga / Neto prihodi od neizravnih 5.2 5.2 58 6.7

poreza na JRT UNO (%)

Napomena*: Procjene

1.13. Analiza stanja i pokazatelja odrZivosti vanjskog duga u iducem razdoblju

po pretpostavljenim scenarijima

Pored ohrabrujucih pokazatelja po pitanju stupnja i odrzivosti vanjskog duga, ostaje ¢injenica da je
vanjski dug u posljednje dvije godine znac¢ajno povecan, a da projekcije servisiranja vanjskog duga u
narednom razdoblju ukazuju na zna¢ajno povecanje godisnje rate za otplatu vanjskog duga u odnosu
na dosadasnje. Imajuci u vidu navedeno, izvedene su projekcije (predvidanja) stanja i servisiranja
vanjskog duga u periodu 2011.-2014. godine u odnosu sa projekcijama (predvidanjima): BDP-a ,
izvoza (roba i usluga) i prihoda od neto neizravnih poreza. lzvedene projekcije pretpostavljaju

sljedece slucajeve:

Projekcije stanja i servisiranja vanjskog duga?® su izvedene u slucaju:

- 1) angaziranja zakljucenih kredita do 31.12.2010. godine i kredita u postupku odobravanja i

pripremi (bez novih povlacenja SBA);

- Il) angaziranja zakljucenih kredita do 31.12.2010. godine i kredita u postupku odobravanja i

pripremi, kao i angaziranja preostalog "nepovucenog” kredita po SBA ( SDR 676,4 mil.)

Y1zvori: BHAS - Tematski bilten 1, str. 64., prosinac 2010., za razdoblje 2007.- 2009. Projekcije DEP-a za 2010. god.

2)zvor podataka UNO - Odjel za makroekonomsku analizu - Bilten br.64/65 studeni/prosinac 2010. godine.
21zvor podataka: BHAS - Tematski bilten 2, Demografija, stranica 22, studeni 2010. godine.
preratun izvrien po srednjem tecaju po tecajnoj listi CBBiH broj 257 od 31.12.2010. godine
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Projekcije kretanja BDP-a, izvoza i prihoda se navode u scenariju: A, B i C, a kako slijedi:

- Scenario A: Projekcija kretanja BDP-a i izvoza (prema Direkciji za ekonomsko planiranje BiH, za
period 2011.-2013. godine), projekcija o kretanju prihoda od neto neizravnih poreza (prema
projekciji UNO, za period 2011-2013. godine), dok je za 2014. godinu (zbog nepostojanja podatka
za 2014. godinu, a u cilju pripreme projekcije za naredne cetiri godine) predviden rast BDP-a od 7%,
a izvoza i prihoda od 10%;

- Scenario B: Projekcija kretanja BDP-a prema IMF-u, a izvoz i prihodi od neto neizravnih poreza
su manji u odnosu na scenario A razmjerno smanjenju BDP ovog scenarija, u odnosu na scenario A;
- Scenario C: Kretanje pokazatelja se predvida sa dvogodisnjom stagnacijom, tj. pokazatelji se 2011.
godine i 2012. godine zadrzavaju na razini pokazatelja iz 2010. godine po scenariju B#, odnosno
2013. godine i 2014. godine se zadrzavaju na razini pokazatelja iz 2012. godine po scenariju B.
Prihodi od neizravnih poreza ostaju nepromjenjeni u odnosu na scenario B.

Pri ovome, smatra se znacajnim istaci da se pitanje unutarnjeg duga razmatra u posebnom odjeljku
ove informacije, kao i cjelovita javna zaduzenost, a sto je neophodno imati u vidu radi stvaranja
cjelovite slike za procjene kretanja pokazatelja javnog duga u narednom razdoblju.

ZBDP za 2010. godinu — 24.235 mil. KM (izvor IMF), izvoz za 2010. godinu — 7.750 mil. KM (izveden iznos)
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Predvidanje stanja i servisiranja vanjske zaduZenosti po angaZiranju zakljucenih kredita do
31.12.2010. godine i kredita u postupku odobravanja i pripremi

2011. 2012, 2013. 2014,
Vanijski dug (mil.KM) 7.374,98 7.840,47 7.431,44 6.628,95
Servisiranje VD (mil.KM) 372,80 455,26 743,43 803,41
SCENARIO A 2011. 2012. 2013. 2014.
BDP (mil.KM) 29.398 31.722 34.243 36.640
Izvoz (mil.KM) 10.285 11.779 13.587 14.945
Prihodi na JRT UNO (mil.KM) 4.873 5.232 5.574 5.852
VD /BDP (%) 251 247 21,7 18,1
VD / Izvoz (%) 71,7 66,6 54,7 44 .4
Servisiranje VD / l1zvoz (%) 3,6 3,9 55 54
Servisiranje VD/Prihodi na JRT
UNO (%) 7,7 8,7 13,3 13,7
SCENARIO B 2011. 2012, 2013. 2014,
BDP (mil. KM) 25.336 27.268 29.417 31.509
Izvoz (mil. KM) 8.864 10.125 11.672 12.852
Prihodi na JRT UNO (mil.KM) 4.200 4.497 4.788 5.032
VD /BDP (%) 29,1 28,8 25,3 21,0
VD / Izvoz (%) 83,2 77,4 63,7 51,6
Servisiranje VD / 1zvoz (%) 4.2 45 6,4 6,3
Servisiranje VD/Prihodi na JRT
UNO (%) 8,9 10,1 15,5 16,0
SCENARIO C 2011. 2012, 2013. 2014,
BDP (mil.KM) 24.235 24.235 27.268 27.268
Izvoz (mil.KM) 7.750 7.750 10.125 10.125
Prihodi na JRT UNO (mil. KM) 4.200 4.497 4.788 5.032
VD /BDP (%) 30,4 32,4 27,3 24,3
VD / lzvoz (%) 95,2 101,2 73,4 65,5
Servisiranje VD / 1zvoz (%) 4,8 59 7,3 7,9
Servisiranje VD/Prihodi na JRT
UNO (%) 8,9 10,1 15,5 16,0
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Predvidanje stanja i servisiranja vanjske zaduZenosti po angaZiranju zakljulenih kredita do
31.12.2010. godine, kredita u postupku odobravanja i pripremi i preostalog '‘nepovuc¢enog” kredita

po SBA ( SDR 676,4 mil.)

2011 2012. 2013. 2014.
Vanjski dug (mil.KM) 8.441 9.262 8.853 7.784
Servisiranje VD (mil. KM) 383 511 807 1.131
SCENARIO A 2011 2012. 2013. 2014.
BDP (mil.KM) 29.398 31.722 34.243 36.640
Izvoz (mil.KM) 10.285 11.779 13.587 14.945
Prihodi na JRT UNO (mil.KM) 4.873 5.232 5.574 5.852
VD / BDP (%) 28,7 29,2 25,9 21,2
VD / lzvoz (%) 82,1 78,6 65,2 52,1
Servisiranje VD / 1zvoz (%) 3,7 4.3 5,9 7,6
Servisiranje VD/Prihodi na JRT UNO (%) 7,9 9,8 14,5 19,3
SCENARIO B 2011 2012. 2013. 2014.
BDP (mil.KM) 25.336 27.268 29.417 31.509
Izvoz (mil.KM) 8.864 10.125 11.672 12.852
Prihodi na JRT UNO (mil.KM) 4.200 4.497 4.788 5.032
VD / BDP (%) 33,3 34,0 30,1 24,7
VD / Izvoz (%) 95,2 91,5 75,8 60,6
Servisiranje VD / Izvoz (%) 4,3 5,0 6,9 8,8
Servisiranje VD/Prihodi na JRT UNO (%) 9,1 11,4 16,9 22,5
SCENARIO C 2011 2012. 2013. 2014.
BDP_ (mil.KM) 24.235 24.235 27.268 27.268
Izvoz (mil.KM) 7.750 7.750 10.125 10.125
Prihodi na JRT UNO (mil.KM) 4.200 4.497 4.788 5.032
VD /BDP (%) 34,8 38,2 325 28,5
VD /lzvoz (%) 108,9 119,5 87,4 76,9
Servisiranje VD / 1zvoz (%) 4,9 6,6 8,8 11,2
Servisiranje VD/Prihodi na JRT UNO (%) 9,1 114 16,9 22,5
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2. UNUTARNJA ZADUZENOST BOSNE I HERCEGOVINE

Modaliteti izmirenja obveza po osnovi unutarnjeg duga prilagodeni su trenutacnim ekonomskim
mogucnostima entiteta, odnosno Distrikta. U principu, modeli koji se primjenjuju prolaze faze
verifikacije i isplate, s tim da ¢e se vecinski dio obveza izmiriti emisijom obveznica.

Kako jo$ uvijek nije u potpunosti zavrSena verifikacija obveza po osnovi unutarnjeg duga,
upravljanje unutarnjim dugom zasniva se na pretpostavkama o visini duga.

Prema podacima s kojima raspolaze Ministarstvo financija i trezora, unutarnji dug Bosne i
Hercegovine na dan 31.12.2010. godine iznosi 3.202,04 mil. KM, s tim da ne obuhvaca obveze po
osnovi restitucije.

Tablica 12. Struktura unutarnjeg duga Bosne i Hercegovine na dan 31.12.2010. godine®  (mil. KM)

Federacija Republika Distrikt
Vrsta obveza Bl Srpska Bréko Ukupno
Stara devizna Stednja 946,39 609,41 48,82 1.604,62
Ratna potrazivanja 500,00 555,36 0,00 1.055,36
Opce obveze® 13,17 170,30 0,00 183,47
Refundacija poreza op¢inama i 12 41
fondovima po osnovi izmirenja 0,00 ' 0,00 12,41
poreza putem obveznica *°
Dug opéina, gradova, Zupanija®’ 125,42 220,76 0,00 346,18
Ukupno: 1.584,98 1.568,24 48,82 3.202,04

#Izvor podataka: Federalno ministarstvo financija, Ministarstvo financija Republike Srpske, Direkcija za financije Bréko
Distrikta BiH stanjem na dan 31.12.2010. godine

»Opée obveze: obveze prema dobavlja¢ima, mirovine, invalidnine, obveze nastale u postupku privatizacije, izvrine
sudske odluke i sl.)

Na temelju Uredbe o izmirenju poreznih obveza putem obveznica Republike Srpske (,,Sluzbeni glasnik Republike
Srpske* broj 113/08, 58 /09, 38/10)

“’Stanje ostatka duga - glavnice, izvor podataka: Federalno ministarstvo financija (Podaci o dugu i jamstvima u FBiH na
dan 31.12.2010. godine), Ministarstvo financija Republike Srpske (ZaduZenja op¢ina i gradova Republike Srpske kod
komercijalnih banka i zaduzenja po osnovi emisije obveznica na dan 31.12.2010. godine)
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Refundacija poreza

Ratna potrazivanja

Opce obveze
5,73%

0,39%

32,96%

Dug opdina,
gradova,
Zupanija

10,81%

UNUTARNIJI DUG nadan 31.12.2010. godine

e Obveze po osnovi rac¢una stare devizne Stednje

Stara devizna
Stednja
50,11%

Prema raspolozivim podacima, 50,11% obveza po osnovi duga (izuzimajuci restituciju) ¢ine obveze
po osnovi racuna stare devizne Stednje (1.604,62 mil. KM).
Nakon izvrSene verifikacije 1 gotovinske isplate, u skladu s vaze¢im entitetskim, odnosno propisima

Bréko Distrikta®, do kraja 2010. godine izvrSene su emisije obveznica u ukupnom iznosu
731.200.099 KM, i to:

(mil. KM)
Entitet / Broj emisije Vrijednost Isplac¢eno do 31.12.10. Rok
Distrikt /Datum emisije Gjaunica Kamate Glavnica Kamate | dospieca
Federacija I 30.09.20009. 346.515.271 | 22.625.558 | 102.194.152 | 7.721.222 | 30.09.2014.
BiH Il 31.03.2010. 42.067.330 | 3.407.515 5.889.580 525.841 | 30.09.2015.
)
388.582.601 | 26.033.073 | 108.083.732 | 8.247.063
Republika | 28.02.2008. 209.742.717 | 14.419.812 | 104.871.358 | 10.487.135 | 28.02.2013.
Srpska Il 28.08.20009. 6.621.416 455,222 1.324.283 157.258 | 28.08.2014.
111 30.09.2010. 81.721.367 | 5.618.344 - - | 20.09.2015.
2 298.085.500 | 20.493.378 | 106.195.641 | 10.644.394
Brcko I 30.06.2009. 36.965.894 | 3.546.944 7.759.887 | 1.298.483 | 31.03.2015.
Distrikt Il 31.07.2010. 7.566.104 725.985 718.372 94.576 | 31.03.2016.
2 44.531.998 | 4.272.929 8.478.259 | 1.392.059
Ukupno po
osnovi SDS 731.200.099 | 50.799.380 | 222.757.632 | 20.283.516

Do sada su entiteti i Brcko Distrikt izmirili 30,46% obveza pa osnovi glavnice i 39,93% obveza po
osnovi kamate za do sada emitirane obveznice po osnovi ra¢una stare devizne Stednje, i to:

%7akon o izmirenju obveza po osnovi raduna stare devizne $tednje (,,Sluzbeni glasnik BiH* br. 28/06,76/06 i 72/07) je
regulirao nacin izmirenja obveza po ovoj osnovi na jedinstven nacin za cijelu Bosnu i Hercegovinu. Medutim, s obzirom
na okolnosti koje su uslijedile, entiteti, odnosno Distrikt Bréko su obveze po osnovi stare devizne $tednje regulirali
entitetskim zakonima, odnosno zakonom na razini Bréko Distrikta s razli¢itim rokom i modelima amortizacije duga.
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- Federaciji Bosne i Hercegovine: 27,81% - glavnice i 31,68% - kamata,

- Republika Srpska: 35,63% - glavnice i51,94% - kamata,
- Bréko Distrikt: 27,81% - glavnice i 31,68% - kamata.

Sve obveze po osnovi do sada emitiranih obveznica po osnovi stare devizne Stednje bi trebale biti
izmirene do 31.03.2016. godine.

e Obveze po osnovi ratnih potrazivanja

Obveze po osnovi ratnih potrazivanja u Federaciji Bosne i Hercegovine i Republici Srpskoj ¢ine oko
32,96% obveza po osnovi unutarnjeg duga. Po oshovi ovog dijela unutarnjeg duga, do kraja 2010.

godine emitirane su obveznice u iznosu od 375.830.802 KM, ito:

Entitet / Distrikt Broj emisije /Datum Vrijednost Rok dospjeca
emisije Glavnica Kamate

Federacija BiH | 30.06.20009. 190.665.648 56.548.704 30.06.2023.

> 190.665.648 56.548.704
I 30.06.2008. 40.764.772 6.420.452 30.06.2023.

Republika Srpska Il 15.12.2008. 27.868.713 4.389.322 15.12.2023.
I 30.10.2009. 80.545.470 11.477.729 30.10.2023.
IV 15.06.2010. 35.996.199 5.129.458

> 185.175.154 27.416.961

Ukupno KM: 375.830.802 83.965.665

Obveznice po osnovi ratne materijalne i nematerijalne Stete u Republici Srpskoj emitirane su s
,.grace razdobljem od 5 godina za prve dvije emisije, odnosno 4 godine za druge dvije emisije uz
kamatnu stopu 1,5% godisnje.”® Do sada su izmirene obveze po osnovi kamate u Republici Srpskoj u
iznosu od 1.386.779 KM.

U Federaciji Bosne i Hercegovine po osnovi ratnih potrazivanja emitirane su obveznice s ,,grace®

razdobljem od 9 godina uz kamatnu stopu 2,5% godisnje. Po osnovi kamate izmireno je 4.766.641
KM.

e Opce obveze

Republika Srpska je i po osnovi obveza prema dobavlja¢ima emitirala dvije emisije obveznica u
iznosu od 2.278.255 KM (I. emisija - 1.735.962 KM dana 31.12.2007. godine i Il. emisija - 542.293
KM dana 15.12.2008.godine) rok dospjeca 15 godina, ,,grace™ razdoblje 5 godina, uz kamatnu stopu
1,5%. Do sada je isplaceno 58.370 KM na ime kamate po osnovi emitiranih obveznica za izmirenje
obveza prema dobavlja¢ima.

“Ministarstvo financija Republike Srpske — Priopéenje za javnost, rujan 2010. godine
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Po osnovi izmirenja op¢ih obveza, Republika Srpska je dana 22.12.2008. godine emitirala
obveznice u iznosu od 2.908.047 KM s rokom dospje¢a 15 godina, ,,grace” razdobljem 5 godina i
kamatnom stopom 1,5%, i po osnovi kamata je do sada isplatila 19.667 KM.

Obveze Federacije Bosne i Hercegovine po osnovi opéih obveza iznose 13,17 mil. KM,

e Refundacija poreza opéinama i fondovima po osnovi izmirenja poreza putem obveznica
Republike Srpske

Vlada Republike Srpske je donijela Uredbu o izmirenju poreznih obveza putem obveznica Republike
Srpske, kojom se ureduju uvjeti i postupak za izmirenje dospjelih poreznih obveza nastalih do
31.12.2007. godine. Uredba se odnosi na obveznice Republike Srpske emitirane za izmirenje obveza
po unutarnjem dugu, odnosno opc¢ih obveza i materijalne i nematerijalne Stete nastale u razdoblju
ratnih djelovanja.®

Tablica 13. Pregled utroSenih obveznica za izmirenje poreza u razdoblju 01.01.2009. — 28.12.2010. godine®

Oznaka Iznos emisije | Zamjenjeno za | Zamjenjeno za | Preostalo % prenesenih
obveznice poreze 2009. poreze 2010. obveznica obv. naRS

1 2 3 4 5 6=(3+4)/2
RSOD-0O-A 1.735.962 84.076 0 1.651.886 4,84%
RSRS-0O-A 40.764.772 13.594.355 563.171 26.607.246 34,73%
RSRS-O-B 27.868.716 5.130.347 817.739 21.920.627 21,34%
RSOD-0-B 542.293 35.367 4.525 502.401 7,36%
RSIO-O-A 2.908.047 1.834.582 2.481 1.070.984 63,17%
RSRS-0O-C 80.545.470 12.440.347 5.991.141 62.113.982 22,88%
RSRS-0O-D 35.996.199 0 5.960.890 30.035.309 16,56%
Ukupno KM: 190.361.456 33.119.074 13.339.947 143.902.435 24,41%

e Unutarnji dug opéina, gradova, Zupanija

Prema podacima kojima raspolaze Ministarstvo financija i trezora Bosne i Hercegovine®, na dan
31.12.2010. godine unutarnji dug Zupanija® u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosi 80,44 mil.
KM, dok unutarnji dug opé¢ina u Federaciji Bosne i Hercegovine iznosi 44,98 mil. KM.

Unutarnja zaduZenost opéina i gradova Republike Srpske®* kod komercijalnih banaka i zaduZenja po
osnovi emisije obveznica na dan 31.12.2010. godine iznosi 220,76 mil. KM, od ¢ega 37,43 mil. KM
PO 0snovi emisije obveznica opc¢ina, a 183,33 mil. KM dug prema komercijalnim bankama.

%%Uredbu o izmirenju poreznih obveza putem obveznica Republike Srpske ,,Sluzbeni glasnik Republike Srpske* broj
113/08, 58/09, 38/10)

$!Ministarstvo financija Republike Srpske, obavijest (BLSE, sije¢anj 2011. godine)

Detaljan pregled unutarnjeg duga opéina, gradova, Zupanija dan u Privitku br. 5.

%31zvor podataka: Federalno ministarstvo financija (Podaci o dugu i jamstvima u Federaciji Bosne i Hercegovine na dan
31.12.2010. godine )

*1zvor podataka: Ministarstvo financija Republike Srpske (Zaduzenja opéina i gradova Republike Srpske kod
komercijalnih banka i zaduzenja po osnovi emisije obveznica na dan 31.12.2010. godine)
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¢ Restitucija

Znacajno je napomenuti da pitanje restitucije jos uvijek nije zakonski regulirano. Aktivnosti u svezi s
pripremom Nacrta zakona o denacionalizaciji na razini BiH su u tijeku. Zakonska rjeSenja na razini
drzave moraju osigurati ekonomsku i fiskalnu odrzivost Bosne i Hercegovine, ukljucujuc¢i oba
njezina entiteta i Distrikt Brcko, te da se ponudena rjeSenja zasnivaju na zajednickom interesu Bosne
i Hercegovine, entiteta i Distrikta Brcko. Prema Studiji izvodljivosti restitucije u Bosni i
Hercegovini, financijska restitucija moze Se, uz uvjet odrzanja makroekonomske stabilnosti i
proracunske odrzivosti, definirati u opsegu od 1.620 mil. KM do 1.980 mil. KM, odnosno u
temeljnom iznosu od 1.801 mil. KM.*

3. POKAZATELJI JAVNE ZADUZENOSTI

Stanje javne zaduzenosti Bosne i Hercegovine, a na bazi raspolozivih podataka, sa 31.12.2010.
godine iznosi 9.451,20 mil. KM. Navedeni iznos ¢ini zbroj ukupnog stanja vanjske i unutarnje
zaduZenosti kako sljedi u tablici:

Tablica 14. Stanje javne zaduZenosti Bosne i Hercegovine sa 31.12.2010. godine (mil. KM)

_ 12n0s od toga alocirano na:
Opis zaduzenia Federacija Republika Brcko Institucije
BiH Srpska Distrikt BiH
... | BiH nositelj obveze 6.136,80 3.963,17 2.134,57 11,29 27,77
VZTSK' Izravni dug entiteta 112,60 104,97 7.63 0,00 0,00
Ukupno 6.249,39 4.068,14 2.142,20 11,29 27,77
Stara deviz. $tednja 1.604,62 946,39 609,41 48,82 -
Ratna potrazivanja 1.055,36 500,00 555,36 - -
Opce obveze 183,47 13,17 170,30 - -
Refundacija poreza
Unutarnji f)pé.. i fo_nd po osnovi 12.41 ) 12.41 ) )
dug izmirenja poreza
putem obveznica
Dug opcina, gradova i 345,95 125,19 220,76 : :
zupanija
Ukupno 3.201,81 1.584,75 1.568,24 48,82 0,00
JAVNI DUG BiH 9.451,20 5.652,89 3.710,44 60,11 27,77

*prijedlog Zakona o denacionalizaciji, Ministarstvo pravde, srpanj 2009. godine, www.mpr.gov.ba
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Tablica 15. Pokazatelji javne zaduZenosti Bosne i Hercegovine Kroz razdoblje

2007. 2008. 2009. 2010.
Vanjski dug (mil. KM) 3.961 4.240 5.234 6.249
Servisiranje vanjskog duga (mil. KM) 244 254 252 307
Unutarnji dug (mil. KM)* 4.865 3.161 3.038 3.202
BDP (mil. KM) ¥ 23.357 26.175 27.547 27.991
Izvoz roba i usluga (mil. KM) ¥’ 7.829 8.610 7.827 8.951
Vanjski dug / BDP (%) 17,0 16,2 19,0 22,3
Vanjski dug / I1zvoz roba i usluga (%) 50,6 49,2 66,9 69,8
Vanjski dug per capita® (KM) 1.031 1.104 1.362 1.626
Servisiranje vanjskog duga / 1zvoz roba i usluga (%) 3,1 3,0 3,2 3,4
Unutarnji dug/ BDP (%) 20,8 12,1 11,0 11,4
Javni dug (mil. KM) 8.826 7.401 8.272 9.451
Javni dug/ BDP (%) 37,8 28,3 30,0 33,8
Javni dug per capita® (KM) 2.297 1.926 2.152 2.459

Znacajniji rast vanjske zaduzenosti Se biljezi tijekom 2009. i 2010. godine. U odnosu na 2008.
godinu, 2009. godina biljezi povecanje zaduzenosti za 23,4%, dok se 2010. godine vanjska
zaduzenost povecava za dodatnih 19,4%, odnosno za 1.015.290.963 KM. Povecanje duga u 2010.
godini najve¢im dijelom rezultat je ,,povlacenja“ transi stand-by aranzmana IMF-a u iznosu od
344.963.205 KM. Takoder, osciliranja valutnih tecajeva, s obzirom na sve znacajnije sudjelovanje
SDR-a i USD u valutnoj strukturi stanja vanjske zaduZenosti Bosne i Hercegovine, imalo je zna¢ajan
utjecaj na njezino povecanje u 2010. godini.

Unutarnja zaduzenost, takoder, biljezi povecanje i isto sa stanjem na dan 31.12.2010. godine iznosi
3.202,04 milijuna KM, dok je javna zaduzenost 9.451 milijuna KM.

Vanjski dug per capita iznosio je 1.626 KM, dok je iznos javnog duga per capita u 2010. godini

2.459 KM.

Imajuéi u vidu da je projicirani BDP za 2010. godinu 27.991 milijuna KM, sudjelovanje javnog
duga u bruto drustvenom proizvodu BiH iznosilo je oko 34%. Navedeni odnos ostaje u okvirima
mastriskog kriterija, tj. u ,,dopustenih® do 60% BDP-a.

$6Unutarnji dug u 2010. godini ukljuduje i izravni dug gradova, opéina i Zupanija
¥"|zvori: BHAS-Tematski bilten 1, str. 64., prosinac 2010., za razdoblje 2007. - 2009. Projekcije DEP-a za 2010. god.
®|zvor podataka: BHAS -Tematski bilten 2, Demografija, stranica 22, studeni 2010. godine.
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4. JAMSTVA PO OSNOVI VANJSKE | UNUTARNJE ZADUZENOSTI
BOSNE | HERCEGOVINE

4.1. DrZavna jamstva

Bosna i Hercegovina je kao jamac 2005. godine prihvatila sporazum o kreditiranju za projekat pitke
vode za Tuzlu preradom vode iz vjestackog jezera Modrac, na iznos od 5.800.000 EUR-a (,,Sluzbeni
glasnik BiH*, broj 5/05). Kreditor je Izvozno-uvozna banka Madarske, Federacija BiH je podjamac, a
krajnji korisnik kredita JKP Vodovod i kanalizacija Tuzla. Kredit je zakljucen na razdoblje od 13
godina ukljucujuéi ,,grace™ razdoblje od 4 godine, uz godi$nju kamatnu stopu od 2,72%. Kamata se
plac¢a od 2005. godine, a otplata po glavnici planirana je u razdoblju 2009. - 2018. godine. Krajnji
korisnik je do sada redovito izmirivao obveze po ovom kreditu.

Stanje duga po ovom jamstvu na dan 31.12.2010. godine iznosi 9.075.051 KM.

Zakljuéno sa 31.12.2010. godine u zavr$noj fazi su izdavanja jamstava Bosne i Hercegovine za
projekte koje je odobrila Europska banka za obnovu i razvitak u ukupnom iznosu od 80.000.000
EUR-a, i to:

- Jamstvo za Agenciju za osiguranje depozita BiH u iznosu od 50.000.000 EUR (Jamstvo je
ratificirano, a u tijeku je osiguranje Odluke o izdavanju jamstva i izdavanje pravnog
misljenja),

- Jamstvo za Zra¢nu luku Sarajevo na iznos od 25.000.000 EUR (Jamstvo je upuceno na
ratifikaciju) i

- Jamstvo za Vodovod i kanalizacija Bijeljina od 5.000.000 EUR (Jamstvo je upuceno na
ratifikaciju).

4.2. Jamstva entiteta i Distrikta Bréko

U skladu sa odredbama Zakona o zaduzivanju, dugu 1 jamstvima, Ministarstvo financija i trezora BiH
je donijelo Uputu o prikupljanju podataka 1 vodenju evidencija o drzavnom dugu, drzavnim
jamstvima, te dugu i jamstvima entiteta i Br¢ko Distrikta.
Obzirom da je dostavljanje ovih podataka, od strane entiteta, zapocelo u 2010. godini, nacin
izvjeStavanja je razliCit (ostaje obveza usuglaSavanja naCina izvjeStavanja), te postoji rezerva po
pitanju vrste jamstava (vanjska ili unutarnja, u sluaju podataka dostavljenih od strane Ministarstva
financija Republike Srpske), kao i izdavaca jamstva (u slucaju podataka dostavljenih od strane
Federalnog ministarstva financija BiH). Na bazi dostavljenih i raspolozivih podataka o izdatim
jamstvima :

- stanje jamstvenog vanjskog duga Federacije BiH sa 31.12.2010. godine iznosi 92.992.728,54

KM?®* | a po osnovu unutarnjih jamstava 122.022.794,22 KM*;

%992.992.728,54 KM (od toga 78.917.839,27 KM za J.P. “Zeljeznice FBiH” ; jamstva Zupanija Federacije BiH- 56.715,35
KM, a jamstva Op¢ina/ Gradova 14.018.173,92 KM)

90122.022.794,22 KM (od toga 48.895.750,00 KM za J.P. Medunarodni aerodrom “Sarajevo”, jamstvo Zupanija
Federacije BiH 44.978.493,52 KM , a jamstva Op¢ina / Gradova 28.148.550,70 KM).
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- izdate su suglasnosti Ministarstva financija Republike Srpske u 2010. godini za zaduzenja
op¢ina 1 gradova po osnovu jamstava, zaklju¢no sa 30.09.2010. godine u iznosu od
16.085.622,25 KM;

- zaklju¢no sa 31.12.2010. godine, a na bazi dostavljenih informacija nije bilo izdatih jamstava
za zaduZenje javnog sektora u Distriktu Brcko.

Izdata jamstva driave i jamstva entiteta po osnovi vanjskog i unutarnjeg duga, nisu ukljucene u
ukupno stanje javne zaduZenosti, obzirom da ne predstavljaju dug Bosne i Hercegovine, kao ni
entiteta, ve¢ potencijalni dug, koji ée biti placen u slucaju neizmirivanja obveza od strane krajnjeg
korisnika.

U Privitku br. 6 naveden je analiti¢ki prikaz stanja duga Federacije BiH po osnovi izdanih jamstava
za zaduzenja Zupanija i javnih poduzeca, zaklju¢no sa 31.12.2010. godine.

U Privitku br. 7 naveden je pregled izdanih suglasnosti Ministarstva financija Republike Srpske u
2010. godini za zaduzenja opcina i gradova po osnovi jamstava, zaklju¢no sa 30.09.2010. godine.

5. ZADUZENOST NEVLADINOG SEKTORA

Ministarstvo financija i trezora BiH je na osnovu ¢lanka 64., a u vezi sa ¢lankom 23. Zakona o
zaduzivanju, dugu i jamstvima Bosne i Hercegovine, donijelo Uputu o prikupljanju podataka i
vodenju evidencije nevladinog vanjskog duga kojim se ureduje postupak prikupljanja podataka i
nacin vodenja evidencije nevladinog vanjskog duga. U skladu s Uputom, podatke o nevladinom
dugu sa kojima raspolaze Centralna banka BiH, dostavlja Ministarstvu financija i trezora BiH.
Evidencija sadrzi podatke o visini preostalog duga izrazenog u KM po NACE Kklasifikaciji
djelatnosti duznika.

U tom kontekstu, stanje nevladinog vanjskog duga iznosi 8.734 miliona KM na dan 30.09.2010.
godine, uz napomenu da su podaci razvrstani po djelatnostima NACE Rev 1** kalsifikacije i to na
nivou oblasti, te da se kvartalno aZuriraju.

Po navodima CBBIiH, podaci o nevladinom vanjskom dugu nemaju potpuni obuhvat, jer ne
obuhvacaju dug sektora stanovniStva i poduzeca bez stranih investicija, ali u velikoj mjeri oslikavaju
stanje zaduzenosti nevladinog sektora i mogu se koristiti u procjeni ukupne zaduzenosti Bosne i
Hercegovine.

Imaju¢i u vidu da Informacija o stanju javne zaduZenosti Bosne 1 Hercegovine ima za predmet javnu
zaduZzenost, podaci o zaduZenosti nevladinog sektora nisu uklju¢eni u ukupan iznos stanja javnog

“INACE (Statisti¢ka klasifikacija ekonomskih djelatnosti u Evropskoj uniji). NACE Rev.1 je osnovna klasifikacija
djelatnosti Evropske unije, objavljena 24. 10. 1990. kao "Propis Vije¢a Ministara Evropske Zajednice broj 3037/90"
(Council Regulation (EEC) No 3037/90 on the statistical classification of economic activities in the European
Community). Vije¢ée Ministara Evropske zajednice je odobrilo ovaj propis 9. oktobra 1990. godine
(www.stat.gov.ba/klasifikacije/KDBiH_2010).
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vanjskog duga, ali se zbog obuhvatnosti i tansparentnosti raspolozivih podataka zaduZenosti Bosne i
Hercegovine navode kao poseban dio Informacije.

U Privitku br. 8 naveden je analiticki prikaz stanja nevladinog vanjskog duga za razdoblje 2008. —
2010. godine.

6. ZAVRSNE NAPOMENE

S ciljem eliminiranja potencijalnih uzroka pogorsanja indikatora odrzivosti vanjskog duga, odnosno
javnog duga Bosne i Hercegovine, pri donosenju odluka o novom zaduzivanju i namjeni kreditnih
zaduzivanja u idu¢em razdoblju, potrebno je imati u vidu sljedece:

= Odobrena kreditna sredstva u dosadasnjem razdoblju najve¢im dijelom bila su usmjeravana k
javnom sektoru, te za realiziranje infrastrukturnih projekata. Iako su znacajnija sredstva ulozena u
infrastrukturne projekte, i dalje postoji potreba za kontinuiranim ulaganjem s obzirom na potrebu
stvaranja ambijenta koji ¢e potpomoci razvoj, a zemlju uciniti atraktivnijom za strane ulagace.
Konaéno, priljev novih vanjskih kredita treba biti povezan s proizvodnim projektima i drugim
ulaganjima, uz teznju da isti budu dostupni po koncesionalnim uvjetima, a ograni¢enu razinu
komercijalnog zaduzivanja treba angazirati isklju¢ivo u sektorima koji sami mogu otpladivati
obveze. Omjer u uzimanju ino kredita treba i¢i u smjeru smanjivanja sudjelovanja kredita u
svrhu proracunske potpore, a poveéanja sudjelovanja kredita za razvojnu ekonomsku potporu.

= Neangazirana kreditna sredstva sa stanjem 31.12.2010. godine po veé¢ ugovorenim kreditima
iznose 2.332.610.020 KM. Realno je ocekivati da se stanje vanjske zaduzenosti u idu¢e 1-3 godine
(koliko traje ugovorena dinamika realizacije projekata po odredenim kreditima) za taj iznos poveca,
odnosno da ¢e neangazirana sredstva biti angazirana, te ¢e izravno utjecati na povecanje stanja
vanjske zaduzenosti BiH. Medutim, jasno je da neblagovremeno koriStenje odobrenih kreditnih
sredstva, pored dodatnih troskova, prouzro€i i neizravne Stete u vidu nestvaranja nove vrijednosti,
usporenosti reformi itd. Stoga je potrebno iznaéi nacine i ubrzati aktivnosti na deblokadi veé
odobrenih kredita, a Sto je od posebnog znacaja za infrastukturne projekte.

= U slucaju angaziranja preostalih odobrenih transi po kreditu IMF-a — SBA (676,4 mil.SDR - oko

1.544,1 mil. KM) stanje duga ¢e se povecati za iznos svake angazirane tran$e, a u valutnoj strukturi
SDR ¢e imati jo§ znacajnije sudjelovanje, te povecati valutni rizik. Projekcije potrebnih sredstava za
otplatu vanjskog duga ¢e biti uvecane za iznose servisiranja angaziranih transi, rasporedene na osam
rata u dvije godine, uz pocek od tri godine od dana angaZziranja svake tranSe. U tom kontekstu,
prilikom donoSenja odluka o eventualnim daljnjim ,,poviaéenjima“ transi po SBA potrebno je
vr§iti  sagledavanje projekcija zaduZivanja u iduéem razdoblju, sa stajalista kapaciteta otplate
duga.

= Na bazi raspolozivih podataka do 31.12.2010. godine krediti u postupku odobravanja i krediti u
pripremi iznose 2.471.615.651,71 KM. Povecanje stanja vanjske zaduZenosti u idu¢em razdoblju u
odnosu na ove kredite zavisiti ¢e od datuma zakljucivanja ugovora, datuma efektivnosti, te dinamike
realizacije projekata. Ne ocekuje se da ¢e krediti u postupku odobravanja i krediti u pripremi, u
idu¢em razdoblju (u idu¢ih 5 godina) znacajno utjecati na povecanje godiSnje rate otplate kredita
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vanjskog duga, s obzirom da se o¢ekuje ugovaranje kredita s “grace” razdobljem od najmanje Cetiri
godine. Medutim, potrebno je imati u vidu: valutnu strukturu, tj. valutu ugovoranja, kamatne
stope - vrstu i visinu kamate, te datume dospijeéa.

- Valutna struktura

Poznato je da rezim deviznog tecaja Bosne i1 Hercegovine pociva na valutnom odboru i fiksnom
teCaju Konvertibilne marke i Eura (1KM = 0,5112902 EUR). U tom kontekstu zaduZivanja u Euro
valuti eliminiralo bi valutni rizik.

Medutim, imajuci u vidu postojecu valutnu strukturu kreditnih zaduzenja BiH koju karakterizira
sudjelovanje USD i SDR-a s oko 50% u valutnoj strukturi stanja vanjske javne zaduzenosti, uocava
se da je dug BiH podlozan utjecaju promjene vrijednosti ovih dviju valuta.

S ciljem minimiziranja valutnog rizika kao prijetnje porasta javnog duga i nedostatnosti sredstava za
otplatu u odnosu na planirane iznose, od izuzetnog je znacaja redovita analiza postojete valutne
strukture javnog vanjskog duga s obzirom na osjetljivost duga na promjene tec¢aja ovih dviju valuta
(SDR,USD), uz teznju da se sudjelovanje EUR-a u valutnoj strukturi javnog vanjskog duga poveca.

Pri ovome potrebno je imati u vidu ida prevelika koncentracija duga na jednu valutu veze sudbinu
zemlje uz kretanje tecaja te valute, $to dugoro¢no, takoder, moZze imati negativne posljedice, te da se
ne moze iskljuciti ni eventualna deprecijacija ostalih znacajnijih valuta u valutnoj strukturi javnog
duga BiH u odnosu na EUR, odnosno KM.

Stoga, ostaje akcent na analizi valutne strukture s obzirom na podloznost teajnim rizicima, a §to
podrazumijeva oscilacije tecaja “valute ugovora” i “valute plac¢anja”.

- Kamatne stope
Jasno je da varijabilna kamatna stopa nosi odredene rizike, a koji se mogu posebno reflektirati u
“grace” razdoblju, kada se kamata placa na cjelovit iznos kredita. Imajuéi u vidu postojecu strukturu
kamatnih stopa (ugovorenih kredita po osnovi ,,novog™ duga), pri ¢emu je sudjelovanje od 39,25%
kredita s varijabilnom kamatnom stopom, ostavlja vanjski dug Bosne i Hercegovine relativno

osjetljiv na ovu strukturu.

Stoga, i u idu¢em razdoblju aktivnosti bi trebale biti usmjerene na analize i pracenja kretanja visine
kamatnih stopa s ciljem stvaranja osnove za smanjenje izdataka ove vrste.

- Datumi dospijeca

Slijedom analize datuma dospijeca obveza po osnovi vanjskog duga Bosne i Hercegovine uocava se
znacajna neuravnotezenost mjesecnih dospijeca obveza.
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Naime, glavnina godi$njih dospijeca za plac¢anje vanjskog duga koncentrirana je na 6. i 12. mjesec.
Navedeno uzrokuje znacajan disbalans mjesecnih i kvartalnih izdataka za servisiranje vanjskog duga
tijekom godine.

Imajuéi u vidu navedeno, potrebno je u daljnjem zaduzivanju plan otplate obveza definirati u smjeru
smanjenja neuravnotezenosti po 0voj 0SNOVi.

= Vecinski dio obveza po osnovi unutarnjeg duga se izmiruje emisijom obveznica. Prilikom novog
zaduZzivanja potrebno je voditi ratuna o ro¢noj strukturi novih zaduzenja, visini kamatne stope i
ukupne razine zaduzenosti. Posebno treba istaknuti pitanje restitucije koje jos uvijek nije zakonski
regulirano, te ostaje otvoreno pitanje financijske odrZivosti u vezi s tim.

= lzdana jamstva drzave i jamstva entiteta po osnovi unutarnjeg i vanjskog duga nisu uklju¢ena u
ukupno stanje javne zaduzenosti S obzirom da ne predstavljaju dug BiH, kao ni entiteta, nego
potencijalni dug, koji ¢e biti placen u slucaju neizmirivanja obveza od strane krajnjeg korisnika.
Stoga je nuzZno vrsiti blagovremene provjere redovitog izmirenja obveza po izdanim jamstvima od
strane krajnjih korisnika, vodedi racuna o godisnjim proracunskim prihodima koji se ostvaruju
tijekom zajamcenog razdoblja.

= Servisiranje vanjskih obveza vrsi se redovito i do sada nema dospjelih, a neplac¢enih obveza. U
2010. godini udio izuzetih sredstava za servisiranje vanjskog duga u ostvarenim neto neizravnim
porezima za raspodjelu iznosio je oko 6,7%. Medutim, u slucaju da se postojece stanje vanjske
zaduZenosti u idu¢em razdoblju poveca za iznose vanjskog duga nastale na bazi aktiviranja kredita u
postupku odobravanja i pripremi, te za preostale transe po kreditu SBA — IMF-a, (stanje vanjskog
duga 2013. godine — oko 8.853 mil. KM) i uz pretpostavljeni rast prihoda za raspodjelu od
neizravnih poreza (po osnovnom scenariju - UNO u 2013. godini 5,574 milijarde KM), ovaj
postotak iskazuje znacajan rast i doseze razinu od oko 14,5% .

Slijedom navedenog, pogorsanje ovog pokazatelja u idu¢em razdoblju se ¢ini znakovitim, a §to bi
moglo utjecati i na smanjenje proracunskih sredstava za druge potrebe.

Procjene pokazatelja zaduZenosti u iducem razdoblju bit ¢e u izravnoj ovisnosti 0 kretanjima

razine vanjske zaduZenosti obveza za servisiranje duga prema razini povecanja/smanjenja rasta
BDP-a, izvoza, kao i raspoloZivih prihoda za servisiranje duga.
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ZAKLJUCAK

| pored rasta javne zaduZenosti, javni dug Bosne i Hercegovine, zaklju¢no sa 31.12.2010. godine,
ostaje u okvirima mastriskog kriterija, a prema indikatorima vanjske zaduZenosti, Bosna i

Hercegovina se moZe svrstati u kategoriju umjereno zaduZenih zemalja.

Pored navedenog, znacajno je navesti da je indikatore zaduZenosti Bosne i Hercegovine potrebno
razumjeti kao analiticke i uSporedne pokazatelje, ovo tim prije Sto se pokazalo da je odredivanje
razine javnog duga kao neodriivog, odnosno odriivog, dvojben i zavisi od zemlje do zemlje
(fiskalna fleksibilnost, stupanj industrijalizacije itd.). Takoder, pokazatelji razine javnog duga
Bosne i Hercegovine, trenutno nisu zabrinjavajudi, ali dinamika zaduZivanja u posljednje dvije

godine, kao i namjena kreditnih zaduZenja je segment koji zasluzZuje posebnu pozornost.

U tom kontekstu, zahtjevi za daljnjim vanjskim zaduZivanjima, odnosno kreditni uvjeti nekih od
kreditnih aranimana za koje su pokrenuti zahtjevi (npr. SBA-IMF), ukazuju na oprez pri
donoSenju svake pojedinacne odluke o novom zaduZivanju, a $to pretpostavlja nuZnu analizu
makroekonomskih tijekova i njihove osjetljivosti u kontekstu svakog novog zaduZivanja i njihovih

implikacija na BDP.

Ostaje naglasak na selekciji pri buducéem zaduZivanju, vodeci racuna o koncesionalnosti kredita i
njihovoj sektorskoj uporabi. Odluke o uzimanju novih ino kredita morat ¢e uzimati u obzir njihov
utjecaj na relevantne makroekonomske pokazatelje, koji uklju¢uju ukupnu javnu zaduZenost, tj.
cjelokupan vanjski i unutarnji dug. Priljev novih kredita treba biti povezan s proizvodnim
projektima, odnosno sa financiranjem projekata koji bi doprinijeli ubrzanju reformi, kao osnove

za daljnji gospodarski rast.
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PRIVITAK 1

Analiti¢ki pregled kreditnih zaduZenja Bosne i Hercegovine

po osnovi vanjskog duga
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NeangazZirano

Stanje duga

Kreditori po projektima Ugovoreno KM | Angazirano KM KM (KM) na dan
31.12.2010.
Kraljevina Spanjolska 153.039.136 83.217.928 69.821.208 83.217.928
Projekt za vodu 10.699.582 10.699.582 0 10.699.582
Nabava 9 garnitura vlakova i vagona 132.267.029 68.512.454 63.754.575 68.512.454
Voda za Siroki, Ljubugki, Fojnicu 10.072.525 4.005.892 6.066.633 4.005.892
Europska investicijska banka 1.225.172.155 598.492.929 626.679.225 524.179.344
20515 Ceste 115.206.489 88.802.784 26.403.705 76.108.558
20785 Elekri¢na energija 114.448.196 114.448.196 0 76.298.797
21127 Zeljeznice 78.233.200 78.233.200 0 54.763.240
23255 Nacional.cesta B.Luka-Gradiska 127.128.950 64.542.390 62.586.560 64.542.390
23376 Zeljeznice 2 168.201.380 44.984.090 123.217.290 44.984.090
23599 Sanacija cesta u RS-u 78.233.200 35.204.940 43.028.260 35.204.940
23871 Elekri¢na energija 201.450.490 69.596.255 131.854.235 69.596.255
23924 Sanacija cesta u FBiH 97.791.500 57.696.985 40.094.515 57.696.985
24775 Koridor Ve 146.687.250 44.984.090 101.703.160 44.984.090
25524 Mala i srednja poduzeca 97.791.500 0 97.791.500 0
Svjetska banka IDA 1.970.078.087 1.829.291.927 140.786.160 1.743.584.850
NO0020 Lokalne inicijative 11.174.858 11.174.858 0 10.057.380
29040 Javni radovi 15.688.622 15.688.622 0 13.923.671
29060 Demobilozacija 11.807.334 11.807.334 0 10.479.024
38970 Lokalno grijanje 29.085.489 29.085.489 0 26.467.797
28970 Obrazovanje 1 7.989.685 7.989.685 0 7.090.845
NO0030Bolnice 23.740.777 23.740.777 0 21.366.699
30290 Plin 16.663.568 16.663.568 0 15.413.808
29020 Stanovanje 23.968.102 23.968.102 0 21.271.707
30280 RAP 28.078.034 28.078.034 0 25.972.181
31910 Lokalni razvoj 25.041.960 25.041.960 0 24.102.887
28960 Zrtve rata 7.735.681 7.735.681 0 6.865.419
NO0350 Obrazovanje 2 17.577.306 17.577.306 0 16.039.292
29050 Mine 11.755.671 11.755.671 0 10.433.175
29030 Struja 1 56.465.449 56.465.449 0 50.113.088
NO0320 Transport 2 62.297.450 62.297.450 0 56.846.424
38950 Voda 29.455.280 29.455.280 0 26.804.305
38960 Transport 1 50.469.413 50.469.413 0 45.927.179
38940 Farme 29.455.280 29.455.280 0 26.804.305
38980 ERP 44.182.920 44.182.920 0 39.764.628
29140 TAC 1 142.444.661 142.444.661 0 126.419.637
NO0010 Industrija (IGA) 15.979.369 15.979.369 0 14.381.432
N0040 Sumarstvo 11.111.322 11.111.322 0 10.416.870
30700 Pilot (RS) 8.442.305 8.442.305 0 7.914.666
30710 Struja 2 42.080.062 42.080.062 0 38.924.064
36720 Upravljanje cvrstim otpadom 44.742.233 44.505.380 236.853 44.505.380
30900 PFSAC 1 105.463.835 105.463.835 0 98.872.345
32690 Kulturno naslijede (Stari most) 6.691.752 6.691.752 0 6.440.817
32020 Zdravstvo 16.746.468 16.746.468 0 16.118.479
32570 Izvozna potpora (IGA) poduzeéima 20.316.626 20.316.626 0 19.554.753
32580 PFSAC 2 121.443.204 121.443.204 0 116.889.084
32620 Potpora u privatizaciji banaka 85.832.039 85.832.039 0 82.613.338
34000 VVoda za Mostar 20.732.244 20.732.244 0 20.473.093
Obrazovanje 3 18.262.136 18.262.136 0 18.033.859
34660 Trgov.i transpor. Olaksice 19.860.033 19.860.033 0 19.860.033
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33850 Ponovno zaposljavanje 25.954.136 25.954.136 0 25.629.711
34650 SOSAC 34.926.335 34.926.335 0 34.926.335
34390 SOTAC 5.238.137 5.238.137 0 5.238.137
35340 Struja 3 55.150.562 55.150.562 0 55.150.562
35330 Lokalne inicijative 2 35.102.150 35.102.150 0 35.102.150
35310 Tehnicka pomo¢ u privatizaciji 6.575.156 6.575.156 0 6.575.156
35380 Razvoj opéina 34.445.366 34.445.366 0 34.445.366
36260 Upravljanje cestom i sigurnost 53.693.121 53.693.121 0 53.693.121
36450 Prilagodavanje posl.ambijenta 80.581.675 80.581.675 0 80.581.675
36080 Kredit privatni sektor 18.107.109 18.107.109 0 18.107.109
37420 Razvoj male poljoprivrede 19.860.073 19.675.210 184.863 19.675.210
37790 Razvoj i zastita suma 11.642.112 10.278.030 1.364.082 10.278.030
37780 SITAP 9.504.570 9.504.570 0 9.504.570
39250 Ekonomsko upravlj. i struk. prilag. 15.522.816 15.522.816 0 15.522.816
39270 Il Potpora zaposljavanju 18.718.480 18.718.480 0 18.718.480
39540 Urbana infrastruktura 39.035.316 25.766.263 13.269.053 25.766.263
40470 Zdravstveni sektor 25.566.990 23.294.126 2.272.864 23.294.126
41970 Struja 4 57.297.452 25.386.594 31.910.858 25.386.594
41670 Registracija zemljista 23.740.777 13.559.166 10.181.611 13.559.166
43310 Kontrola Avijarne Influence 7.533.131 4.519.808 3.013.323 4.519.808
43250 Poljoprivreda i ruralni razvoj 31.502.185 7.556.017 23.946.168 7.556.017
43710 Projekat cestovne infr.i sigurn. u BiH 37.437.379 24.905.339 12.532.040 24.905.339
45400 Il Projekat upravlj. cvrstim otpadom 21.914.563 1.155.909 20.758.654 1.155.909
4729-BA Razvoj politike javne potrosnje 96.332.767 96.332.767 0 96.332.767
4704-BA Socijalna sigurnost i zaposljav. 21.914.563 798.772 21.115.791 798.772
Saudijski razvojni fond 81.459.263 44.418.322 37.040.940 24.423.776
1/350 Rekonstrukcija BiH 44.432.325 44.418.322 14.003 24.423.776
Projekt Cetiriju bolnica 37.026.938 0 37.026.938 0
Londonski klub 698.443.000 698.443.000 0 599.205.440
London klub-1CC1997(St.dug-Osnovni) 261.919.000 261.919.000 0 199.058.440
London klub-1CC1997(St.dug-Opcioni) 436.524.000 436.524.000 0 400.147.000
Medun. fond za razvoj polj.(IFAD) 91.898.445 68.374.633 23.523.812 63.823.152
408 Male farme 1 9.924.105 9.924.105 0 8.434.600
449 Male farme 2 22.964.814 22.964.814 0 19.902.838
562 StoCarstvo 21.800.425 21.793.361 7.064 21.793.361
687 Unaprjedenje ruralnog poduzetnistva 20.088.350 13.692.354 6.395.996 13.692.354
772 Poboljsanje zivotnih uvjeta na selu 17.120.753 0 17.120.753 0
Medunarodni monetarni fond (IMF) 772.031.799 772.031.799 0 772.031.799
Stand-by aranzman 3-A 416.901.737 416.901.737 0 416.901.737
Stand-by aranzman 3-B 277.926.882 277.926.882 0 277.926.882
Stand-by aranzman 3-C 77.203.180 77.203.180 0 77.203.180
Vlada Belgije 8.314.380 8.314.380 0 6.910.619
Belgijski "lIzvozni* kredit 1 4.842.841 4.842.841 0 3.874.273
Belgijski "lIzvozni" kredit 2 2.901.284 2.901.284 0 2.466.091
Belgijski "lIzvozni" kredit 3 570.255 570.255 0 570.255
Eurofima 28.025.142 28.025.142 0 7.839.000
Zeljeznice (Stari dug) 28.025.142 28.025.142 0 7.839.000
Pariski klub 906.841.164 906.841.164 0 834.960.771
USA (Stari dug) 38.225.128 38.225.128 0 35.296.366
Belgija (Stari dug) 9.283.183 9.283.183 0 8.508.966
Njemacka (Stari dug) 131.302.381 131.302.381 0 123.261.334
Svicarska (Stari dug) 48.393.345 48.393.345 0 44.652.540
Japan (Stari dug) 40.629.850 40.629.850 0 37.241.326
Finska (Stari dug) 804.163 804.163 0 738.543
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Francuska (Stari dug) 354.396.695 354.396.695 0 324.840.011
Austrija (Stari dug) 186.817.312 186.817.312 0 171.236.748
Svedska (Stari dug) 10.234.781 10.234.781 0 9.399.623
Velika Britanija (Stari dug) 3.440.422 3.440.422 0 3.159.684
Spanjolska (Stari dug) 357.065 357.065 0 327.286
Kanada (Stari dug) 7.156.544 7.156.544 0 6.572.570
Danska (Stari dug) 1.085.869 1.085.869 0 997.262
Italija (Stari dug) 74.714.428 74.714.428 0 68.728.515
Razvojna banka Vije¢a Europe 74.856.038 35.843.175 39.012.863 35.843.175
1499 Soc.i stamb.fond za ras. i pov. 15.646.640 15.646.640 0 15.646.640
1520 Primarna zdravstvena zastita 19.437.595 18.484.010 953.585 18.484.010
1523 Mostarska gimnazija 2.024.284 1.712.525 311.759 1.712.525
1688 Drzavni zatvor 37.747.519 0 37.747.519 0
Europska komisija 78.233.200 78.233.200 0 74.321.540
Kredit za potporu proracunu 39.116.600 39.116.600 0 35.204.940
Makrofinancijska pomo¢ 39.116.600 39.116.600 0 39.116.600
Vlada Japana 302.397.988 75.934.448 226.463.540 69.858.247
BH-P1 Potpora rudarstvu 74.127.510 74.127.510 0 68.051.309
BH-P2 TE Ugljevik 228.270.478 1.806.938 226.463.540 1.806.938
OFID(OPEC) Fond 60.309.686 16.126.766 44.182.920 14.163.159
853P Razvoj stocarstva i ruralnog financ. 7.363.820 7.363.820 0 5.400.213
1113P Unaprjedenje rur. poduzetni§tva 8.762.946 8.762.946 0 8.762.946
1022PB Sarajevska zaobilaznica 26.509.752 0 26.509.752 0
1189P Rekonstr. Zeljeznice (Sar.-Bradina) 17.673.168 0 17.673.168 0
Svjetska banka IBRD 1.161.787.258 996.365.113 165.422.146 652.888.097
IBRD 4038,4039,4040 (Stari dug) 927.674.407 927.674.407 0 584.197.392
IBRD 76290 Cvrsti otpad 33.249.110 1.647.787 31.601.323 1.647.787
IBRD 7839 Financir. malih i srednjih pod. 93.488.674 4.145.382 89.343.292 4.145.382
IBRD 7842 Otpadne vode za Sarajevo 46.157.588 1.680.058 44.477.530 1.680.058
IBRD 7896 Razvoj politike javne potro$nje 61.217.479 61.217.479 0 61.217.479
KFW 187.759.680 41.355.011 146.404.669 41.355.011
Sanacija gradskog vodov. u unsko-san.regiji 9.779.150 6.487.132 3.292.018 6.487.132
23476 Sanacija Hidroelektrane Rama 19.558.300 151.896 19.406.404 151.896
24282 Vodoopskrba Banje Luke 19.558.300 0 19.558.300 0
24478 Vjetroelektrana Mesihovina 138.863.930 34.715.983 104.147.947 34.715.983
lzvozno-uvozna banka Koreje 106.889.900 52.679.592 54.210.308 52.679.592
Modernizacija bolnica 106.889.900 52.679.592 54.210.308 52.679.592
Austrijska banka 36.953.902 36.207.172 746.729 36.207.172
Voda za op¢inu Grude 4.488.493 4.488.493 0 4.488.493
Voda za Distrikt Br¢ko 9.704.787 9.704.787 0 9.704.787
Voda za op¢inu Posusje 4.887.399 4.887.399 0 4.887.399
Voda za op¢inu Srbac 3.314.259 3.314.259 0 3.314.259
Voda i kanalizacija Fojnica-Kiseljak 9.769.662 9.022.933 746.729 9.022.933
Voda za opéinu Gradiska 4.789.301 4.789.301 0 4.789.301
Fortis Banka 30.584.181 30.584.181 0 22.938.394
12501 MISEF Klini¢ki centar u Tuzli 30.584.181 30.584.181 0 22.938.393
Banka za rad i gospodarstvo i Austrijska

postanska Stedionica 17.540.187 17.540.187 0 17.540.187
Med.oprema za RMC S. Muji¢ u Mostaru 5.015.864 5.015.864 0 5.015.864
Med.oprema za Klini¢ku bolnicu Mostar 10.937.842 10.937.842 0 10.937.842
Med. oprema za Dom zdravlja Mostar 1.586.482 1.586.482 0 1.586.482
Raiffeisen banka AG 52.850.795 32.599.818 20.250.977 32.599.818
Modernizacija Univerziteta u Zenici 9.730.293 9.730.293 0 9.730.293
Voda za op¢inu Laktasi 6.913.457 6.557.752 355.705 6.557.752
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Vodoopskrba Livna 6.869.595 5.724.780 1.144.815 5.724.780
Nova bolnica u Bijeljini 29.337.450 10.586.993 18.750.457 10.586.993
Kuvajtski fond za arapski ekon.razvoj 54.865.650 0 54.865.650 0
Autocesta Kakanj-DonjaGra¢anica 54.865.650 0 54.865.650 0
Evrop. banka za obnovu i razvitak EBRD 1.285.535.256 641.468.630 644.066.626 426.226.139
474 Transport 48.174.022 48.174.022 0 3.705.685
599 Elektri¢na energija 27.508.815 27.508.815 0 4.126.322
676 Telekomunikacije 34.155.988 34.155.988 0 5.123.398
891 Elektri¢na energija 2 102.230.227 100.882.644 1.347.583 39.809.785
944 Zeljeznice 40.931.287 40.931.287 0 20.436.585
31788 Regionalne ceste 136.908.100 98.711.943 38.196.157 83.986.032
35806 Elektri¢na energija 3 107.570.650 96.008.805 11.561.845 85.161.410
35418 Zeljeznice 2 136.908.100 29.910.340 106.997.760 28.712.484
35288 Zracni promet 33.249.110 26.663.722 6.585.388 23.891.094
36876 Kanalizacijski sustav Bijeljine 13.683.387 13.683.387 0 13.683.387
37543 Projekt rekonstrukcije cesta 146.687.250 73.367.891 73.319.359 70.466.391
37972 Elektroenergetski sustav 31.157.379 31.104.546 52.833 26.758.325
38716 Projekt Koridor Vc 352.049.400 13.135.169 338.914.231 13.135.169
40327 Petlja Mahovljani 41.072.430 6.897.578 34.174.852 6.897.578
38770 Projekt plinofikacije Sr.Bos.Zupanija 33.249.110 332.491 32.916.619 332.491
Ukupno 9.385.866.292 7.092.388.518 2.293.477.774 6.136.797.211
. NeangaZirano SENI e
IZRAVNA ZADUZENJA Ugovoreno KM | Angazirano KM (KM) na dan
KM
FEDERACIJE BIH 31.12.2010.
Kuvajtski fond 42.847.460 42.847.460 0 31.351.800
FEDER.DIR.DUG 535 4ceste i m.Musala 15.675.900 15.675.900 0 10.189.335
FEDER.DIR.DUG 5430pskrba vodom 27.171.560 27.171.560 0 21.162.465
Republika Portugal 62.586.560 62.570.913 15.647 62.570.913
FEDER.DIR.DUG Nabavka vagona 62.586.560 62.570.913 15.647 62.570.913
Opec fond 14.726.983 14.726.983 0 11.045.132
FEDER.DIR.DUG 757p Obrazovanje 14.726.983 14.726.983 0 11.045.132
UKUPNO IZRAVNA ZADUZENJA
FEDERACIJE BIH 120.161.003 120.145.357 15.646 104.967.846
IZRAVNA ZADUZENIA Ugovoreno KM | Angazirano KM NeangaZirano (iti;‘;a:l;ii
REPUBLIKE SRPSKE KM 31.12.2010.
Republika Portugal 7.627.737 7.627.737 0 7.627.737
RS.DIR.DUG Nabavka vagona 7.627.737 7.627.737 0 7.627.737
Vlada Republike Poljske 39.116.600 0 39.116.600 0
RS.DIR.DUG Zeljeznice 39.116.600 0 39.116.600 0
UKUPNO IZRAVNA ZADUZENJA
REPUBLIKE SRPSKE 46.744.337 7.627.737 39.116.600 7.627.737
= Neangazirano Stanje duga
UKUPNO ZAPUZENJE BIH S IZRAVNIM Ugovoreno KM | AngaZirano KM KM (KM) na dan
ZADUZENJIMA ENTITETA 31.12.2010.
9.552.771.632 7.220.161.612 2.332.610.020 6.249.392.794
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PRIVITAK 2

Pregled neangaziranih sredstava po odobrenim kreditima

i plaéeni commitment fee
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Placeni

NeangaZirani Plaéeni .
. . . dio commitment commitme Datum Datum_
Kreditor Naziv projekta . nt fee do . . | zatvaranja
ugoyorenlh fee u toku 31.12.2010, efektivnosti kredita
kredita (KM) | 2010 (KM) (KM)

EBRD 38716 Projekt Koridor V¢ 338.914.231 1.756.984 3.084.357 | 25.09.2009. | 31.12.2012.
EBRD 35418 Zeljeznice 2 106.997.760 711.730 3.059.305 | 08.04.2008. | 31.12.2011.
EBRD 37543 Rekonstrukcije cesta 73.319.359 431.417 1.927.579 | 14.07.2008. | 31.12.2011.
EBRD 31788 Regionalne ceste 38.196.157 251.218 3.227.147 | 09.08.2006. | 31.12.2011.
EBRD 40327 Mahovljani 34.174.852 161.393 161.393 | 19.07.2010. | 31.12.2012.
EBRD 38770 Projekt plinofikacije SBK 32.916.619 0 0 | 28.09.2010. | 07.09.2012.
EBRD 35806 Elektri¢na energija 3 11.561.845 96.772 1.604.339 | 29.11.2006. | 30.06.2011.
EBRD 35288 Zraéni promet 6.585.388 51.189 401.128 | 01.01.2007. | 30.06.2011.
EBRD 891 Elektri¢na energija 2 1.347.583 16.271 3.522.129 | 20.11.2000. | 31.12.2010.
EBRD 37972 Elektroenerget.sustav 52.833 28.050 54.791 | 31.12.2008. | 31.12.2010.

EBRD 36876 Kanalizacij. sustavB ijeljine 0 22.663 140.892 - -

EBRD 474 Transport 0 0 908.772 - -

EBRD 599 Elektri¢na energija 0 0 248.042 - -

EBRD 676 Telekomunikacije 0 0 322.211 - -

EBRD 944 Zeljeznice 0 0 790.977 - -
EIB 23871 Elekri¢na energija 131.854.235 0 0 | 24.02.2009. | 31.12.2011.
EIB 23376 Zeljeznice 2 123.217.290 0 0 | 08.10.2008. | 30.06.2012.
EIB 24475 Koridor Vc 101.703.160 0 0 | 27.08.2010. | 29.02.2012.
EIB 25254 Mala i srednja poduzecéa 97.791.500 0 0 | 01.01.2011. | 26.11.2011.
EIB 23255 Cesta B.Luka-Grad. 62.586.560 0 0 | 06.08.2008. | 31.12.2010.
EIB 23599 Sanacija cesta u RS-u 43.028.260 0 0| 11.12.2007. | 31.12.2011.
EIB 23924 Sanacija cesta FBiH 40.094.515 0 0 | 12.09.2008. | 15.12.2011.
EIB 20515 Ceste 26.403.705 0 0 | 27.08.2009. | 20.03.2011.
Vlada Japana | BH-P1 TE Ugljevik 226.463.540 0 0 | 17.02.2010. | 17.02.2018.
WB IBRD 7839 Financ.malih i srednjih pod. 89.343.292 0 0 | 16.08.2010. | 31.07.2014.
WB IBRD 7842 Otpadne vode za Sarajevo 44.477.530 0 0 | 15.07.2010. | 30.11.2015.
WB IBRD 76290 Cvrsti otpad 31.601.323 0 0 | 23.10.2009. | 28.02.2014.
Kfw 24478 Mesihovina 104.147.947 156.945 156.945 | 25.08.2010. | 31.12.2013.
Kfw 24282 Voda za Banju Luku 19.558.300 47.266 47.266 | 12.01.2010. | 30.06.2013.

23476
Kfw SanacijaHidroelektraneRama 19.406.404 48.896 123.287 | 23.06.2008. | 31.12.2010.
Kfw Sanacija vod.unsko-san.regije 3.292.018 13.371 125.315 | 01.06.2005. | 31.12.2010.
WB IDA 41970 Struja 4 31.910.858 0 150.567 | 13.04.2007. | 31.03.2011.
WB IDA 43250 Poljopr.i ruralni razvoj 23.946.168 0 31.463 | 26.02.2008. | 30.06.2012.
4704 Socijalna sigurnost i
WB IDA zaposlj. 21.115.791 0 | 07.10.2010. | 31.10.2014.
WB IDA 45400 II Upravljanje ¢v.otpad. 20.758.654 0 0 | 23.10.2009. | 28.02.2014.
WB IDA 39540 Urbana infrastruktura 13.269.053 0 185.826 | 23.02.2005. | 30.06.2011.
WB IDA 43710 Cest.infrastrukt.u BiH 12.532.040 0 0 | 19.09.2008. | 31.12.2011.
WB IDA 41670 Registracija zemljista 10.181.611 0 53.041 | 13.04.2007. | 31.03.2012.
43310 Kontrola Avijarne 0

WB IDA Influence 3.013.323 7.486 | 28.03.2008. | 30.06.2011.
WB IDA 40470 Zdravstveni sektor 2.272.864 0 110.066 | 03.04.2006. | 30.06.2011.
WB IDA 37790 Razvoj i zastita Suma 1.364.082 0 70.571 | 03.10.2003. | 31.03.2011.
WB IDA 36720 Upravlj.¢vrstim otpadom 236.853 0 426.157 | 31.10.2002. | 31.12.2010.
WB IDA 37420 Razvoj male poljoprivrede 184.863 0 217.098 | 28.07.2003. | 31.10.2010.
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WB IDA 36450 Prilagodba posl.ambijentu 0 0 591.360 - -

WB IDA 35310 Teh.pomo¢ u privatizaciji 0 0 394.574 - -

WB IDA 35340 Struja 3 0 0 365.485 - -

WB IDA 36260 Upravljanje cestom 0 0 344.057 - -

39250 0 0 - -

WB IDA Ekon.upravlj.strukt.prilagod. 276.383

WB IDA 35380 Razvoj op¢ina 0 0 164.099 - -

WB IDA 39270 1l Potpora zaposljavanju 0 0 136.989 - -

WB IDA 37780 SITAP 0 0 127.989 - -

WB IDA 31910 Lokalni razvoj sumarstvo 0 0 111.958 - -

WB IDA 35330 Lokalne inicijative 2 0 0 81.174 - -

WB IDA 36080 Kredit za privatni sektor 0 0 51.661 - -

WB IDA 34000 Voda za Mostar 0 0 51.292 - -

WB IDA 33850 Ponovno zaposljavanje 0 0 44.274 - -

WB IDA 40800 Obrazovanje 3 0 0 40.079 - -

WB IDA 34660 Trgovinske olaksice 0 0 34.685 - -

WB IDA 33510 Obrazovanje 3 0 0 32.931 - -

WB IDA 34390 SOTAC 0 0 18.026 - -

WB IDA 32690 Kulturno nasljede 0 0 17.674 - -

WB IDA 32020 zdravstvo 0 0 5.169 - -

WB IDA 32570 IGA 0 0 18 - -

WB IDA N0040 Sumarstvo 0 0 -8 - -
Spanjolska Nabava 9 garnitura vlak. i vag. 63.754.575 42.450 188.132 | 25.10.2006. | 25.10.2013.
Spanjolska | VodaSiroki,Ljubuski,Fojnica 6.066.633 3.185 4.179 | 06.04.2009. | 12.12.2011.
Spanjolska | Projekt za vodu 0 0 5.497 - -
KuvajtFond | Autocesta Kakanj-DonjaGracanica 54.865.650 0 0 - 30.06.2014.

Koreja ModernizacijaBolnica-2 54.210.308 0 0 | 24.06.2009. | 24.12.2011.
OPECFond 1022 Sarajevska zaobilaznica 26.509.752 0 0 | 21.08.2006. | 31.12.2011.
OPECFond 1189 Zeljezn.Sarajev-Bradina 17.673.168 0 0 | 09.01.2009. | 31.12.2011.
Vlada Rep. 0 0

Poljske Zeljeznice 39.116.600 31.08.2010. | 15.04.2012.

RBVE Drzavni zatvor 37.747.519 0 0 - -

RBVE Primar.zdrav.zastita 953.585 0 0 | 21.05.2007. | 31.12.2010.

RBVE Mostarska Gimnazija 311.759 0 0 | 19.07.2007. | 31.12.2010.
SaudiFond Projekt Cetiriju bolnica 37.026.938 0 0 | 21.02.2010. | 31.12.2012.
SaudiFond 1/350 Rekonstrukcija BiH 14.003 0 0| 24.12.1996. | 31.12.2011.

IFAD 772 Poboljsanje Ziv. uvjeta na selu 17.120.753 0 0 | 28.05.2010. | 31.12.2015.

IFAD 697 Ruralno poduzetnistvo 6.395.996 0 0 | 25.03.2008. | 31.12.2013.

IFAD 562 Stocarstvo 7.064 0 0 | 26.03.2002. | 30.06.2010.

Raiffais. Nova bolnica Bijeljina 18.750.457 17.415 0 | 30.09.2010. | 30.09.2012.

Raiffais. Vodoopskrba Livno 1.144.815 6.987 13.564 | 08.09.2009. | 31.03.2011.

Raiffais. Voda za op¢inu Laktasi 355.705 4.381 19.787 | 02.03.2009. | 15.06.2010.

Raiffais. Univerzitet u Zenici 0 0 16.761 - -

AustrB. Voda Fojnica-Kiseljak 746.729 2.678 13.699 | 12.02.2009. | 31.10.2010.

AustrB. Voda za Distrikt Brcko 0 3.931 31.448 - -

AustrB. Voda za opéinu Posusje 0 351 5.477 - -

AustrB. Voda za op¢inu Srbac 0 4 5.723 - -

AustrB. Voda za op¢inu Gradiska 0 0 26.535 - -

AustrB. Voda za op¢inu Grude 0 0 6.257 - -

Portugal Federacija.izravni dug 15.647 0 0 | 19.05.2004. | 30.06.2010.

EUROFIMA | Zeljeznice 0 0 82.500 - -

BAWAG RMC Safet Muji¢ 0 0 3.929 - -
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BAWAG Klini¢ka bolnica Mostar 0 0 2.666 -
BAWAG Dom zdravlja Mostar 0 0 1.202 -
Ukupno 2.332.610.020 3.875.546 | 24.475.376

Rekapitulacija:

1.Pla¢eni comitmment fee od 1997. do 31.12.2010. godine iznosio je 24.475.376 KM.

2.Pla¢eni comitmment fee od 1.1.2010. do 31.12.2010. godine iznosio je 3.875.546 KM.
3 Kreditna zaduzenja, kojima je produZen datum zatvaranja, a po kojima su placeni troskovi commitment fee u 2010. godini
datum zatvaranja:
datum zatvaranja:
datum zatvaranja:
datum zatvaranja:
datum zatvaranja:
datum zatvaranja:
datum zatvaranja:

EBRD
EBRD
EBRD
Kfw
Kfw
Spanjolska
Austr.Banka

31788 Regionalne ceste
35806 Elektri¢na energija 3
35288 Zracéni promet
23476 SanacijaHidroelektraneRama
Sanacija vod.unsko-san.regije
VodaSiroki,Ljubuski,Fojnica
Voda Fojnica-Kiseljak

produzen sa 31.12.2010
produzen sa 31.12.2010
produzen sa 31.12.2010

produzen sa 31.12.2010.
produZzen sa 31.12.2010.

produzen sa 6.10.2011.

produzen sa 31.10.2010.
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31.10.2011.




PRIVITAK 3

Kopije razmjenjenih dopisa Ministarstva financija i trezora BiH s
ministarstvima financija entiteta po osnovi neangaziranih sredstava

— commitment fee u 2010. godini
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BOSNA | HERCEGOVINA
MINISTARSTVO FINANCLIA/
FINANSUA I TREZORA

BOCHA W XEPUEL OBHIIA
MUHHCTAPCTBO ®HHAHCHIA
H TPE3OPA

BOSNIA AND HERZEGOVINA
MINISTRY OF FINANCE
AND TREASURY

Broj: 07-16-21-100-2, /11
Sarajevo, 28.01.2011. godine

Federacija Bosne i Hercegovine
Federalno ministarstvo financija
N/p Ministra

Republika Srpska
Ministarstvo finansija Republike Srpske
N/p Ministra

Predmet: Trogkovi po osnovu neangazovanih sredstava — Commitment fee u 2010.godini
Postovani,

Ministarstvo financija i trezora BiH u obvezi je pripremiti Informaciju o javnoj
zaduZenosti Bosne i Hercegovine na dan 31.12.2010.godine.
U cilju izrade svecobuhvatnog pregleda javne zaduZenosti Bill, kao i izraZenom interesu
javnosti u svezi implementacije kreditnih sporazuma i troSkova po osnovu istih, molimo Vas,
da u §to skorijem roku dostavite izvjes¢éa o dinamici realiziranja onih projekata 74 koje se
plaéaju troskovi za neangaZirana sredstva - commitment fee, kao i razlozima usporenog
«povlatenja» odobrenih sredstava.

Dozvolite da napomenemo da je i Predstavnitki dom Parlamentarnc skupstine Bosne i
Hercegovine, prilikom razmatranja Informacije o stanju javne zaduZcnosti sa 31.12.2009. g.
usvojio Zakljudak kojim je zaduZeno Vijece ministara BiH da u najkraéem roku zatrazi od
entitetskih viada dostavljanje izvjeS¢a o realiziranju kredita i dinamici realiziranja onih
projekata za koje se placaju troskovi za ncangaZirana sredstva- commitment fee .

U tom kontckstu , u privitku se dostavlja tabelarni pregled kredita koji ukljuéuje ugovorene
iznose kredita. datum efektivnosti, neangazirane iznose kredita na dan 31.12.2010.godine,
angaZirane iznosi po odobrenim kreditnim zaduZenjima i pla¢eni commitment fee, tokom
2009. 1 2010.godine.

Po kreditnim informacijama koje se vode u bazi podataka za vanjski dug u Ministarstvu
financija i trezora , a kao $to je vidljivo iz tabele u privitku, troskovi po osnovi - commitment
fee tokom 2010.godine plaéeni su u iznosu od 3.875.547 KM.

Stoga, molimo da nas u 3to skorijem roku izvjestite 0. dinamigi. realiziranja navedenih

kredita, odnosno razlozima usporenog «povlagenjay odqbféﬂih\s‘_red_sta@}} :

S poStovanjem,

-

Privitak: kao u tekstu

Sarajevo Trg Bill 1, tol; +=387 33 20 53 45, fax 20 :fga,&,,_m,__?j 520
www "':")'b"’*m'.bd N —
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BOSNA | HERCEGOVINA BOSNIA AND HERZEGOVINA

FEDERACIJA BOSNE | HERCEGOVINE FEDERATION OF BOSNIA AND
FEDERALNO MINISTARSTVO FINANSIJA HERZEGQOVINA
FEDERALNO MINISTARSTVO FINANCIJA FEDERAL MINISTRY OF FINANCE

Broj: 08-14-868/11 E.S
Sarajevo, 14.02.2011.

BOSNE | HERCEGOVINE | MINISTARBTVO FivANGIIA i
Trg BiH 1 - g
SARAJEVO

“'r”~"- ) 17 __:_1:_.-.: “-- —!
N/p gosp. Dragan Vranki¢, ministar i

@]/lg‘g; 106- %)

PREDMET: Trodkovi po osnovu neangazovanih sredstava-Commitment fee u
2010.godini

Vasim dopisom broj: 07-16-21-100-2/11 od 28.01.2011.godine, obavijeslili ste
nas o obavezi Ministarstva finansija i trezora BiH da pripremi Informaciju o javnoj
zaduzenosti Bosne i Hercegovine na dan 31.12.2010.godine.

Prilikom pripreme navedene informacije, posebnu paznju imate obraliti na
implementaciju kreditnih sporazuma, odnosno na troskove koji nastaju zbog zastoja u
implementaciji pojednih kredita.

S tim u vezi Vam dostavijamo pregled kredita koje koristi Federacija Bosne 1
Hercegovine, a za koje se placaju troskovi neangazovanih sredstava-Commitment
fee.

Implementacija skoro svih kredita na koje se placaju Commitment fee su u
nadleznosti krajnjih korisnika, Javnih preduzeca i Opcina u Federaciji BiH, koji i snose
troSkove neangazovanja sredstava. Vasi navodi da ovi troskovi nepotrebno opterecuju
BudZete stoje, te ¢e Federacija Bosne i Hercegovine odmah poduzetl sve potrebne
korake da se implementacija ubrza, pa ako je potrebno i priviemeno obustaviti dalje
zaduzivanje navedenih subjekata koji ne implementiraju kreditne sporazume u skladu
sa ugovorenom dinamikom.

BudZetski kredit EBRD 38716-Koridor Vc se sporo implementira zbog poznatih
problema oko realizacije projekta autoceste na koridoru Vc, te se nadamo da ce u
skoroj buduénosti i ovaj projekat biti uspjesno implementiran.

S postovanjem,

.
M1

Vjekoslav Bevanda

Prilog: Tabelarni prikaz
- - - J =
Federaino ministarstvo lnansya-financia
Sarajevo, Ulica Mehimeda Spahe br.5
Telefon: +387 33 253 400 Fax:+387 33663 314
e-mall infof@imiGoy.pa
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PREGLED REALIZACIJE PROJEKATA ZA KOJE FEDERACIJE BiH

PLACA NAKNADU NA NEPOVUCENA SREDSTVA-COMMITMENT FEE
(01.01.-31.12.2010.)

: KM
Kreditor i naziv projekta Ugovoreniiznos  Datum Procenat Datum Troskov:
| zakljuéivanj implement zatvaranja 01.01.-
a . acije 31.12.2010

| *EBRD 38716-Koridor V¢ 180.000.000 EUR | 28.10.2008 | 4% 31.12.2012 | 1.756.963 9

| EBRD 31788-Razvoj puteva | 38.592.100 EUR | 03.12.2004 66% 311220104,  148.1549.1

| EBRD 35418-Zeljeznice Il __|_42.000.000 EUR | _09.12.2005 22% 30.06.2010 | 426.434 5
EBRD 12413-Struja 3 41.544.182 EUR | 02.11.2000 97% 31.12.2010 15.458 /
EBRD 35806-Obnova o
elektrodistribucija 38.000.000_EUR ‘ 701 .02.2006 86% 31.03.201Q _ﬁ/ a78 ¢
53’:&375““3"3"""“"3 45.000.000 EUR | 17.07.2007 | 57% | 31122011 229161
EBRD 37972-Reorganiz. X , [ ’ | s
pirsape e 10.854.642 EUR | 13.12.2007 100% 31.12.2010 25 364

- UKUPNO EBRD ' 2.669.045.4!

| Xéazgils"a"“"'m"so 67.627.058 EUR | 08.06.2006 38% 17.04.2012 42440 (

- UKUPNO Viada Spanije ' o " . 42.449.61
it e e 2000000 EUR | 23112004 | 100% | 31.122010 1.285,00
KAW Njemacka-Obnova | 10,000,000 EUR | 23062008 | 0% | 31122010 | 48895 7
KIW Njemacka-Projekal | -, ‘ 200 260

| Vietroslekirane Mesinovina | /1-900-000 EUR 23.02.2010 0% 30.12.2013 2001

_UKUPNO KfW Njemacka 259.441 0
Raiffeisen Zentralbank- ‘ : ey
Vodosnabd.Opéine Livio 3.512.368 EUR 28.08.2009 83% | 31 .03.2011 6.987 .

‘ 'UKUPNO Raiffeisen bank = 6.987.20

' UniCredit bank- o &0

1 Vodosnabd.Opéine Posusje 2.498.887 EUR 15.07.2008 | 100% E‘oj 05,?01({ .——--_73:‘\1 ¢

| ontme Ko 200en®d: | 4005149 EUR | 04112008 |  91% | 31.10.2010 2678 30

. UKUPNO UniCredit bank - 3 3.029.21

’ 2.980.953 1

UKUPNO COMMITMENT

48



PENTYBJHUKA CPIICKA
MUHHUCTAPCTBO ®UHAHCHUIA

Tpr PenyGanxe Cpncke 1, Bama JTyxa; Tem 051/339-155, 051/339-179; paxc: 051/339-655; www.viadars.net; c-mail: mf@ml viadars.net

bpoj: 06.08/322-71-1/11
Harym: 21.02.2011. roauuc

MHUHUCTAPCTBO ®UHAHCHIA U TPE3OPA buX
u/p Aparan Bpanknh, Munncrap

IPEJIMET: Oarosop - locrasipa ce

[lomrroBanu,

Mumnncrapetro dunancuja PenyGmike Cprcke npumuiio je Baw gonue 6ij 07-16-21-100-
2/11 ox 28.01.2011. roauue, y KojeM cTe Tpaxuid HHGOPMAUHM]Y O AHHAMHIM PeATHIALH|E Offx
Tnpojekara 3a Koje ce mnahajy TPONIKOBH Ha HEMOBYWEHa CPE/ICTBA Tj. KOMHCHOHA NPORM3Hja. Y BC3H
ca HaBeJICHHM, OBHM myTeM Bam goctaBbamo cibeaelin oarosop.

VY 2010. roguBH je Ha HMe Tpouikosa KOMHcCHoue mnpopu3uje Penybmmuka Cpricka nnarmma
ykymHo 871.189 KM, oa wera je, kao w y 2009. roamun, uajsehn msuoc wiahen 1o npojektuMa
LAMH]SILSIIHM 32 JKEJbE3HHIIE H 32 IYTeBE.

Ilaume, o ykynHo IuralieHe xkomucuoHe npoBuzHjc y 2010. roamsu, 0o mpojeKTHMA
HamujereHnM 3a nyrese waheno je 466.708 KM, no npojekriMa 3a kemesnuue 285.295 KM, uo
npojexTUMa 3a eneKTpHuny eneprujy 32.786 KM, a0k je no npojekruma u3 obnact KOMyHIHHX
yenyra nnaheno 86.399 KM. Mocmarparo mo kpeanropama, Espornickoj Oanie 3a o0uosy # pa3soj
naahieno je 807.453 KM, Bramn Penybmxe Aycrpuje 4.384 KM, te Kpemmtaom 3aBosty 3a 001ony-
KfW je mraheno 59.352 KM.

[Mocmarpajyhu 2010.roauny y ofsocy Ha nperxozue upuMjelyje ce cMaiLeiLe yKynHor H3Hoca
obasesa Penry6iuke Cpricke xoje cy muialiene no 0CHOBY KOMHCHOHC IIPOBH3H]C.

VY 2010. rousHy je QONUIo 0 3Hauajuujer MOBIaTCHha CPC/ICTaRa 3a NMPOjCKTC JKebe3HHIA, Kao
M 3a NpOjeKTe nyTesa, Ijje je pauije AWHAMHKA uopjavema Ouma ycuopena 30or oapelenux
npoGICcMa Y HMIUICMCHTALM]H.

[Marnawasamo A2 caMa UpHpoJa NpojeKdard YCIOBbaBa Ja HMILIEMENTaunja Tpaje Buue
rojiMHa, W /la je JINHAMHKa MOBJATeHa YC/IOB/heHa HCMyHaBamkeM OApeheHHX ycinoma, Kako omMx
NOCTaB/BEHHUX OJ1 CTPaHe KPeauTopa, Tako ¥ 00jeKTHBHHX YCI0Ba pcajM3allfje CBAKOr MOjeAHIAYIOr
UPOjeKTa,

C momrroBameM,
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PRIVITAK 4

Pregled projekata koji su u postupku odobravanja i u pripremi
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A. Pregled projekata u postupku odobravanja sa stanjem na dan 31.12.2010. godine
Kreditor i naziv projekta lznos Napomena
EBRD

Kreditna linija Agenciji za osiguranje depozita BiH - Jamstvo € 50.000.000,00 | Ratificiran,
objavljen,
potrebna Odluka
0 izdavanju
drzavnog jamstva

Ugovor o jamstvu -Bijeljina faza Il za Projekt postrojenje za € 5.000.000,00 | U postupku

precis¢avanje otpadnih voda i prosirenje mreze ratifikacije

Ugovor o jamstvu - Projekt Medunarodna zraéna luka Sarajevo € 25.000.000,00 | U postupku
ratifikacije

Amandman na sporazum - Regionalni projekt Zeljeznica € 10.000.000,00 | U postupku
ratifikacije

Projekt vodovod i kanalizacija Sarajevo € 30.000.000,00 | Potpisan
23.11.2010.

Ugovor o donaciji BiH i EBRD pravha pomoc u provedbi Zakona o Potpisan

zaduzivanju, dugu i jamstvima  grant € 295.000,00 23.11.2010.

Ukupno €120.000.000,00

EIB

Vodovod i kanalizacija u Republici Srpskoj € 50.000.000,00 | U postupku
ratifikacije

Projekt bolnica u Republici Srpskoj € 100.000.000,00 | Usvojena
incijativa

Koridor Vc Il. faza € 166.000.000,00 | Pokretanje
incijative

Grant BiH/EIB - Projekt Vodovoda i kanalizacije u FBiH IPA 2009 Pokretanje

grant € 12.000.000,00 incijative

Grant BiH/EIB - Projekt op¢inske rauzine potpore infrastrukturnim U postupku

projektima u sklopu IPA-2008 grant € 5.000.000,00 ratifikacije

Grant BiH/EIB - Projekt poboljsanja Zeljeznicke infrastrukturne Pokretanje

regionalne osnovne transportne mreze IPA-2009 grant € incijative

9.000.000,00

Ukupno € 316.000.000,00

SVJETSKA BANKA

Sporazum o suradnji za generiranje stranih investicija - Projekt za Sporazum

FIPA-u (IFC) donacija USD 771.900,00 potpisan
20.12.2010.

Ukupno $0,00

OPEC

Projekt stambene obnove za izbjeglice $7.000.000,00 | Oc¢ekuje se
potpisivanje

Projekt poboljsanja zivotnih uvjeta na selu $6.000.000,00 | Ratificiran, ¢eka
se efektivnost
(FBiH)
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Ukupno

AUSTRIJA

Amandman na Okvirni sporazum € 45.000.000,00

Projekt opremnja bolnice u Orasju

Projekt bolnica u Gorazdu

Projekt nabave opreme za Univerzitet u Banja Luci

Projekt nabave opreme za Univerzitet u |.Sarajevu

Projekt opremanja Klini¢kog centra Univerziteta u Sarajevu i Opce
bolnice Dr. Abdulah Nakas

Projekt opremnja opce bolnice u Nevesinju

Projekt vodoopskrbe Gradiska

Projekt za KIPK RAD Sarajevo
Projekt vodovoda i kanalizacije u opéini Celi¢

JU Bolnica Abdulah Nakas

Ukupno
EUROPSKA UNIJA
Projekt makrofinancijske pomoc¢i
Ukupno
NJEMACKA
Sporazum o financijskoj suradnji u 2009.

kredit € 120.000.000,00
Zamjena duga I11 ( ne ulazi u zbroj) € 12.800.000,00

Ukupno za 20009. € 132.800.000,00
Kfw

Projekt vjetroparkova Mesihovina kredit

52

$13.000.000,00

€2.215.000,00

€ 4.300.000,00

€ 6.000.000,00

€ 7.000.000,00

€3.229.012,00

€ 2.400.000,00

€ 2.480.089,16

€2.185.092,00

€3.111.803,00

€ 6.490.000,00

€ 39.410.996,16

€ 100.000.000,00

€100.000.000,00

€ 71.000.000,00

Amandman
potpisan
16.12.2010.
U postupku
ratifikacije
Usvojena
incijativa VM
Usvojena
incijativa VM
Usvojena
incijativa VM
U postupku
zakljucivanja
Usvojena
incijativa VM
Sporazum
potpisan
27.12.2010.
U postupku
zakljucivanja
Usvojena
incijativa
Usvojena
incijativa

Sporazum
potpisan
17.11.2010.

U proceduri
potpisivanja

Pokretanje
incijative

Ratificiran,
ocekuje se
efektivnost




10

11

12

13

Projekt vjetroparka Mesihovina grant

Projekt struja- SCADA kredit

Projekt struja- SCADA/ grant
Ukupno grant
Ukupno kredit

€ 1.000.000,00

€ 6.000.000,00
€ 7.000.000,00

Razvojna banka Vijece Evrope

Okvirni sporazum - Projekt izgradnje drzavnog zatvora

Ukupno

SPANJOLSKA

Projekt talgo vlakova u Republici Srpskoj

Ukupno
KUVAJT

Projekt Autocesta Kakanj-Donja Graanica

Ukupno

SAUDIJSKI FOND
Projekt zaobilaznica Zenica
Ukupno

KOREJA
Projekt modernizacije bolnica u BiH faza Ill

Ukupno

€ 11.000.000,00

€ 82.000.000,00

€ 19.300.000,00

€ 19.300.000,00

€ 32.000.000,00

€ 32.000.000,00

€ 30.000.000,00

€ 30.000.000,00

$ 25.000.000,00

$ 25.000.000,00

€ 30.000.000,00

€30.000.000,00

Ratificiran,
ocekuje se
efektivnost
pokretanje
incijative

U postupku
ratifikacije

Usvojena
incijativa

Ratificiran,
ocekuje se
efektivnost

Pokretanje
incijative

Pokretanje
incijative

A. Sveukupno projekti u postupku odobravanja

€ 789.915.812,16

1USD=0,753012
EUR 31.12.2010.
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B. Projekti koji su u pripremi sa stanjem na dan 31.12.2010. godine

Naziv projekta

lznos

Napomena

EBRD

Projekt Sarajevo putevi (2011)
Projekt regionalnog vodovoda Plava voda Zenica

Ukupno

EIB
Grant BiH/EIB Projekt vodovoda i kanalizacije u FBiH IPA 2010
8.000.000,00 EUR
Ugovor o jamstvu za projekt vjetrenjaca i hidroenergije Mostar
Projekt za mala i srednja poduze¢a u FBiH
Projekat zastite od poplava i prevencija u Republici Srpskoj

Ukupno

SVJETSKA BANKA
Rijeka Sava plovni put
Projekt zdravstva dodatno financiranje
Zajam za razvojne politike/proracunska potpora 2010-2011
Projekt zdravstva dodatno financiranje

Projekt zastite od rizika katastrofa za zemlje Jugoisto¢ne Europe i Kavkaza
Ukupno

OPEC
Projekt zaobilaznice Mostar
Projekt obnove obrazovanja (Tuzlanska zupanija)
Ukupno

SAUDIJSKI FOND
Projekt odrzivog povratka izbjeglica i raseljenih osoba -obnova stabenih jedinica
i infrastrukture
Projekt izgradnje zgrade za opéinska tijela uprave Srebrenik

AUSTRIJA

Projekt JU Kantonalna bolnica Zenica
Livno-vodoopskrba

Srednjobosanska zupanija-medicinska oprema
Op¢ina Srebrenik-otpadne vode
Unsko-sanska zupanija -5 bolnica
Vodoopskrba -Tomislavgrad

Univerzitet Biha¢

Univerzitet Tuzla

Cazin -otpadne vode

Bugojno -otpadne vode
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€ 45.000.000,00
€ 10.000.000,00

€ 55.000.000,00

€170.000.000,00
€ 50.000.000,00
€ 60.000.000,00

€280.000.000,00

$9.000.000,00

$9.000.000,00

8.000.000,00 KM
$8.000.000,00




Ukupno

NJEMACKA / KfwW
Sporazum o financijskoj suradnji u 2010.

Program energetskog sektora IV (HE Vrilo 1) € 70.000.000,00

Hidroelektrana Cijevna Ill € 50.000.000,00

Hidroelektrana Trebinje faza 11l kredit € 6.000.000,00

Hidroelektrana Trebinje faza IIl ~ grant € 4.000.000,00

Ukupno €126.000.000,00

1USD=
_ . . 0,753012
B. Sveukupno projekti u pripremi € 473.801.204,00 EUR
31.12.2010.

Napomena: Za kredite i grantove u pripremi podaci o samim projektima i iznosima istih su preliminarni, tako da moze

do¢i do znacajnih odstupanja.
Izvor: MFIT BiH, Sektor za suradnju s financijskim institucijama
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PRIVITAK S

Pregled stanja unutarnjeg duga op¢ina, gradova i Zupanija

sa stanjem na dan 31.12.2010. godine
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Stanje duga po opé¢inama u Federaciji BiH na dan 31.12.2010. godine

Red. br. OPCINA Unutarnji krediti Datum izvjestavanja
1 Banovici 0,00 31.12.2010.
2 Biha¢ 10.593.899,56 31.12.2010.
3 Bosanska Krupa 307.096,52 31.12.2010.
4 Bosanski Petrovac 0,00 30.06.2010.
5 Bosansko Grahovo 0,00 31.03.2010.
6 Breza 0,00 ne dostavlja dok
7 Bugojno 0,00 30.06.2010.
8 Busovaca 63.332,20 31.03.2010.
9 Buzim 0,00 31.12.2010.
10 Cazin 0,00 30.09.2010.
11 Capljina 0,00 31.03.2010.
12 Celi¢ 37.310,02 31.12.2010.
13 Citluk 3.308.996,36 31.12.2010.
14 Doboj-Istok 0,00 30.06.2010.
15 Doboj-Jug 13.733,50 31.03.2010.
16 Dobretic¢i 0,00 30.06.2010.
17 Domaljevac-Samac 0,00 30.06.2010.
18 Donji Vakuf 800.000,00 30.06.2010.
19 Drvar 0,00 30.06.2010.
20 Foca-Ustikolina 0,00 27.10.2008.
21 Fojnica 0,00 30.09.2008.
22 Glamo¢ 0,00 31.03.2010.
23 Gorazde 0,00 31.12.2010.
24 Gornji Vakuf-Uskoplje 0,00 31.03.2010.
25 Gracanica 1.315.158,00 31.12.2010.
26 Gradacac 1.523.853,40 31.12.2010.
27 Grude 1.111.430,30 30.09.2010.
28 Hadzi¢i 0,00 30.06.2010.
29 Ilidza 0,00 31.12.2010.
30 Ilijas 204.166,79 31.12.2010.
31 Jablanica 1.766.666,67 31.03.2010.
32 Jajce 974.991,00 31.12.2010.
33 Kakanj 0,00 31.12.2010.
34 Kalesija 0,00 31.09.2010.
35 Kiseljak 10.107.126,00 30.06.2010.
36 Kladanj 0,00 30.06.2010.
37 Klju¢ 230.602,05 30.06.2010.
38 Konjic 1.857.629,39 30.06.2010.
39 Kresevo 37.750,26 31.03.2010.
40 Kupres 0,00 30.09.2010.
41 Livno 0,00 30.09.2010.
42 Lukavac 0,00 30.09.2010.
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43 Ljubuski 1.357.143,00 30.09.2010.
44 Maglaj 0,00 30.06.2010.
45 Neum 60.126,95 30.09.2010.
46 Novi Travnik 185.362,00 31.12.2010.
47 Odzak 145.153,59 31.03.2010.
48 Olovo 0,00 31.12.2010.
49 Orasje 0,00 30.06.2010.
50 Pale-Praca 0,00 31.03.2010.
51 Posusje 756.656,30 31.12.2010.
52 Prozor-Rama 0,00 31.12.20009.
53 Ravno 0,00 ne dostavlja dok
54 Sanski Most 0,00 31.03.2010.
55 Sapna 155.595,05 30.06.2010.
56 Srebrenik 0,00 31.12.2010.
57 Stolac 0,00 31.12.2010.
58 Siroki Brijeg 0,00 31.12.2010.
59 Teocak 16.737,24 30.06.2010.
60 Tesanj 0,00 31.12.2010.
61 Tomislavgrad 0,00 31.12.2010.
62 Travnik 4.833.369,16 30.06.2010.
63 Trnovo (FBiH) 0,00 30.06.2010.
64 Tuzla 512.815,87 31.12.2010.
65 Usora 0,00 30.06.2010.
66 Vares 0,00 ne dostavlja dok
67 Velika Kladusa 977.991,26 31.12.2010.
68 Visoko 0,00 30.06.2010.
69 Vitez 0,00 30.06.2010.
70 Vogosca 0,00 30.06.2010.
71 Zavidovié¢i 0,00 31.12.2010.
72 Zenica 1.500.000,00 31.12.2010.
73 Zepde 0,00 31.12.2010.
74 Zivinice 0,00 31.03.2010.
UKUPNO KM: 44.754.692,44
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Stanje duga po Zupanijama u Federaciji BiH na dan 31.12.2010. godine

Red. br. Zupanija Unutarnji krediti | Datum izvjeStavanja
1 Unsko-sanska 0,00 30.06.2010.
2 Posavska 0,00 31.12.2010.
3 Tuzlanska 0,00 31.12.2010.
4 Zeni¢ko-dobojska 1.166.140,65 30.09.2010.
5 Bosansko-podrinjska 330.398,50 30.09.2010.
6 Srednjebosanska 6.000.000,00 30.09.2010.
7 Hercegovacko-neretvanska 27.320.522,20 31.12.2010.
8 Zapadno-hercegovacka 11.413.996,14 30.09.2010.
9 Sarajevska 33.811.700,00 30.09.2010.
10 Zupanija 10 405.106,25 31.12.2010.
Ukupno KM 80.447.863,74

Izvor podataka: Federalno ministarstvo financija (Podaci o dugu i jamstvima Federacije Bosne i Hercegovine na dan
31.12.2010. godine)
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ZaduZenja opcina i gradova Republike Srpske kod komercijalnih banaka i zaduZenja po
osnovi emisije obveznica na dan 31.12.2010. godine

Red .br. Opéina/grad Naziv banke Ostatak duga - glavnica
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 12.375.000,00

1 Op¢ina Bijeljina Nova banka a.d. Bijeljina 4.857.312,00
OBVEZNICE 10.198.715,00

) Optina Bratunac Nova banka a.d. Bijeljina 0,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 1.200.000,00

3 Opéina Brod Leasing 14.686,00
OBVEZNICE 3.856.730,00

Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 0,00

4 Opcina Brekovici Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 121.667,00
HVB Leasing 19.486,00

Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 166.667,00

5 Op¢ina Visegrad NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 2.700.000,00
5 Opcina Vlasenica Noya ba_nka a.d. Bijelj inaT 60.062,00
Unicredit banka a.d. Banja Luka 1.643.333,00

Nova banka a.d. Bijeljina 0,00

Hypo Alpe Adria Bank 141.631,00

7 Opcina Gradiska Hypo Alpe Adr?a Bank 213.681,00
Hypo Alpe Adria Bank 310.799,00

Hypo Alpe Adria Bank 5.115.011,00

OBVEZNICE 2.025.000,00

Hypo Alpe Adria Bank 715.686,00

Nova banka a.d. Bijeljina 1.196.746,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 2.362.500,00

Nova banka a.d. Bijeljina 1.717.417,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 10.111.111,00

OBVEZNICE 2.333.333,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 2.300.000,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 1.722.222,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 789.172,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 2.902.778,00

8 Grad Banja Luka NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 1.870.370,00
Nova banka a.d. Bijeljina 1.802.821,00

Nova banka a.d. Bijeljina 2.587.270,00

Hypo Alpe Adria Bank 10.390.725,00

Nova banka a.d. Bijeljina 781.356,00

Nova banka a.d. Bijeljina 1.700.000,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 990.741,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 947.368,00

Nova banka a.d. Bijeljina 2.600.000,00

Balkan Investment Bank Banja Luka 1.000.000,00

Nova banka a.d. Bijeljina 400.000,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 2.000.000,00
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Nova banka a.d. Bijeljina 2.000.000,00

Hypo Alpe Adria Bank 3.000.000,00

400.000,00

1.700.000,00

9 Grad Isto¢no Sarajevo NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 236.591,00
Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 97.352,00

10 Op¢ina Derventa Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 66.444,00
Nova banka a.d. Bijeljina 520.833,00

1 Opcina Donji Zabar Nova ba.r-1ka a.d. Bijeljina-l 116.176,00
Komercijalna banka Banja Luka 487.527,00

Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 371.840,00

Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 140.875,00

12 Op¢ina Doboj NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 200.000,00
Raiffeisen Bank d.d. BiH 2.738.739,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 8.527.778,00

13 Op¢ina Osmaci Nova banka a.d. Bijeljina 0,00
Leasing 221.486,00

14 Op¢ina Ostra Luka Hypo Alpe Adria Bank 421.563,00
Hypo Alpe Adria Bank 284.318,00

15 Op¢ina Laktasi OBVEZNICE 6.226.682,00
Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 1.058.820,00

16 Opéina Lopare Nova banka a.d. Bijeljina 734.648,00
OBVEZNICE 700.000,00

Nova banka a.d. Bijeljina 61.578,00

Hypo Alpe Adria Bank 68.562,00

17 Op¢ina Lubinje Hypo Alpe Adria Bank 29.579,00
Hypo Leasing 0,00

Volksbank AD Banja Luka 78.458,00

Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 82.176,00

18 Op¢ina Prnjavor NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 3.728.197,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 3.876.820,00

Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 112.076,00

19 Op¢ina Pertovo Nova banka a.d. Bijeljina 325.043,00
Nova banka a.d. Bijeljina 446.191,00

20 Op¢ina Petrovac Hypo Alpe Adria Bank 110.617,00
Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 320.303,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 10.911.880,00

21 Op¢ina Prijedor NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 2.572.784,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 3.665.005,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 2.000.000,00

27 Opcina Pale Raiffe?sen Bank d.d. B?H 592.593,00
Raiffeisen Bank d.d. BiH 2.785.714,00

23 Opcina Pelagicevo Nova Banj aluék-a banka a.d. Banja Luka 165.461,00
Hypo Alpe Adria Bank 232.398,00

24 Optina Stbac Hypo Alpe Adria I?an_lf 5.419.618,00
Nova banka a.d. Bijeljina 559.967,00
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OBVEZNICE 1.500.000,00
OBVEZNICE 1.000.000,00
Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 193.903,00
25 Opéina Sokolac NLB Razvol:na banka a.d. BanJ:a Luka 50.000,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 982.456,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 947.368,00
26 Opcina Samac Nova banka a.d. Bijeljina 525.784,00
OBVEZNICE 4.580.000,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 85.000,00
Raiffeisen Bank d.d. BiH 110.900,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 93.911,00
27 Op¢ina Novi Grad Raiffeisen Bank d.d. BiH 155.150,00
Nova banka a.d. Bijeljina 472.248,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 570.000,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 730.000,00
Nova banka a.d. Bijeljina 105.718,00
Nova banka a.d. Bijeljina 112.676,00
28 Opcina Nevesinje Hypo Alpe Adria Bank 127.368,00
Hypo Alpe Adria Bank 1.266.246,00
Hypo Alpe Adria Bank 88.748,00
Hypo Alpe Adria Bank 529.015,00
Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 110.778,00
Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 39.135,00
29 Optina Kostajnica Nova Banj al-uéka banka a.d. B?nja Luka 18.675,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 28.492,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 878.379,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 840.000,00
30 Opcina Kotor Varog Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 98.798,00
OBVEZNICE 4.500.000,00
31 Opéina Kozarska Dubica Unicredit Zagrebacka banka 403.504,00
Unicredit Zagrebacka banka 2.818.802,00
32 Opcina KneZevo Hypo Alpe Adria Bank 1.837.987,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 1.610.526,00
33 Op¢ina Foca Raiffeisen Bank d.d. BiH 0,00
34 Opina Cajnice Nova banka a.d. Bijeljina 419.402,00
Nova banka a.d. Bijeljina 103.781,00
Nova banka a.d. Bijeljina 116.700,00
35 Op¢ina Han Pijesak Raiffeisen Bank d.d. BiH 748.795,00
NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 267.500,00
36 Op¢ina Mili¢i Nova banka a.d. Bijeljina 1.632.125,00
Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka 207.228,00
37 Op¢ina Modric¢a Nova banka a.d. Bijeljina 2.587.059,00
Nova banka a.d. Bijeljina 1.400.000,00
Nova banka a.d. Bijeljina 0,00
38 Op¢ina Trebinje Nova banka a.d. Bijeljina 96.494,00
Hypo Alpe Adria Bank 738.272,00
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Nova banka a.d. Bijeljina 367.569,00

Bobar banka AD Bijeljina 371.056,00

Raiffeisen Bank d.d. BiH 1.859.296,00

NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 908.333,00

39 Opéina Novo Gorazde NLB Razvojna baﬁka.e.l.d. Banja Luka 1.050.000,00
Nova banka a.d. Bijeljina 103.216,00

40 Opcina Celinac No.va ?anka a.d. Bijelj i.na 74.936,00
Raiffeisen Bank d.d. BiH 3.536.002,00

a1 Opéina Zvornik No.va ?anka a.d. Bijelj i.na 467.138,00
Raiffeisen Bank d.d. BiH 345.133,00

Unicredit Zagrebacka banka 1.037.014,00

42 Op¢ina Mrkonji¢ Grad NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka 1.244.446,00
Komercijalna banka 517.424,00

43 Opcina Istoéni Stari Grad Raiffeisen Bank d.d. BiH 22.542,00
OBVEZNICE 515.000,00

44 Opéina Sekoviéi Hypo Alpe Adria Bank- lizing 0,00
45 Opcina Sipovo Unicredi‘f Zagrebacka banka 1.095.370,00
VB Leasing 166.460,00

46 Opcina Ribnik NL_B Ra?vojna banka a.d. Banja Luka 703.704,00
UniCredit Zagrebacka banka 1.223.684,00

47 Opéina Rogatica * 0,00
48 Op¢ina Rudo * 0,00
49 Opéina Isto¢na Ilidza * 0,00
50 Opéina Isto¢no Novo Sarajevo * 0,00
51 Op¢ina Isto¢ni Drvar * 0,00
52 Opéina Isto¢ni Mostar * 0,00
53 Op¢ina Ugljevik * 0,00
54 Opéina Bile¢a * 0,00
55 Op¢ina Vukosavlje * 0,00
56 Op¢ina Gacko * 0,00
57 Opéina Srebrenica * 0,00
58 Op¢ina Jezero * 0,00
59 Opéina Kalinovik * 850.000,00
60 Op¢ina Krupa na Uni * 0,00
61 Opéina Kupres * 0,00
62 Op¢ina Tesli¢ * 1.940.222,00
63 Op¢ina Trnovo * 0,00
Ukupno KM 220.765.556,00

lzvor podataka: Ministarstvo financija Republike Srpske (Zaduzenja opéina i gradova Republike Srpske kod
komercijalnih banka i zaduZenja po osnovi emisije obveznica na dan 31.12.2010. godine)
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PRIVITAK 6

Pregled stanja zajamcenog duga Federacije Bosne i Hercegovine
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Stanje duga u Federaciji BiH po osnovu jamstava na dan 31.12.2010. godine

od toga
muson | JAREIR | USRS
1 J.P."Zeljeznice F BiH" 78.917.839,27 78.917.839,27 0,00
2 J.P. Medunarodni aerodrom "Sarajevo" 48.895.750,00 0,00 48.895.750,00
3 | Ukupno (KM) 127.813.589,27 | 78.917.839,27 48.895.750,00
5 od toga V
Rib \zcavalac jamstva IAMSTVA JAMSTVA | JAMSTVA |
1 UNSKO —SANSKA 0,00 0,00 0,00
2 | POSAVSKA 0,00 0,00 0,00
3 TUZLANSKA 12.712.895,00 0,00 12.712.895,00
4 ZENICKO-DOBOJSKA 0,00 0,00 0,00
5 BOSANSKO-PODRINJSKA 0,00 0,00 0,00
6 SREDNJOBOSANSKA 9.769.662,27 0,00 9.769.662,27
7 HERCEGOVACKO-NERETVANSKA 0,00 0,00 0,00
8 ZAPADNO-HERCEGOVACKA 21.273.418,64 0,00 21.273.418,64
9 | SARAJEVSKA 0,00 0,00 0,00
10 ZUPANIJA 10 1.279.232,96 56.715,35 1.222.517,61
11 Ukupno (KM) 45.035.208,87 56.715,35 44.978.493,52
od toga
Rib (2avalas jamstva IAMSTVA JAMSTVA | | JAMSTVA
1 Bosanski Petrovac 40.605,00 0,00 40.605,00
2 Cazin 3.650.746,77 0,00 3.650.746,77
3 Celié 592.585,97 0,00 592.585,97
4 Gracanica 600.000,00 600.000,00 0,00
5 Jablanica 219.803,42 0,00 219.803,42
6 Kakanj 6.840.787,24 0,00 6.840.787,24
7 Posusje 5.195.002,23 0,00 5.195.002,23
8 Sapna 499.000,00 499.000,00 0,00
9 Srebrenik 234.210,13 0,00 234.210,13
10 | Stolac 502.208,74 0,00 502.208,74
11 | Teocak 182.580,71 182.580,71 0,00
12 | Tuzla 15.405.972,22 6.330.921,02 9.075.051,20
13 | Zenica 1.197.550,00 0,00 1.197.550,00
14 | Zivinice 600.000,00 0,00 600.000,00
15 | Grad Mostar 6.405.672,19 6.405.672,19 0,00
16 | Ukupno (KM) 42.166.724,62 14.018.173,92 28.148.550,70

Izvor podataka: Federacija Bosne i Hercegovine, Federalno ministarstvo financija




PRIVITAK 7

Pregled izdanih suglasnosti Ministarstva financija Republike Srpske u

2010. godini za zaduZenja op¢ina i gradova po osnovi jamstava
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Datum

lIzdane

Naziv opéine izdavanja suglasnosti za Preracun Korisnik jamstva Namjena kor.IStenJa
suglasnosti jamstva u KM sredstava po iznosu
2 3 4 5 6 7
Republicka uprava za geodetske Eksproprijacija u svrhu
i imovinskopravne poslove- postavljnja mosta na kanalu
Bijeljina 18.02.2010. 100.000,00 KM 100.000,00 Podru¢na jedinica Bijeljina Dasnica
Nabava osnovnih sredstava
TKP "EKO-KOM" LOPARE prema planu nabave JKP EKO-

Lopare 09.04.2010. 149.800,00 KM 149.800,00 KOM Lopare
JP "Regionalna deponija",

Bratunac 26.02.2010. 243.000,00 KM 243.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Miliéi 19.02.2010. 100.000,00 KM 100.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Osmaci 19.02.2010. 60.000,00 KM 60.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija“,

Sekoviéi 22.02.2010. 100.000,00 KM 100.000,00 ZVORNIK Upravljanje Evrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Srebrenica 22.02.2010. 222.000,00 KM 222.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Vlasenica 12.02.2010. 200.000,00 KM 200.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",
Zvornik 10.02.2010. 600.000,00 KM 600.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
Grad Banja
Luka 15.04.2010. 930.450,00 EUR | 1.819.802,02 JP "DEP-OT" Upravljanje ¢vrstim otpadom
Gradiska 12.04.2010. 210.000,00 EUR 410.724,30 JP "DEP-OT" Upravljanje ¢vrstim otpadom
Prnjavor 19.04.2010. 150.000,00 EUR 293.374,50 JP "DEP-OT" Upravljanje ¢vrstim otpadom
Laktasi 13.04.2010. 120.000,00 EUR 234.699,60 JP "DEP-OT" Upravljanje ¢vrstim otpadom
Celinac 27.04.2010. 60.000,00 EUR 117.349,80 JP "DEP-OT" Upravljanje Evrstim otpadom
Srbac 27.04.2010. 28.800,00 EUR 56.327,90 JP "DEP-OT" Upravljanje ¢vrstim otpadom
KneZevo 27.04.2010. 306,78 EUR 600,01 JP "DEP-OT" Upravljanje ¢vrstim otpadom
Kotor Varos 30.04.2010. 450,00 EUR 880,12 JP "DEP-OT" Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Bratunac 18.05.2010. 612.000,00 KM 612.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Miliéi 18.05.2010. 250.000,00 KM 250.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Osmaci 20.05.2010. 154.000,00 KM 154.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Sekoviéi 19.05.2010. 308.000,00 KM 308.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Srebrenica 28.05.2010. 515.000,00 KM 515.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Vlasenica 19.05.2010. 511.000,00 KM 511.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Zvornik 20.05.2010. | 1.465.000,00 KM | 1.465.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
JP "Regionalna deponija",

Srebrenica 28.05.2010. 515.000,00 KM 515.000,00 ZVORNIK Upravljanje ¢vrstim otpadom
EIB-Projekt rehabilitacije i
rekonstrukcije vod. i kanal.

Gradiska 15.06.2010. | 1.974.375,00 KM 1.974.375,00 KP"Vodovod" a.d. Gradiska mreze u RS-u
EIB-Projekt rehabilitacije i

KP "Vodovod i kanalizacija" rekonstrukcije vod. i kanal.

Brod 15.06.2010. | 4.772.689,00 KM 4.772.689,00 a.d. Brod mreze u RS-u

Zaduzenja za investicijske
radove prema programu
detekcije i smanjenja gubitka

Laktasi 14.7.2010. 300.000,00 KM 300.000,00 KP"Buduénost" a.d. Laktasi vode u mrezi

Ukupno (KM): 16.085.622,25 - -

Izvor: Republika Srpska, Ministarstvo financija Republike Srpske, stanje duga zakljuéno sa 30.09.2010. godine

67




PRIVITAK 8

Analiticki pregled stanja nevladinog vanjskog duga za razdoblje
2008. - 2010. godine
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(u 000 KM)

SIFRA
NACE

NACE DJELATNOST

31.12.°08.

31.03.709.

30.06.709.

30.09.709.

31.12.°09.

31.03.710.

30.06.°10.

30.09.°10.-

01

Poljoprivreda, lov i
pripadajuce usluzne
djelatnosti

809

858

1.064

1.231

1.360

1.395

1.505

1.932

14

Vadenje kamenja

6.324

6.411

6.499

6.586

6.674

6.744

6.816

6.888

15

Proizvodnja
prehrambenih proizvoda
ipica

154.016

157.659

156.799

170.692

169.992

171.480

171.698

171.976

20

Prerada drveta i
proizvoda od drveta i
pluta, osim namjestaja;
proizvodnja predmeta
od slame i pletarskih
materijala

23.012

23.388

23.671

23.751

23.830

24.738

28.014

28.014

26

Proizvodnja ostalih
proizvoda od nemetalnih
minerala

61.291

61.382

62.997

65.267

76.652

76.957

73.104

73.104

27

Proizvodnja baznih
metala

187.663

185.886

172.308

164.664

156.778

135.843

124.096

228.608

28

Proizvodnja metalnih
proizvoda, osim strojeva
i opreme

13.429

13.444

9.564

8.765

8.885

8.615

6.732

6.804

29

Proizvodnja strojeva i
uredaja, d.n.

11.844

12.399

13.968

13.912

14.746

15.084

15.084

14.996

31

Proizvodnja elektri¢nih
strojeva i aparata, d.n.

6.124

6.222

6.739

6.739

4.626

5.158

5.008

4.910

34

Proizvodnja motornih
vozila, prikolica i
poluprikolica

43.604

45.560

45.560

46.538

46.538

46.532

46.445

46.437

36

Proizvodnja namjestaja;
ostala preradivacka
industrija, d.n.

7.450

7.726

8.789

6.563

6.942

6.942

6.913

2.123

40

Proizvodnja i opskrba

elektricnom energijom,
plinom, parom i toplom
vodom

10.702

10.951

11.395

14.944

18.749

18.718

19.146

19.027

45

Gradevinarstvo

13.657

14.346

15.378

16.136

15.664

15.932

16.396

17.269

50

Trgovina, odrzavanje i
popravak motornih
vozila i motocikala;
trgovina na malo
motornim gorivima i
mazivima

47.006

46.986

47.077

50.993

51.389

49.543

47.241

47.225
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Trgovina na veliko i

posredovanje u trgovini,
osim trgovine motornim
vozilima i motociklima 413.921 590.336 538.424 577.358 592.109 546.152 565.425 555.000

51

Trgovina na malo, osim
trgovine motornim
vozilima i motociklima;
popravak predmeta za
osobnu upotrebu i
kuéanstvo 58.975 71.667 78.231 80.826 98.418 87.328 83.589 80.317

52

Prateée i pomo¢ne
djelatnosti u prometu;
djelatnost putnickih
agencija 5.012 4.959 4.906 5.049 4.799 4.799 4.874 4814

63

Financijsko
posredovanije, osim
osiguranja i mirovinskih
fondova 8.100.232 | 7.944.648 | 7.725.687 | 7.470.630 | 7.193.549 | 7.104.612 | 6.604.819 | 6.308.410

65

Poslovanje

70 ;
nekretninama 38.724 38.880 85.424 86.435 102.241 102.241 102.241 102.241

Iznajmljivanje strojeva
i opreme bez rukovaoca
71 i iznajmljivanje
predmeta za osobnu

upotrebu i kuéanstvo
18.313 15.373 15.975 15.336 8.464 8.464 8.464 8.464

Racunalne i srodne

72 . .
djelatnosti 7.770 3.475 3.444 3.406 3.595 3.610 3.626 3.626

Ostale poslovne

74 ; :
djelatnosti 180.996 195.012 | 195546 | 196.381 | 205363 | 204.934 | 204.665 208.243

Ostale djelatnosti
696.284 713.857 762.049 790.641 831.859 850.024 781.685 793.785

UKUPNO 10.107.158 | 10.171.425 | 9.991.494 | 9.822.843 | 9.643.222 | 9.495.845 | 8.927.586 | 8.734.213

Napomene:

1) ,,Podaci su rezultat anketnog istrazivanja o stranim ulaganjima koje CBBiH provodi redovito na kvartalnoj i godi$njoj
osnovi. Isti obuhvacaju samo one poslovne subjekte za koje raspolazemo informacijom da imaju iznos izravnog stranog
ulaganja ve¢i od mikrokreditne organizacije u BiH.“ — Centralna banka BiH, dopis broj 202/01-03-5-284/11, od
18.01.2011. godine.

2) Podaci su preliminarni
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