He: ocHoBy unana 1. ctaB (6), ynaHa 5. cras (1) Tauka 6) M unaHa 6. 3akoHa o DuckanHoM casjeTy y BOCHW 1 XepLerosBuHm
(,Cnyx6enn rnacumk BuX*, 6poj 63/08), CasjeT muHucTapa BocHe u XepuerosuHe, Bnaaa Penybauke Cpncke 1 Bnaga
Pepnepaunje bocHe n XepueroBUHe 3a K Jbyuyjy

CNOPA3YM O YCBAIAHY IOKYMEHTA MNOBA/THA OKBUP ®UCKAJTHOT BU/IAHCA U NOJIMTUKA Y BOCHM U XEPLEEFOBUHU 3A NEPMOA,
2026-2028 roaMHE U3MERY CABJETA MUHUCTAPA BOCHE U XEPLEFOBUHE, BAAAE PENYBNKE CPMCKE U BNAZLE DEAEPALIMIE
BOCHE 1 XEPLEEFOBUHE

U3zepwasajyhu HadnexcHocmu QuckanHoz cagjema y bocHu u Xepue2o8uHu yCmaHo8/beHUX 3aKOHOM,

Y Hacmojarvy 0a 00piu KoHmuHyumem yHanpujeherba KoopouHayuje guckanre noaumuke y bocHu u Xepye2o8uHu,
Yeaxcasajyhu nompeby xumuoe yceajarba 6yyema Ha caum Hugouma enacmu 3a 2026. 200uny,

Y yumy ucnywasarba jedHe 00 OCHOBHUX HadnexHocmu duckanHoz cagjema y BocHu u Xepye2o0euHu, me

nocmu3arba MaxKpoeKOHOMCKe cmabunHocmu u (pUCKanHe 0OPHUBOCMU CBUX HUBOA 6A1aCMU, CMPAHE Cy Ca21aCHe O
croedehem:

Osum cnopasymom CasjeT muHucTapa bocHe n XepuerosuHe, Bnaga Peny6auke Cpricke u Bnaga ®epepauuje bocHe
“ XepueroeuHe ycsajajy 4OKYMEHT ,[n106anHn oKkBUp duckanHor 6unaHca U NoauTHKa y BOCHW U XepueroBuHu 3a
nepwopa 2026 — 2028 roavHe”, Ha Koju je AaTa carnacHoCT Ha 6. cjeaHnun PUCKaNHOr caBjeTa, OAPKaHOj Y nepuoay
o4 24.04.2026. no 27.04.2026. roauHe.

HAokymeHT I no6antn okeup dprckanHor Gunanca M NOAUTUKA y BOCHM 1 XepLeroBuHu 3a nepuog 2026 — 2028 roauHe”
YWHM cacTaBHU AnOo osor Cnopasyma.

. I:I'pé.chep.l-mu
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Caxerak

Ha ocHOBy ananmse MakpOEKOHOMCKHMX KpeTama y buX y mnpeTxogHoM mepuojy, Kao H
carie/laBama yTUllaja KJbyYHAX YHYTPAIIBUX U CIOJFHUX YMHUIIANEA OJ1 KOJUX 3aBHCH pPa3Boj,
npema nporjjenama Jlupekiuje 3a exonomcko mianupame buX (JIEIT usz centembpa 2025.

rojure), npeasuba ce xa he peanna crona pacra b/II1-a y nepuoxy ox 2026. go 2028. rogune
n3Hocutu 2,6%, 3,0% u 3,1%, y3actomnHo.

[Ipojexunje npuxona on nuaupekTHUX mope3a y buX 3a nepuojt ox 2026. mo 2028. ropuna,
npema npojexuujama OJfjesbeba 3a MaKpOCKOHOMCKY aHaIu3y YupasHor oja0opa Yipase 3a
uHMpexTHO onopesuBambe buX (OMA) u3 oxtodpa 2025. rogune, mokasyjy aa he y 2026.
TOJMHHM Y HETO U3HOCY 3a pacnojjeny u3Hocuta 9.941,3 munuona KM, 1j. 1a he ce noseharu
3a 4,6% y omnocy Ha 2025. rommny. Y 2027. rogunu upensuha ce pacT cpejcrasa 3a
pacrozjeny ol HHIUPEKTHUX nopesa 011 4,2%, a 'y 2028. roaunu pact oz 3,9%.

Tpeba noxcjeTuTr aa ce Mpojexnyje MPUXoaa 0J WHAMPEKTHUX nope3a OMA-e TeMelbe Ha
TIpojeKIiMjaMa MaKpoeKOHOMCKHX nokasatesba JIEII-a u3 cenrremGpa 2025. rogunue, a y3uMajy
y 003HMp TpeH/I0BE HAILIATe MHAMPEKTHUX Mope3a, Te Tekyhe BiaJuWHe MOJHUTHKE ¥ 00/acTh
HHJIUPEKTHOr onopesuBama. Hose mpojekurje npuxona on MHAUPEKTHUX nopesa OMA-e
Temesbe ce Ha nporjjenama JIEIT-a u3 cenrrem6Opa 2025. roquse.

IIpensulenu u3HOC cpejicTaBa 3a GpUHAHCHpamEe UHCTUTYIH]ja buX, y ckiajy ca npujeamorom
MunucrapcrBa duHaHCHja U Tpe3opa buX, a koju npoucTudy U3 npuxoja OJ HHIMPEKTHUX
nope3sa 3a 2026, 2027. u 2028. roguny je Ha HuBoy oj 1.020,5 mumuona KM. [peocranu uznoc
IIPUXOJa O/ MHJUPEKTHUX Iope3a Aujenuhe ce y ckiany ¢ BaxehuMm 3aKOHCKMM IpOIUCUMA.

®uckanay b y buX 3a 2026. ronuHy je KOHTHHYHPAHO CMArbeibe MPUMapHOr aeduiura
MCKa3aHor y CKiaaxy ca 3akoHoM o duckanHoMm casjery y buX, kao paznuka usmel)y texyhux
pacxoja 1 TekyhuX Ipuxoja KOPUIOBaH 3a M3HOC HETO Kamare, Koju je y 2026. roauHn
wianupan y usHocy 1.195 mun. KM niu 1,96% npojexrosanora B/111-a 3a 2026. rouny.

Pazuny jasHe motpoume kao yauo y BJIT y nepuony ox 2026. no 2028. rogune Tpeba
CMarbUBaTH C IMJBEM Ja OHA KOHCOJIMIOBaHO Ha HHUBOY buX Oyne ucnon 40% BJIII, a y
npoMartpanoM nepuoay kperahe ce o1 44,5% mo 43,1% nponujemenor BJII1-a.

l'opme rpanuiie 3agyxema Oyuera y 2026. roauHs, Mcka3aHe Kao M3HOC TOTpebaH 3a
CEpBUCHPaILE YKYITHUX JiyroBa wiu noctotax oj1 b/I11-a, y 3aBHCHOCTH 01 3aKOHCKOT pjellietha,

npesubhajy ce y oKBUpHMa Koje HpPOIHUCY]y 3aKOHHM KOjHMa j€ PETyJIHMCaHO 3a]yKUBabe 3a
CBaKHM 0] HUBOA BJIACTH.



VBox

Hokyment I'noGaiinu okBup ¢uckannor OuiaHca M nojutuka y bocun u XepueroBuHu 3a
nepuoj o 2026. no 2028. rogune nzpahen je nHa ocHOBY 3axkoHa 0 PuckanHOM casjety y bocuu
u Xepuerosunu (,,Cnyx6enu rmacumk buX®, Opoj: 63/08), kojum je nedunucan caapxaj
JOKYMCHTa. Y BE€3M C THUM JIOKYMEHT CaJIpXKH CBE MOTpeOHE eJeMeHTe KOjH Cy HOCHOIMMA
buckanne nonmutuke y bocHM u XeprieroBuHM HYXHH 3a W3pajy HUXOBHX NOKyMeEHAra
OKBHpHHX Oyuera 3a nepuon on 2026. mo 2028. romuna, kao u rojunimber Oynera 3a 2026.
roauny. Tu enemenTn cy: QuckanHu HIbEBH JICPUHACAHN KA0 MPUMAPHU (HCKaIHA OMIIaHC
(mpuMapHH Cy(QUIUT WIKM IPUMAPHUA NEPUIUT), IPOjEKIMje YKYIHUX WHAAPEKTHHUX 1Ope3a
3aCHOBAaHE Ha MaKpOEKOHOMCKHM IPOjeKIHjaMa U BbHX0Ba paciiojijesia 3a HapeaHy Gpuckainy
r'OJIUHY, Ka0 ¥ FOPH-E IPaHUIlEe 38Ty KErha.

Hagenenu enemenTy, umje ycarnamaBashe [IPE/ICTaB/ba OCHOBHY MPETIIOCTABKY 3a OYyUETCKE
IJIaHUpamke Hoculana (GruCKaIHUX MONUTHKA ¥ buX, uiHe cymTHHY QUCKATTHE KOOPMHAIM]C
y buX. be3 muxoBor ycarnamasama HUje Moryha xoopjauHandja GUCKATHUX IOJMTHKA W
odyBambe (QrcKaiHe cTaOMITHOCTH, KaKo 1ojeIMHUX GUCKATHUX CyBepeHuTeTa, Tako u bocue u
Xepleropuxe Kao 11jeinHe.

IIpBo mor1aBibe JOKYMEHTA OJHOCH CE HA aHAIM3Y U TPEHJO0BE MAaKPOCKOHOMCKUX KpETamha y
buX, xoje je u3paauia Jlupeknuja 3a exkonomcko rianuparse buX (JIEIT). Y osom aujeny nane
Cy TpOjeKIMje OCHOBHUX MAaKpPOCKOHOMCKHX IMOKasaTe/ba, ¢ MOCEOHUM (OKYCOM HA OHE
MaKpOCKOHOMCKE BEJIMUYMHE KOj€ HEITOCPEHO YTUUY Ha eleMEHTE PUCKAIHE MTOTUTHKE, IPHjC
CBETra Ha BUCHMHY jaBHUX IIPUXOJIA.

Y npyrom aujeiy M3BpIICHA j€ aHAM3a BUCHHE U CTPYKTYPE IPUXOA O] HHAMPEKTHUX [10pe3a
U Jlare cy IBUXOBE MpPOjEKIMje 3a HapeaHe TPH TojauHe, mro je uspammio Omjeneme 3a
MaKpOCKOHOMCKY aHaJIM3y YIpaBHOT oja0opa YIpaBe 3a MHJAMPEKTHO orope3uBame buX
(OMA). Kako ce oBu mpuxoau aujene m3mely Buine ¢uckanHux cybjexara y buX, y oBom
JMjelly JIJaHW Cy M eNeMEHTH paclojijelie MPUX0oAa O] MHAMPEKTHUX I[ope3a, mojazehm of
nocrojehux mpornuca Kojuma ce peryJiaiie opa oonact y buX.

Tpehu pumo noxymeHTta omHocu ce Ha QuckanHe IUbeBe Oyyera HHCTUTYHMja buX,
®enepanuje buX, Penybanke Cprcke u bpuko muctpukra buX. Ospje cy takohe oOpahern
OCHOBHHU €JIEMEHTH (UCKATHUX HOJIWTHKA, KAO IITO Cy: HUBO jaBHE MOTPOIIHE U IIOJIMTUKA
JaBHOT 3a]TyKHUBambAa.

MakpoekOHOMCKH I0Ka3aTesbu U Ipojekuuje 3a mepuon ox 2025. mo 2028.
roJIvHe

W3Bop: Jlupekumja 3a eKOHOMCKO TUIaHupame, centemodap 2025.

VY cmwenehoj Tabenn gare cy mpoljjeHe U IMPOjEeKIMj¢ MAaKPOCKOHOMCKHX I0Ka3are/ba buX 3a
nepuon on 2025. mo 2028. roauMHa, Koje Cy IMosa3Ha OCHOBA 32 MPOjeKIHje YKYIHHX
UHIMPEKTHUX TTOpe3a.



Tabeaa 1: MakpoexoHoMcKkH noka3aTe/bu 3a nepuoix ox 2023. xo 2028. rogune

Hunoukarop 3BaHUYHM TOAALIN IIpojexuje
2023. 2024. 2025. 2026. 2027. 2028.
Homunansu BITT y mut. KM 51.973 55.091 57.969 60.992 64.030 67.211
Homunanin pacty % 1.7 6.0 5.2 5.2 5,0 5,0
BJITT tenatop (nperxosa romtia = 100) 107,3 103,4 1029 | 1025 | 1019 | 1018
Peaniu BT y mun. KM (mpetxoana roausa = 100) 48.458 53.299 56.336 59.496 62.818 66.018
PeaJiny pact y % 41 2,6 2,3 2,6 3,0 3,1
(I)/IA)H(bnaunja MjepeHa WHEKCOM NMOTPOLIAuKUX LHjeHa Y 6.1 17 3.9 28 20 19
[loTpowtba y M. KM 44.348 47.560 50.153 52.459 54.563 56.527
Peanun pacT y % 3,6 4,1 2,2 2,0 1,9 1,7
Briaanua noTpoiiba y M. KM 9.548 10.524 10.924 11.328 11.781 12.253
Peantu pact y % 2,1 2,8 1,8 2,2 1.9 2,1
IpuearHa noTpoinmba y M. KM 34.801 37.036 39.229 41.130 42.782 44.274
Peannu pact y % 4,0 4.4 23 2,0 1.9 1.6
HuBectuuuje (6pyTo) y cTanHa cpeacrsa y mit. KM 11.878 13.097 13.935 14.684 15.748 16.854
Peannu pact y % 13,0 10,2 4.4 3.3 5,5 5,5
Bnazuse nusectuumje y v, KM 1.566 1.831 1.959 2.145 2.345 2.579
Peannu pacty % i 16,9 2,9 7,2 7,4 7,7
IpusaTHe uHBecTHLMje Y Mun. KM 10.311 11.266 11.976 12.538 13.404 14.275
Peannu pacT y % ) 14,0 2 4,6 2,6 5.2 5,1
VB03 y Mut. KM 27.806 29.057 30.881 32.169 33.853 35.751
HomuHanHu pact y % -1.5 4.5 6,3 4 52 5.6
Peamiu pact y % 13 4,7 42 2,6 315 4.1
13803 y Miit. KM 21.931 21.879 22.973 23.960 25.447 27.191
Howmsansupacry % 0,5 0.2 5.0 43 6.2 6.9
Peastin pact y % -1.2 -1,6 b 2.6 4.6 52
Hauwonaixa 6pyTo wreatwa y % BJIl1-a 23.6 23,0 22,7 232 23.9 24,8
Bunac Texyher pauyta y mun. KM 1157 | 2129 | 2550 | 2580 | 2542 | -2.544
Pacry% i 422 84,0 19,8 12 1,5 0,1
Bunanc tekyher pauyna y % BJll1-a 2.2 -3.9 -4.4 4.2 -4.0 -3,8




Peajynu cexrop

ExoHoMcKa KpeTaimha

Exonomcka kperama y 2025, roauau

lipenmumuHapan cTatucTHdky nojany 3a 2024. roauny (cTaTHCTHKA HAIIMOHAHUX padyHa,
pPacxomOBHM IIPUCTYII) yKa3y)y Aa je bocHa u XeplieroBuHa y npeTxo;jiHoj I'oJIMHU OCTBApHUIIa
CKOHOMCKH pacT o 2,6%. C jpyre crpaHe, TPEHyTHO PacHoIOKUBU Hojanu ( KpaTKOPOYHU
UHIUKATOPHU M KBApTaJIHU HALMOHAIHM padyHH) yKa3yjy Jia je oBaj TPEHJI pacTa EKOHOMCKE
AKTUBHOCTHU Y 3€MJbH HacTaBJbeH U TOKOM 2025. roqune. Haume, npema noganuma bXAC-a 3a
K1 2025. ropune (BII, pacxosoBHM NIPHCTYTI, TPOMjECEUHH [10JIAIM) IPOIjCHYje Ce Ja je
peannu pact b/IlI-a uznocno 1,7%. Ako ce naxpHBHje mocMarpa CTPYKTYpa SKOHOMCKOT
pacta y K1 2025. roguHe, Moxe ce 3akJbyuuTH Oa je Jjiomaha Tpax<imha Kpo3 noBehame
NOTPOUIE M WHBECTHLHja MpeJcTaB/balia [JIABHM OCJOHAI[ pacta, JOK j¢ JIOMPHUHOC
TProBUHCKOr OwiiaHca 6uo Gnaro HeraTBaH. AKO C€ MMa Y BH/Y 3aCTYIJBEHOCT YKYIIHE
¢dunanze norpoume y cTpykTypu B/I11-a o1 oko 2/3, MoXe ce KOHCTaTOBATH JIa j€ CTOMA pacTa
ucre ox 1,7% u JIONpUHOC €KOHOMCKOM pacTty oj 1,6 IL.I mpeacTaBibaia K/bYYHH HOCHJIAI]
pacta y 3emJbH. [leTasbHMje mocMaTpaHo, mpeMa pacioyiokuBum momanuma bXAC-a 3a Kl
2025. rogune y bochu u XepleroBuHM je pacT NpPHUBATHE MOTPOLImHe U3HOCHO 1,7%, y3
IompuHoc pacty 1,3 1.m, oK je jaBHa moTpounka yBehana 3a 1,6% u ponpunoc pacty ox 0,3
n.n. Bpujenu ucrahu n1a cy oBa nosehama noTpollse OCTBapeHa yHaTou noseharmy unduanuje
koja je y K1 2025. roguse usnocuna 3,4%, mTO je HEIITO BUIIK HUBO I[MjE€HA ¥ OJHOCY Ha
npeTxoaHy roamny. llopen nmorpomme, pacnonoxuBr cratuctuuku nopanu bXAC-a 3a Kl
2025. rogune yka3syjy u Ha noBehame OpyTo uHBeCTHUIIM]a 011 5,5% Y OJHOCY HA UCTH TIEPHUOL
NPETXOAHE IOJUHC Y3 IO3UTHUBAH JOIPUHOC EKOHOMCKOM pacTy o oko 1,0 m.m. Mehyrtum,
IPUIMKOM UHTEPIPETALM]€ JOPUHOCA MHBECTHIIN]A Y CTPYKTYPH CKOHOMCKOT pacTa y BocHn
u XepueroBuHu norpedaH je ofpeeH HUBO ONPE3HOCTH ¢ OO3UPOM Oa C€ CTATUCTHYKU
mocMaTpano' y OKBHpy HHBECTHIMM]a Hanase u 3amuxe. C Jipyre cTpaHe, ofpel)eHy mokasaressu
U3 CII0JBHOT OKPYIKEHA Kao U NPEIMMUHAPHU OJALK O CIIOJBHOTPIOBHHCKO] POOHO] pa3mjeHn
y bocau n XeplerosuHu €y HEHITO NMOBOJbHHJU y OJJHOCHY HA MPETXOAHY romuHy. Hauwme,
npema noganuMa bXAC-a peannu pact yKyIHOT U3Bo3a je u3Hocro 0,4%, 10K je HCTOBPEMEHO
noseharme yBo3a u3HOCHIIO 1,6%, Tako Jia je HeraTUBaH JOIPHUHOC YKYITHOM CKOHOMCKOM pacTy
winocno 0,8 mam. Ha ocHOBY OBMX KpaTKOpOUHHX IOKa3are/ba M PACIONIONKUBHX
MaKpOCKOHOMCKHX Mozena, mpoujena JIEIl-a je na 6um exoHomcku pact Ha kpajy 2025.
rogune morao usHocutu 2,3%.! Ilpoujemyje ce na 6u nomaha Tpakma Kpo3 mosehame
puHaIHE OTPOLIkBE U JjEeNMMUYHO MHBECTHIMjA Tpebala mpe/ICTaB/baTH IJIABHO YIIOPHIITE
CKOHOMCKOT DacTa, JIOK je OYEKHBaHH JIONPUHOC TPrOBUHCKOr Owiianca OJlaro HeraTHBaH.
Hanme, npema nponjenu JIEII-a 3a 2025. roauny pact ¢unanHe noTpolime usnocuo ou 2,2%,
Tako Ja 6u gompuHoc ucre y pacty b/IIl-a m3nocm 1,9 n.u. JlerassHuje mocMarpamno,
OYCKMBAHHU PACT IPUBATHE IIOTPOUIHE U3HOCHO O 2,3% y3 O3UTHBAH JOIPUHOC EKOHOMCKOM
pacty o 1,6 .11, 0K je OUeKUBaHM pacT jaBHe noTpoluke 1,8% a nonpunoc pacty bJII1-a 0,3
IL.II

Osaj pact nmpuBaTHe NOTpoIle oMoryhieH je 3axBabyjyhu onpeherom moBeharsy 1ara u
1leH3uja, Te noBehaHoM NpmwMBY No3Haka rpaljaHa M3 MHOCTPAHCTBA yHATOU IoBeharby
uH(IaNMje y 3eMJbH Y TOCIENELUX HEKOJUKO MjeCELIH.

' Tlorsnenaru caomurtere BXAC, cTaTieTuKa Hauronanuux padyna 3a K1 2025, roguue
https://bhas.gov.ba/data/Publikacije/Saopstenja/2025/NAC 04 2025 Q1 0 BS.pdf

6



C nmpyre ctpaHe, HEmITO BHIIM HHUBO jaBHUX pPacxojla Ha CBUM HHBOMMA BJACTH C ITHJBEM
3aITATE JKUBOTHOT cTaHjaapia rpahana y cxrony 6opde npotus uHduianmje OHO je KIbY4HH
pasiior noeehara jaBHe NOTpoOIIbE y 3eMibH. [lopen punanne morporutnse, Tokom 2025. roaune
y bocHu u XepreroBuHu ce o4yekyje MO3IUTUBAH AOIPUHOC MHBECTUIMjA Ca MPOIH)CHCHOM
CTOIIOM pacTa 0] oko 5% | ponpuHocoM pacty o oko 1,3 m.i. Kaja ¢y y muTamy KpeTama y
CIIOJBHOM CEKTOPY, BpHjeaH ncTahu 1a Cy ucra y JIOCaIallibeM MEPHOAY YIJIABHOM 3aBHCHIIA
0/l CKOHOMCKHX KpeTama Yy CIIOJBHOM OKPYXEHY, OJJHOCHO W3BO3HO] Tpaxmu. llocibenmu
pacronoXuBy nojaiy EBpocraTa yka3yjy Ha IOCTEIICHY CTa0MIN3AIM]y eKOHOMCKUX IPHIMKA
y 3emipama EVY koje cy UCTOBPEMEHO U TNlaBHA M3BO3HA TPXKMINTA 32 0OCAHCKOXEPICTOBAUKE
U3BO3HE npounsBose. Hanme, npema nmopanuma EBpocrara, pact bJII1-a y semipama EY y 111
2025. rogune u3HocHo je 1,7%, mTo je 3HATHO BHINE Y OJHOCY Ha UCTU IIEPHO/| IPETXOIHE
ToJMHE Ka/a je cTona pacta u3Hocuna 0,7%?2. OB mokasaTebn, Kao  TpeHyTHA KpeTama ( 111
2025. rogune pacT poOHOT U3Bo3a 071 5,8%, pact poOHOT yBo3a 4,5%) yKa3syjy jia Ou TpeH.
pacTa ClloJbHOTPrOBUHCKE pa3zMjeHe Tpebao OUTH HAcTaBIbeH. Y cKiay ¢ TuMm, y 2025, rojnau
npema npojeknujama J[EIl-a ce ouekyje pact u3so3sa ox 3,3% (2,9% u3Bo3 poba u 4,0% pacr
M3B03a yCllyra), IOK j€ ¢ ApyTre CTpaHe OUYCKHUBAHM PACT YKYITHOT yBo3a 4,2% (pact yBo3a poba
4,2% u pacr yBo3a ycimyra 4,3%). OBaka KpeTama M3B03a U yBo3a y 2025. rojuuu On
pesyntupany nosehameM CHOJBHOTProBUHCKOr aedunurta on 7,2%, mro OW y KOHAYHUIM
pE3yNTHPANO HETATHBHAM JOIPUHOCOM UCTOT' Y eKOHOMCKOM pacty of -0,9 m.m.?

ExonomMcka kperamwa y bocun n Xepuerosunu y 2026. roxunu

TpeHyTHO pacHoNOXUBH H3BjeIITaU Mel)yHApOOHUX pebepeHTHUX HHCTUTYIHja y 2026.
IOIMHM YKa3yjy Ha HACTaBaK TPEHJIa PACTE€ EKOHOMCKE aKTUBHOCTH K4KO Y CBHjETY TAKO M Y
3emsbaMa EY. V cknany ¢ Tum n'y bocHu 1 XeplieroBuHM e MOXE O4CKUBATH HACTABAK TPEH 1A
pacta ekoHOMcKe akTuBHOCTH. Haume, npema npojexuujama JIEIL-a a Ha 6a3u pacnoiaoXkusux
[oJlaTaka 1 MakKpOCKOHOMCKUX Mozena y bocuu u Xeprerosunu ce y 2026. roquHH  04eKyje
peannu pact b/lll-a on 2,6%. ['1aBHe mpeTHocTaBKe Yy OCHOBHOM CIICHAPH]Y €KOHOMCKHX
KpeTawa y bocHu u Xeprerosunau 3a 2026. roquHy NpeacTaBibajy HEIITO MOBOJBHH|E CIIOJBHO
OKpYy>KeIbe (BHIIA CTOIIA €KOHOMCKOI pacta y 3emsbamMa EY u permona), crabminsanuja
WHTCPHUX AWHAMHKA y 3eMJbU. Y CKJIaQy C TUM, OUeKyje ce ja Ou jomaha Tpaxma Kpo3
noBehame MOTPOIkE U JjeMIMUYHO HHBECTHUIIM]jA Tpebanta MpeACTaB/baTh [IIABHO YITOPHIITE
IIPOjE€KTOBAHOT €KOHOMCKOT pacTa, Y3 HEIUTO MO3UTUBHUjU JIOHNPHHOC CIIOJBHOT CEKTOpa Y
OJIHOCY Ha mpeTxonHy roauHy. [Ipema mnpojexuujama J[EIl-a, ouekuBanu pact Opoja
3allOCJICHMX, HAcTaBaK TpEeHAa pacTa Iulara, nosehaH npunuB fo3Haka rpahana u3
MHOCTPAHCTBA, y3 oOuekuBaHy wunoianujy on 2,8%, Tpebanu Ou pe3yaTHpaTH MOPACTOM
PacIoJIOKUBOr JTOXOTKa rpahaHa, mro O oMoryhmiio HacTaBak TpeHjia pacra MPHBATHE
notpouisse 'y bocun m Xepuerosunu oj1 2,0%. llopen mpuBaTHe HOTpollbe, IIaHUPaHA
noeehama Oyyiera Ha CBUM HHMBOMMA BJIACTH yKa3yjy Ha MOUYHM pacT jaBHE MOTPOINILE ca
OUEKHMBAHOM CTOIIOM pacta ox 2,2%. OuexkuBaHa noBehama Kako MPUBATHE TAKO W jaBHE
HOTpOLIkE yKa3yjy Aa ce y 2026. roquan y bocHu u XepleroBuHun MOKE OYCKUBATH PacT
dunanne norpomme ox 2,0% y3 MO3UTHUBAH JIOIIPHHOC EKOHOMCKOM pacty o1 1,8 m.m. Ako ce
uMa y BUAy Aa ¢uHana norpouisma y crpykrypu b/II1-a y bocun u Xepiieropusu yuectyje ca
ok0 85%, MoXe ce 3aKbyuUTH he 0Baj MPOJEKTOBAHM PACT TIOTPOIILE [PEACTABIHATH KIBYTHO
YIIOPHIITE CKOHOMCKOT pacta y 3eMJbH. C jipyre crpaHe, 1ope[ nosehama MOTPOIILE, YHATOU
oJpeheHnM MHTEpHUM K3a30BMMa y bocHu n XeplieroBuHu, OYeKyje CC M HACTABaK TPEHIA
pacTa uHBecTHXja. MehyTHM oueknBaHa CTONA pacTa WHBECTHUIIN]A j€ HEIITO HUKA Y OJHOCY
Ha IIPCTXOIHY TOJIMHY M M3HOCU OKO 4,5% y3 MO3UTHBAH JOMPUHOC CKOHOMCKOM pacTy OJ
ckopo 1,2 m.m.

? https://ec.europa.ew/eurostat/web/products-euro-indicators/w/2-06092024-sept#:~:text
[Tpojekumje JAEIl-a, centembap 2025. rojune
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Hopen nomahe tpaxise, y bocHu u Xeprierosuns ce y 2026. roiuHu 0YeKyje HAaCcTaBaK TPeHIa
pacra CroJbHOTProBUHCKE pa3Mjene. Y ckiaay ¢ Tum, y 2026. rojuau y bocHu u XepieroBuHu
€ MOXKE€ O4YeKHBaTu NoBehambe yKynHor u3Bo3a of1 2,6%, npu 4eMy je O4CKMBAHH PAcT U3BO3a
poba 1,4% a pacr u3Bo3a yciyra 5,4%. C apyre crpane, BECOK HUBO JoMahie Tpaxibe (opact
NMOTPOLIE U HHBECTHLIM]E) pe3yiThpao Oum mnoBehameM yKynmHOr yBosza y bochy u
Xepuerosuny oj 2,6%, mpu yemy je OueKuBaHU pacT yBo3a poba 2,6% a yBosa yciayra 3,2%.
OBakBa KpeTama H3B03a M yBo3a y 2026. rojwuu pesyarupana Om OGmaruM nosehamem
CIIOJBHOTPIrOBHHCKOI Ouitanca of 2,6%, y3 HeraTuBaH JONPHUHOC €KOHOMCKOM pacty ox 0,4
.11

IIpojexnuje eKOHOMCKHUX KpeTama 3a mepuox 2027 - 2028. roguna

Beoma BaxHy ofpeqHuUIy 38 EKOHOMCKA KpeTama y bocuu u Xeprerosunu y nepuoiy 2027 -
2028 mopej MHTEpHMX [UHAMHKA I[peAcTaB/balic ¥ CKOHOMCKA KpeTama Y CII0/bHOM
OKpYyXemy, HapounuTo y 3emibama EV27. Haumme, nmocibe/isnx HEKOJIMKO TOJMHA CBjETCKY
€KOHOMHM]Y, a CaMHUM THM M CKOHOMCKAa KpeTama y bocHm u XepleroBuHa OOUIBEKUIIE CY
BEIIMKM M3a30BH, Ka0 IUTO cy riobaiHa nasjemuja, cykobu y Ykpajuau u ap. Heratushe
€KOHOMCKC IIOCJBEIUIIE OBUX JIllaBama Ha CBjETCKY C€KOHOMH]Y ¢y Beh BHIJbHBE u
MaHH(ECTY]y ce KpO3 TProOBHHCKE, (GMHAHCH]CKE, I[jEHOBHE IIOKOBE KOjH HUCY 3a00MILIA HU
bocuy n Xepuerosuny. Hanme, paHuju u3BjemITaju cy mokasaiu jia CloJbHO okpyxembe (EY u
3€MJbE PETUOHA) IIPE/CTaBJba]y BEOMa BAXHY CTPYKTYPAIHY OJIPC/IHHUITY CBHX €KOHOMCKHUX
kperama y bocHu m XepueroBunu. Mehytum, ympkoc eBWJIEHTHUM HECTaOHIIHOCTHMA Y
CBHJETY pedepeHTHEe MehyHapoaHe HHCTUTYIH]e Y CBHjeTy Kao mTo ¢y MM® - Melynapoiin
monetapHu ¢onza, Csjercka Ganka n EBporicka xomucuja y oapehenum my6nukaimjama
yKa3yjy Ha HacTaBaK TpeH/a eKOHOMCKOT pacTa. [IpojexToBana cTora rioGaiHor eKOHOMCKOT
pacTa y TOKY OBOI mepuona usHocu oko 3%, gok JII' EI[®@WH-a 3a 3emipe EY y cBoMm
IIPOJBETHOM H3BjEINTa)y IpeaBuha HacTaBak TPEHIa €KOHOMCKOI pacTa M CTa0MIM30BAILE
unduanuje. Ctora Bpujenu uctahu na ce JIEII npunvkomM mpuripeme OBOT U3BjEINTaja y OKBUPY
IIPOjEKTOBAaba EKOHOMCKUX KpeTama y MelyHapOJIHOM €KOHOMCKOM OKPYKEIbY KOPHUCTHO
TPEHYTHO JIOCTYIIHUM u3siateM? European Central Bank staff macroeconomic projections for
the eure area (September 2025).° TlpemMa HaBejeHOM M3BjeIITajy, POjEKTOBAHM PEATHH
€KOHOMCKH pacT y €Bpo3oHu y 2027. roaqunu usHocu 1,3%, MoK odekrnBaHa cToia nHbIauje
nsnocu 1,9%.

C 003upoM /12 CIIOJBHO OKPY KEIhE IIPENICTABIbA BEOMA BAXKHY JETEPMHHAHTY CBUX €EKOHOMCKHX
kpetaa y bocuu u Xepueroswnu, Bpujemu uctahu na he HajHOBHja AelnaBamba MMATH
o/urydyjylly ynory 3a HM3riejie eKOHOMCKOT pacta y 3¢MJbH y HapeaHoM mnepuoiy. Ocum
EKCTEPHMX JMHAMUKA, jako OuTaH (akrop 3a eKOHOMCKU PacT y 3eMJbH TOKOM NMPOrPamMCcKOr
nepuoga 2027 - 2028. roguHa mpeacraB/balie M MHCTUTYIMOHAIHM KAllAMTET 3EMJBC Y
nposohemy CTpyKTypaiHuX pedopmu Kako OM ce 0jadyao AOTPHHOC MHTCPHUX JAUHAMHKA Y
Kpeupamy UCTOr. Jlajbmbe yClIoXmhaBamke Kako €KCTEPHMX TaKO M WHTCPHHUX JUHAMMKA OU
MMA&JI0 BEOMa HETaTUBHE TIOCJbEJIUIIE IO OOCAHCKOXEPIICTOBAYKY EKOHOMU]Y U CMAILUIIO HheH
NoTeHNUjaHu pact. MMajyhu y Bujly HaBedeHe KaKo CKCTECPHE TAKO M MHTEPHE OKOJHOCTH,
upema 1pojexurjama JIEIT-a y ocHoBHOM crienapujy 3a nepuon 2027 - 2028. roauna y bocun
1 XepIErOBUHHU €€ MOKE OUEKHBATH EKOHOMCKH pacT 01 0ko 3,0% Ha roauinmem HuBoy (2027.
3,0% u 'y 2028. rojjunu 3,1%).6

IIpernocrasiea ce Aa OM KJbY4HHU OCIIOHAIl €EKOHOMCKOI' pacTa TOKOM OBOI Heprojia Tpedana
IpeAcTaBsbaTé JJoMaha TpaXmba Kpo3 rosehiambe NpUBATHE MOTPOIIHE H MHBCCTHIIN]A.

* [loTpeGHo je uctahu fa je [oJaTHU U3a308 3a M3Paly MAKPOEKOHOMCKHX Tpojekumja y bocun u Xeplerosutu
NpeacTaB/bana  pacnojoxuBocT Meljynapoanux mnogaraka o63upom ga JATI' ELIOUH jecewe wuzname
MaKponpojekLmja Huje 6110 pacrnonokuBo 3a ynotpely y BpujeMe npunpemMe oBOr U3BjElITa]a.
Shttps://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202509 ecbstaff~c0da697d54.en.html#toc4 .

® [pojexuuje JEI-a, Centembap 2025. roaune
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Hawuwme, anexsarHo nposohewe cTpykTypHEX pedhopmu (EPIL, Pedopmcka arenna u ocranm
CTpATEIIKH JOKYMEHTH) JOBEIM OW 0 moBehawa yKylHEe €eKOHOMCKE aKTHBHOCTH Y 3€MJbU
Kpo3 nosehame yKyITHE MPOU3BO/IIbE, Opoja 3alocieHuX, noBehama HHBECTUIMOHKX Yilararmba
(IpUBATHMX W jaBHKX), Ka0 M [IPUX0Jia 01 u3Bo3a (poba u yciyra). Y OCHOBHOM CLEHApH]y ce
o4eKyje 1a O OBa JieIaBarmha y KOHAYHULIK pe3yNThpaia HosehameM pacnoloKUBOr JOX0TKA
rpaljaHa, a caMuM THM 1 1oBehareM MprUBaTHE MOTPOIIKE Koja he, Kao 1 NPETX0HUX FOANHA,
[pe/ICTaB/baTH KJbYYHHU OCJIOHAIl eKOHOMCKOT pacta. Tako ce y nepuoay 2027 - 2028. rojune
OYeKyje Mpocjedna cToma pacra mpuBaTHe motporise o 1,7%. C apyre crpate, uMajyhu y
BH/Ly BUCOK HUBO jaBHe motporlimke y okBupy bJII1-a y BocHu u XepiieroBuH U Hallope KOjH
ce ylaxy Kpo3 mpouec (uckanne xonconupanuje y bocHM u XepLEeroBMHH TOKOM OBOT
IepuoJa, OYeKyje ce IMocTerneHa crabuwin3anyja jaBHUX (QUHAHCHja KPO3 CMABEHE jaBHUX
pacxofia M HMCTOBpeMeHO mnoBchame jaBHMX MpHXoJa Kako OW ce OrpaHHyMo pacT jaBHE
notpoine. Tako ce y mepuoay 2027 - 2028. rojiHa 04eKyje MPOCjeuHH pacT JaBHE MOTPOIHE
on oko 2,0% Ha TOIHMINEEM HUBOY. AKO cé MMa y BHIAY Jla OM TOKOM OBOI IEpHOAA
[POjEeKTOBAHA CTOIIA EKOHOMCKOI pacTa OWjia BUINA Y OAHOCY Ha PACT JaBHE MOTPOIUILE, YAHO
ucre y crpyktypu BJIII-a O6u ce gjenuMudHo cMamuo. Y OBOM IHEpPHOLY OYeKyje ce ja Ou
MjepaMa GUCKaTHE MOJUTUKE MO CPEACTaBa U3 TeKyhe MoTpolne Tpebao OUTH KaHaAIU3UPaH
y CBPXY jauama WHBECTHIMOHE noTpoime y bocHu un XepnerosuHu. Camum TuM, Y3
1000JblNAabe TOCIIOBHOT aMOujeHTa, MHBECTHIIM]E O 3a pa3JIvKy O] IPETXOAHHUX I'OAVHA MOTJIE
UMAaTH 3HAY4jHUjU pacTt, a Tako ¥ Behu pompunoc y odeknBanoMm pacty b/lII-a. ¥V mepuony
2027 - 2028. romuna y bocnu u XepueroBuHu ce ouckyje morehame HMHBECTHIH]jA IO
[POCjeUHOj TOJMINELO] CTOHM pacTa on oko 5,7% (2027: 5,1%, 2028: 6,2%). ¥V oBom
BPEMEHCKOM OKBHMpY mopen moBcharhba MPUBATHUX WHBECTHUIIMjA KOje YMHE BENMHCKH THO
YKYITHUX HHBecTHIMja (0KO 85% yKYyIMHUX HHBECTHIMja) KAO IUTO j€ TO ¥ PaHHje HABEJEHO,
OYeKyje ce ¥ 3Ha4YajHUjH JOIPHUHOC jaBHUX MHBeCTHIIMja. CMaTpa ce 1a O HalpeaaK y mpouecy
CBPONICKUX HHTCrpalidja y KOMOMHAIMju ca yHanpehemeM IMOCIOBHOI OKpPYyXema Kpo3
pedopmcke mpoliiece MOTIIM moBehaTu HHTepec Kako JoMahuX Tako U CTPaHUX MHBECTUTOPA 34
UHBECTHUIMOHA yIiaraa y bocHy u Xeprerosuny. C ipyre crpase, ¢ 003upoM Ha CTPYKTypy U
nosunyjy exonomuje BocHe u XepuerosuHe, cmarpa ce na he jaBHe HHBECTHUIIM]JE
IpeCTaB/baTi HELITO BAXKHHU]Y TONYTY 32 MOJICTULIAkbEe EKOHOMCKOL PacTa y CPEdbeM POKY.
[IpojekTH y OKBHUpPY HM3Ipajie MyTHE HHPPACTPyKType M E€HEpreTCKM HpOJEKTH - 3€eHa
TPaH3MIMja, KA0 M PACTIOIOKUBOCT CpeicTaBa Koj1 MeljyHapoJHUX QUHAHCHjCKUX HHCTUTYIH]a
Ou y3 ajeKBaTHY ¥ OJIarOBpEeMEHY MMIUICMEHTAIM]y MCTUX MOIJIH PE3yJITUPATH TOAUIIBUM
nosehambeM jaBHuX uHBecTHIMja o7 oko 5%. [locremena crabwim3ainyja y €KCTCPHOM
OKpYXXCHbY Y3 yHampeleme MHAYCTpHjcKE 0a3e M MOAU3ame KOHKYPEHTHOCTH Y 3€MJBM
IIpeNCTaBsbajy IPelyCiioB MoO0IbUIAA CIIOJBHOTPrOBUHCKE pasMjeHe ca cujeToM. MehyTum,
3a pas3iMKy O]l PaHMjUX MPOjeKIMja, JIOJATHH H3a30B OX. €KOHOMUjY HAPOUUTO y OKBHPY
W3BO3HO OpHjeHTHCaHe mpepaljuBayuke HHIYCTpUje W U3BO3a poba mpexacraBibahe yBoheme
LIbAM-a (Carbon Border Adjustment Mechanism) on crpane EY. Kammema u napiujanHo
IIpoBoOleIbe OTPeOHE peryiaTnBe MOTIIH OF 3Ha4YajHO 0cnadbuTy Mel)yHapOAHY KOHKYPEHTHOCT
0OCAHCKOXEPIIErOBAYKE EKOHOMHje M OCIa0MTH HEeHY CIOJbHY IO3WLH]Yy Ha H3BO3HHM
TPXKHUIITHMA.

V ToM cinyyajy y bochu u XepHeroBMHH ce MOXe OYEKHBATH HEIITO HIDKH IMPOC]EYHU
TOHINELA PACT YKYITHOT M3B03a 011 0KO 4,9% (2027: 4,6%, 2028: 5,2%). OBaje nocebHO Tpeda
HArJIACUTH JOMPUHOC YCIIyTa, ¢ 003UPOM Jia je yAHMO MCTUX Y HOC/bEABUX HEKOJIMKO I'OJIMHA
3Hauajuo ysehan v BpJIo 4eCTO aMOpPTH30Bao ojipeljeHe ryOUTKE Y OKBHPY H3BO3a poOa KOjH Cy
nHacraim ycieen dutykryaruja ga meh)yHaponaum Tpxumrama. Taxo OM TOKOM OBOT HEepHOa
3axBaJbyjyhu 0BOM M3B03HOM pacTy yauo u3so3a y bJII1-y 6uo nosehan na oxo 40% Ha kpajy
2028. rojgune. C apyre crpaHe, o4eKyje ce jia Ou ce yBO3 y OBOM IEPUOJLY Tpebao KpeTaT 1o
HEINTO CIIOPH]Oj TOAHUIKO] cTond pacta on 3,8% (2027: 3,5%, 2028: 4,1%). [locibeauua
OBaKBOI' KpeTama YBO3HOT pacrta Ouna Ou crabuimsanmja yajena ysosa y bJIII-y Ha oko 53%
b/IlI-a Ha kpajy 2028. rogue.



Hemro cHaXXHHUJU pacT M3BO3a Y OJIHOCY Ha pacT yBO3a Y CpelieM PoKy O pe3yiTupao
TMOCTENEHOM CTaOMIIM3aIMjOM CIIOJEHOTProBUHCKOT Omilanca kao yijenom y B/AII-y na 13%,
OJIHOCHO HEYTpaJIHMM JOIIPUHOCOM €KOHOMCKOM PacTy, 0K O MOKPUBEHOCT YBO3a H3BO30M
3aKsby4HoO ca 2028. rojuHoM Tpebasia u3HoCHTH CKOpo 76,1%.

Pusunu

Pusunu 1o octeapuBame NpojeKiiMja SKOHOMCKOr pacTa Y OCHOBHOM CIICHAPH]y MOTY ce
KJIacubUKOBaTH y JBHje Tpyne (CHOJbHM W YHYTpauitbk). Y BpHjEME MPHIIPEME OBOI
U3BjeITaja YUHH CC JIa CY CIIOJbHH PH3UIIM J0CTA U3PAXKEHHU]U U IPEICTaBIbajy Behn pU3NK 3a
peany3anujy mpojeKIja eKOHOMCKOT pacTa U3 OCHOBHOI CIICHApHja Y OJJHOCY Ha YHYTPAIIIbE.
Hewn3sgjecHOCT y CIIOJbHOM OKpYXEHY, jauarbe UH()IATOPHUX NPUTHUCAKA, KAO W CIa0Ibeibe
rno0asHoOr EKOHOMCKOI pacTa, 3acHTypHO OW MMaid HEraTWBaH YTHIE] HA I[OTPOIILY,
MHBECTHUIIH]€E, CIIOJLHOTPIOBUHCKY pa3MjeHy, a CAMUM THM M Ha [IPOjEeKIIHje EKOHOMCKOT pacTa
y bocHy u XepueroBuny y oCHOBHOM crieHapHjy 3a nepuos 2026 - 2028. roguHa.

C nmpyre crpase, npujeTiby peaiu3alujd OBHX MPOjeKIUja MPEACTABbA]y ¥ YHYTPAIIbBU
M3a30BH OJHOCHO YHYTpallth pHU3UlM Yy bocHu u XepueroBuHu. YHYTpalllkbU PHIUIH
IPENCTaBIba)y CIIOXKEH CHUCTEM JOHOMICH:A OJUIyKa M CLOp TEMIIO IIpoBohema CKOHOMCKHX
pedopMmu y 3emibu. EBeHTyalIHA Kallllbetha Y UMIIEMEHTAIIM]H TPOBOEILY CTPYKTYpPATHUX
pebopmMu MoOrj0 OM ce HEraTHBHO OJIPA3UTH HA YKYIIHM €KOHOMCKH pacT. Bpno je BaxHO
ucrahu pH3MKe KOjH ce TUYY K/IMMATCKHX MPOMjeHa, OJHOCHO ycarjaliaBambe 3aKOHCKE
perynaruse y obnacTu 3elieHe eHeprije y bocHu m XepleroBuHu ca BakehuM mpornucuma y
3emipama EY. V ToM konrtexcty Bpujean ucrahu aa je bocna u Xepriierosuna no 2026. rojiute
obaBe3Ha ycaryiacuTh JoMahe 3aKOHOJABCTBO, KA0 W CTPYKTYPY €KOHOMHje Yy CKIajy ca
onpentama Carbon Border Adjustment Mechanism CBAM’ regulative. Esentyanna
Kallbemha IIPUINKOM ycarjaiiaBama MOrIa 0N 3Ha4ajHO YIPO3UTH YyKYNHY KOHKYpPEHTHOCT
eKoHOMHje Y bocHM M XepIeroBuHM Kpo3 CMamkeha IIPOU3BO/(IbE, M3B03a, 3aIOCIICHOCTH,
JABHUX IPUXO/a M y KOHAYHHUIIK PE3yJITUPATH HWKKUM cronama pacta BJII1-a.

[1ITo ce TMUE pU3MKA Y CPEAEM POKY, HAPOUUTO BpHje/n MCTahy pU3KKE HA TPXKUIITY pajia,
OJHOCHO TPEH][ CMamkEHha PaJlHe CHAre KOJH je €BUJEHTAH Y IMOC/hEAIX HEKOJIUKO TOAMHA.
EBenTyayHu HacTaBak MUrpallija CTAaHOBHHUIIITBA (MJIa/IM, 00pa30BaH U KBAIM(HUKOBAH Kajaap)
u3 bocue m Xepiieropune 61 MOINO pe’yITHPATH CMAEHLEM TPOJAYKTHBHOCTH M CIIOPUjUM
pactom b/III-a ox nmpojexToBaHor.

Muaverpujeka npoussoamka v buX

Kperame ¢u3mukor obuma WHIYCTpHjcKEe MPOU3BOME Y bocHu M XepIieroBHHH, MOpE
IPOU3BOJHUX Npoleca y 3eMJbH, Y BEJIMKO] MjepH je ojpeleH eKOHOMCKHM KpeTambuMa y
IJIaBHUM TPrOBUHCKHUM MapTHEPHMMA, OJHOCHO W3BO3HOM TpaxmoM. C o63upom nga je y
IOCJBENHE BPUjEME CKOHOMCKA aKTUBHOCT y 3eMJbama EY Ouia npujin4Ho crarHaHTHA, TO Ce
OJIPA3UIIO M HA TPCH KpeTama GU3nYKor oOuma HHJTyCTPHjCKE IIPOU3BOIE y 3eMJbH. Hanwme,
Bocna u Xepuerosuna Beh nyxu nepuosa OWUIBEXXH TPeH]| ycropaBama (u3ndkor obuMa
MHJyCTPHjCKE IPOM3BOMIE. Y CKIIa/ly Ca OBMM CIIOJbHUM KpeTamiMa, bocHa u Xepiierosuna
OUIBEXH HUXXKU HUBO QU3MUKOT 0OMMa WH/IYCTPHjCKE TIPOU3BO/IELE, OBO €& HAPOUUTO OTHOCH
Ha npepahuBauky HHAYCTpHjy. HauMe, TpeHYTHO pacloOxKHBH CTATUCTHYKY o qaru 3a 2025,
roAMHY yKa3yjy Jia je HeraTuBaH TPEHJl y OKBUPY MHIYCTPHUjCKE HMPOM3BOJE y Bocuu u
XepueropuHu HactaBbeH. Tako je, mpema nmogaruma bXAC-a 3a npeo monyroaumre 2025.
roquHe, y bocHu um XepueroBuHu  peructpoBaH mnaj Gu3uukor oOMMa HHAYCTPHjCKE
npou3Bom-e o1 1,0% y oHOCY Ha MCTH TICPUOL IPETXOHE rojune.s

7 hups://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/T X T/PDF/2uri=CELEX:32023R0956
8 Arciiumja 3a craructinky bocre u Xepuerosuue, Caoiuurensc, ,Miieke obuva MHAYCTPUjCKE NPON3BOAILE Y Bocuu u
Xepueropuhu 3a jynu 2025. roaune - npetxojiv nojaun®, 26.7.2025. roaune.
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Cexropcku mnocmarpaHo, npema nogaiuma bXAC-a y II1 2025. rogmue max oGuma
IIPOM3BO/ILE Y PyAapCTBY M3HOCHO 2,7%, npepahuBauko] uuayctpuju 1,3%, 10K je y OKBUpY
CEKTOPA 3a IIPOU3BO/IILY €JIEKTPHUHE eHeprije 3a0uibexeHo nosehame npoussome o1 1,1%.
OBakaB TpeH[ KpeTama UHAYCTPU]CKE MPOU3BOE y bocHu u XepueroBuHy Ha HEKW HAYMH
yKasyje Jja Cy eKOHOMCKHM TPCHIOBH Y 3¢MJbH NETEPMUHHUCAHM MPUBPEIHAM KPETAMMa Y
3emsbama EY. Ha ocHOBY oBHX IOKazareshba MOXKE Ce 3aKJbYUHTH Jia CY Kperara y OKBUPY
npepaluBauke WHIYCTPHUje KOja YMHM OKO ¥4 YKyIIHE WHJIyCTPHjCKE MPOM3BOMLE Y bocHM u
XepueroBuny Ouna KibyuHa 3a naji pusmukor obuma rnpouspoame. Mimajyhu y Buay ekcrepua
€KOHOMCKA KpeTara i UHTEPHE IMHAMUKE Y 3eMJbH J10 Kpaja 2025, roluHe ce MOXKe OYeKHBATH
nocrenena cradbminsanyja (Oaxu nag) MHLyCTPUjCKe TPOU3BO/Iibe bocHu U XepIeroBUHH.

Y nepuony 2026 - 2028. roanHa xaxo y bocHu u XeplleroBUHM TaKO U Y CBHU]CTY OYEKyje
ocjeTHHja cTabuiu3anyja eKOHOMCKOI pacTa, ITO he ce oapasuTh M Ha KpeTame oOuma
LPOMU3BOIILE, 3AIIOCIICHOCTH M W3B03a. TOKOM IOCMAaTpaHOI INEPHOJia KPEeTama Y OKBHUPY
UH/IyCTPHUjCKE IPOM3BOJIbe e mopel eKOHOMCKUX KpeTama y CIIOJLHOM OKPYIKEHbY J0CTa
3aBUCUTH M OJf HHTEPHUX JUHaMMKa y bocuu u Xeprierosunu Haume, TokoM OBOI' epuoa
odeKkyje ce noboJsplIalbe MMILIEMEHTanrje pepopMCKAX Mjepa Ha yHanpehermy [OCIOBHOT
aMOMjeHTa KOje NpoBOJE Ha/iexHe WHcTutyndje y Bocuu u Xepuerosunu. IloGosbliatke
IIOCJIOBHOI aMOUjeHTa je IpeayciioB 3a noBehame MHBECTHIMOHMX yiarama (jomahux u
HUHOCTpaHMX), Behy HCKOpUIITEHOCT MocTojehnX U MOKpeTatbe HOBUX KarauTera, nosehame
Opoja 3aIl0CIIeHUX U jayarbe KOHKYPEHTCKE mo3uikje OX. mpoussolhaua kako Ha jomaheM Tako
1 Ha CTPaHUM TPXUIITHMA. AKO CE€ UMa Y BUJY CTPYKTYpa IPOU3BOJAHUX Mpolieca y bocuu u
XepleroBuHY, BPJIO jé BaXKHO ONaroBpEMEHO M Yy IIYHOM KamalUTETy NPUCTYIIUTH HPOLECY
3eneHe Tpansuuuje. EBeHTyanHa kallmema y Mpolecy 3eleHe TPaH3WIHUje IPe/ICTaBibajy
IpHjeTIY 32 KOHKYPEHTHOCT HHYCTPHjcKe Mpou3Bo e y bocun u Xepuerosuuu. Camo moj
yCJIIOBOM MarepHjaiu3alije Kako CKCTEPHHUX Tak0 W HUHTEPHUX IPETIIOCTaBKH, MpOjeKIdja
JIElI-a na 6u bocHa i XepueroBuHa Morjia OCTBApUTH IOOOJbINAE U MIO3UTHBHE CTOIIE pacTa
¢bu3nuKor oOnMa HHAYCTPHUjCKE TIPOU3BOIILE.

Puzunu

Pusunu no nuramy npojexnuje Kperama HHIYCTPHjCKe TPOou3Bo/ihe y bocHu u Xepuerosunu
Y OCHOBHOM CIICHApH]y Cy HIEHTUYHH OIIITUM PU3HIIMMA KOj¥ CY HABEJACHHU Y YBOIHOM JIMjEITy
JOKyMEHTa O CKOHOMCKUM KpeTamuma. [lopen onmTux pu3uka Koju Cy HaBeICHH ¥ YBOJHOM
aujeny, Bpujeau ucrahu ga cTaGMITHOCT y POM3BOIBH €JIEKTPHUYHE CHEPrUje y 100poj Mjepu
3aBHUCH OJ] XMJPOJIOUIKMX MPHJIMKA M MOTOHCKE CIIPEMHOCTH TepMoeicKTpana. HemoBosbue
XHM/JPOJIOIIKE IMPHUIMKE, Ka0 U AO0TPajalid TEPMOCHEPIeTCKU KAallalluTeTH, OJHOCHO HUCKA
IIOrOHCKa CIIPEMHOCT, MOIIM O ce HEraTUBHO OJIPa3UTH Ha YKYIIHY MPOK3BO/(bY CIICKTPUYHE
eHepruje y bocHn u XepueroBuou u camMuM TEM (U3NYKHA OOMM YKYyIHE HH/yCTPHjCKe
1pou3Boame. KIIMMaTCKu pU3UIM, OJHOCHO IHUTAHkE OeKapOoHuU3auuje Koje je HaBEIEHO y
YBOJHOM JiMjeily, HAPOYUTO CY H3PAXKEHH y KOHTEKCTY CTPYKType MPOU3BOIME (CEKTOp 3a
IPOM3BOJY €JICKTPUUYHE EHEpruje) Tako M CTPYKType IOTPOIIhe Kpo3 IpepaljuBauka
nHaycrpuja y bocHn u Xepuerosuuu. Y cpeilmeM POKy PHU3HMK 3a [POJEKTOBAHO jadarbe
MHYCTPHJCKE HPOU3BO/bE MOIJIa O IPE/ICTABIbATH €BCHTYAIHA KalbCha ¥ PePOPMCKUM
IIpoLIECHMAa KOja MMajy 3a IUJb yHAnpeherbe MOCIOBHOI OKPYIKEHA Y 36MIbH.
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Tpxumre paga v buX

Tpxkunmre paja — 2024. roguna

[Tpocjeuan 6poj 3amocnenux y 2024. ronuuu je u3HOCHO oko 854,7 xuibanga u Behu je 3a 0,6%
y ogHocy Ha 2023. rojiudy. AHanu3za O6poja 3amociieHuX JIHiia IpeMa DoApy4juMa AjeJaTHOCTH
II0Ka3yje Ja je yCIOpeH pacT Opoja 3arocieHuX JIUIa OC/beIUIla CMamkCHha Opoja 3arocieHIx
LA y AjenaTHOCTH HHAyCTpuje, a noceOHo npepahusadke uuaycrpyuje. CynpoTtHo, Hajeehu
JOIIPHHOC pacTy YyKyHIHOr Opoja 3amociieHux Jjmna y bocHm u XepueroBuHH jajie cy
JjeNIaTHOCT TPrOBHHE HA BEIMKO M MAo, TONpaBKa MOTOPHHUX BO3WJIA M MOTOIMKAIA.
IIpocjeuan Opoj perucrpoBaHux HezanocjaeHux juna y bocan u Xepiierouau y 2024, roauHu
U3HOCHO je oko 328,6 xuspaga u Mamu je 3a 5,8% y oanocy Ha uctu nepuoa 2023. roxune.
Tokom 2024. rogune HacTaBsbeH je Tpen yBehamsa ruata y bocan u Xepuerosunu. [Ipocjeuna
HeTo 1w1ata y bocuu u Xepuerosunu y 2024, rogunu u3nocuna je 1.381 KM, y3 HoMuHamHu
pact o1 9,4% y onnocy Ha ucty nepuoxa 2023. roguHe. PeaqHu pact HeTo Iate U3HOCHO je
7,5% u nipaheH je yMjepeHHM pacToM UHpIaIH]e.

Tpxumre paga — npojexuuje 2025 - 2028, roquna

VY Bocuu u Xepuerosunu y niepuony I - VII 2025. roguHe npuMjeTaH je HeratupaH pacT opoja
3aM0CJICHUX JIKIIA, ToceOHOo o1 moveTka K2 2025. rogune. YV mocMaTpanoM NEpHOLy IpocjedaH
6poj 3amocieHuX JIMNA je U3HOCHO oko 852,57 xuibana u MamH je 3a 0,3% I/r, y3 HCTOBPEMEHO
CMambeibe Opoja perncTpoBaHMX He3arocieHuX Jmna 3a 3,3% r/r. Ha HeratuBan pact Opoja
3aMOCIEHUX Mia Y bocHu 1 XepleroruHy je yTuuaio cMameme Opoja 3aroceHuX Iuia y
MOjeIMHUM MOJpYyYjUMa AJeNaTHOCTH, a HAPOHYUTO y MOJAPYYjy HUHIYCTPHJCKE MPOU3BOIHE.
Taxo je Opoj 3arocieHUX IKa Y OAPYY]Y JjeIaTHOCTH IpepauBauKe HHAYCTPUjE Y IIEPUOTY
[ - VII 2025. roqune cmamen 3a 3,2% 1/T, Te mjenaTHOCTH Baljema pyna u kameHa 2,5% r/r
(weratuBaH JONpPHHOC pacTy Opoja 3amocnenux y bocHu u XepueroBuHu oko 0,7 ILIL).
[locmatpajyhu ajenaTHOCTH Koje ¢y Yy MOCMAaTpaHoM TOJYTOJUINTY 3a0uIbexKuiIe pactT Opoja
3allOC/ICHUX HajBUIIE CE UCTUYY JIjeIATHOCTH 3JpaBCTBEHE M coljaiide 3amrrute (2,7% r/r).
BUTHO je HAOMEHYTH 1A je y [0JIpy4)y JjeIaTHOCTY TPrOBUHE HA BEJIIMKO M MAaJIO, OIIPaBKa
MOTOPHMX BO3UJIA U MOTOIMKala Opoj 3amociieHuX nuua ysehan 3a cBera 0,7% (jjenarnoct
KOja mopen mpepahyBauke WHIAYCTpHje 3alonubaBa HajBuuie jura). Y jymny 2025. roguHe
IpoCjedHa HeTo I1aTa HOMUHAIHO je yBehana 3a 14,8% r/r u uznocuna je 1.601 KM oanocHO
y npocjexy nepuoga I - VII 2025. rogune je ysehana 3a 13,5% r/r. Y3umajyhu y 063up pacr
IIMjeHa, peaiHy pacT npocjeune Heto iare y nepuosy I - VII 2025, rogune 6uo je 9,3%. butao
je HarmomeHyTH Ja je modetkoM 2025. romunHe ponuio no ysehama HajHMXKHX ruiara y oba
EHTMTETa, IITO JONPHHOCH pacTy mpocjeune Heto mate.' Ha oCHOBY NpencTaB/beHHX
nojaraka 6poj 3amocneHux Jauna y bocuu u Xepreropunu y 2025. roguau 60U Morao OUTH
yMameH y oJlHocy Ha nperxojany roauny (-0,3%) npahen ucToBpeMeHHM cMambemeM Opoja
pErucTpoBaHUX He3amocleHux Nuia. Pact npocjedne Hero miate OM MOrao ocTaTH Jio Kpaja
TOJIMHE BUCOK U U3HOCHTH 0KO 13,5% /.

° [puepemenn nogarak. [loxauu 10 Mapra 2025, rOAMHE Cy KOIIAUHM, 2 HAKOH TOra NOAALM Cy npuspemenu. Mssop: BXAC,
Jlemorpaduja 1 counjante CTaTUCTHKE, 3aMOCACHH 110 jENATHOCTUMA.

10y denepannju bociie n Xeptierosune najuuxa naara 3a nepuoa o4 1. janyapa a0 31. aeuemdpa 2025, roaune ytephyje cc
y HeTo uzHocy o4 1.000 KM. (Ojnyxa o usnocy Hajuike nnate 3a 2025. ronuny, Cnyxoexe noBuHe MPeaepatmje bocre n
Xepuerosuse 0poj 104/24). ¥ Peny6nuuu Cprickoj Takohe je nouecenia Ounyxa o najanxo] ruaru 3a 2025. roguiy (Onnyka
o uamjern Outyke o HajHwkoj nnaru 3a 2025, roauuy, Cit. rnaciuk Pery6anke Cpricke 6/25). Hajuwxa niara y Peny6auiu
Cprickoj yTBphyje ce y 6pyTo nznocy ox 1.344,26 KM, oxnocHo y Heto uzHocy oa 900,00 KM. Hajuuxka nnara 3a nocliose 3a
yuje 00aBbabE CE 3aXTH]EBA HAjMaH,E CTEUEHO CPpeAte 00pa3orame y Tpajamy 0/ TPH rojlMHe YTBphyje ce y 6pyTo u3nocy oa
1.426,23 KM, oanocHo y Heto m3nocy on 950,00 KM. Hajumxa nnara 3a nociiose 3a unje 06aBbame ce 3aXTHjeBa HajMambe
CTEHEHO CPC/libe 00pa3oBalLe y Tpajarby 04 HETHpK rojuHe yTBphyje ce y 6pyTo usnocy oa 1.508,20 KM, oanocuio y ucro
wzuocy ox 1.000,00 KM. Hajumxka ruiata 3a nociose 3a 4uje 00aBbamke ce 3aXTHjeBa HajMalhe CreueHo Buuie o6pa3oBathe
yrephyje ce y 6pyro uznocy o1 2.000,00 KM, oroctio y nero uztocy o1 1.300,00 KM.
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Wspana cpejmopouHor cliieHapuja y objactu TpxKuInTa paaa 3a nepuon 2026 - 2028. rogune
OasupaHa je HA MPETIOCTAB/BEHOM CKOHOMCKOM pacTy H JelllaBambuMa y o0nactu
UHJy CTpHjCKE IIPOU3BOMAIGE, TPIrOBUHE, foMahe TpaXKkibe, HHBECTUIMjA U YOIIIITE CBEYKYITHOM
110cJI0BHOM ambujenty. [Ipema npojexijama JIEI-a, y nepuoay 2026 - 2028. rogune y Bocuu
U XepUeroBUHU ce Takohe oueKyje HelmTo OpKKu CKOHOMCKH pacT y mopehermy ca npeTxoqHoM
POJUHOM. Y3 00Jb€ MOCIOBHE IIPUIIMKE CTBOPUIIU OU CE YCIIOBH 3a HACTABAK [TOCTEIEHOT pacTa
Opoja 3amocnenux muua. Kao v npeTxofHux rojiuaa, oyekyje ce jaa 6u Jo0npruHOC pacty 0poja
3aM0CNIEHNX MOTao OMTH CKPOMHHjM Yy jaBHOM'' cekTopy y ofHOCY Ha ocTaja mojpydja
ajenatHoctu. Hajsehu Opoj 3amocnenux juia 61 MOrao OCTaTH U Jajbe Y 00IaCTH TPrOBUHE U
npepaljuBauke MHIYCTPHjE KOj€ Yje/IHO 3anolijbaBajy HajBuiie nuna (oko 38%). [Topen Tora,
y3eTa ¢y y o03up npenBubarma MehyHapojHUX HWHCTHUTYNHja Koja OM MOTJa WHAWPEKTHO
YyTHLATH Ha MOCJIOBHO OKPYKEHE a TUME M Ha pa3Boj AeliaBarma Ha TpXUITy pajga. ELb y
CBOJUM Mpojeknujama (cenremOap 2025. roaune), npeasuha ga Ou CTONA HE3AMOCIEHOCTH Y
eBpo30HU y 2026 - 2027. rojiJuH1 MOTJIa UMATH CUJia3Hy nyTamy (6,3% ogHocHo 6,1%), y3 pacT
Opoja 3anocienux Jmna ox 0,5% r/r. ['eHepaliHo, y3 MOBOJBHH]Y MOCIOBHY KIHMY, KaKO Y
bocuu nm XepueroBuHu Tako U y OKpykewy, y nepuony 2026 - 2028. roguHe ouekyje ce
nosehamwe Opoja 3amociaenux nuna oko 0,5%-1,2% r/r, y3 yBehame HeTO minata o 5,2%-5,6%
r/r. MebyTtum, npojekimje Ha TPXHUIITY pajia 3HAYAjHO 3aBHCE Of PU3MKA KOjH O MOIIH
3HA4YajHO YTHLIATH HA MPETIIOCTAB/EHH PACT I1aTa, Kao u Opoj 3armocieHux Jnila.

Puzunu

VY J1oMeHy TpXKUIITa pajia, pU3MIM 3a IpojeKidje ¢y ojipeleHn JienaBamuMa Yy OKpYKemY,
OJIHOCHO II0CJIOBHUM aMOUj€HTOM Kako Y bocHYM U XepIlieroBUHY Tako U y CBUjeTy. Y3 CLIOpHjH
CKOHOMCKH pacT OJl IIPETIIOCTaB/LEHOT Y OCHOBHOM CIICHApH]y, Mambu OOMM HMHBECTHIIM]a,
TProOBUHE U YOIIIIITE JIOMIKjE YCIIOBE MOCIOBaka, pacT Opoja 3allocICHUX JIMIA Kao U 1iarta ou
Morao 6utu cnopuju. [lopes Tora, BUCHHA HajHIDKE IUIATC MOXE yTHIIATH HA JICIIABamba Ha
TPXKUINTY pafa. Y3 CBE HaBEACHO, ojraharme MMIUIEMEHTaluje TUIAHUPAHUX CTPYKTYpPHHX
pedopmu y bocan u XepreroBuHu Ou pe3yiaTupaiio oarahameM MO3MTUBHHUX JClIaBara Ha
TpKUIITY paga. [IoTpeOHO je HAOMEHYTH MPHUCYTaH TPEHJ OJAJIMBA KBATM(UKOBAHE paaHe
CHare M yoIllITe MUIpAlije CTAaHOBHHUINTBA, IITO fie BjepOBaTHO YTUIATH Ha JcIaBama Ha
Tpxkumty paga. Ilpumjena IIBAM wmexanmsma ox 2026. rogune Ou Takohe wmoria
JIETEPMUHUCATH JIcUIaBaba Ha TPXKHUIITY pajia.

Injene

Iujene — 2024. roguna

WHbnanuja Mjepena HHICKCOM TOTPOLIaYKUX 1rjeHa y bocHu u Xepuerosunu y 2024. rogunu
Je m3nocuna 1,7% r/r. Cnabmeme MHOIATOPHUX MPHUTHCAKA KPO3 CTAOMIM3AIK]y IMjeHa
eHepreHara, alli ¥ LMjeHa Y ofjebiuMa XpaHe (Cropuju pact y ogaocy Ha 2023. rojuny) u
PEXUjCKUX TPOIIKOBA UMAJM Cy OMTaH YTHIA] HA YKYIIHA HUBO HH(IaIMje. YV 0/1jesbKy XpaHe
u Oesasikoxosnux nuha nujere cy ysehame 3a 2,1% r/r. [lopen oxmjesbka XxpaHe u
OesankoxonHux nuha, JoNpUHOC HHOIAIU)K /a0 je 0/[jeJbaK OCTAIMX Hobapa u yciyra y3
pact nujena oxa 5,3% r/r, ankoxonuux nuha u jiysana (4,2% r/t), pecropana u xotena (7,2%
1/r). Kajga cy y muTamy peXHjCKH TPOLIKOBH, y OJjeJbKY CTAHOBAA, BOJE, €JIEKTPAUHE
CHEpryje, raca u IPyruxX eHepreHara [UjeHe ¢e HUCY 3HavajHO MUjemane y 2024, roauuu
(0,1% 1/r) v Ha Taj HAYUH HUCY UMAJIC JOTPHHOCA pacTy ykynHe unduanuje y bocuw u
XepueroBunu.

"'V aHaIu3K ¢ MUCIIM HA JIjEJIaTHOCTH jaBHE YTIPABE, 3/PAaBCTBA U 00pa3oRarha.
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Unonanuja y bocuu u Xepueropunu y 2024. roguHu je QjeIMMUYHO YCIOPEHa KPO3 HUKE
nujeHe y oajesbky oajehe u obyhe (-7,5% r/r), xao u ojjesbky npesosa (-0,8% r/r).

ujene — mpojexuuje 2025 - 2028. roaguna

V¥ Bocuu u Xepuerosunu je y nepuosy I - VII 2025, rogune perucrpoBad 3HaTHO OpXKH pact
IyjeHa y mopehemy ca MOpPEeTXOAHOM TOJMHOM, OAHOCHO HHGumanuja ox 3,8% r/r. Pacr
uH}IanMje je HajBUIIC NO/ICTAKHYT PACTOM LIMjCHA Y OJjeJbKy XpaHe U 6e3aIK0X0IHuX muha
(8,8% r/r) on moueTka rofMHE, HITO JOMHHAHTHO yTHYEC HA YKYIHY uHdanujy y bocHu
n Xepuerosunu. llopen Tora, nujeHe y ogjesbKy ajikoxoiaHux nuha u jayBaHa cy yBehane 3a
4,2%r/r.Opn 1. jagyapa 2025. rojune crynuia je Ha caary Ominyka o yrsphuBatby crierubudne
¥ MHHUMAJIHE aKIi3e > Ha [UrapeTe U gyBaH 3a 2025. roymuy. Iopes tora, y deGpyapy u jyHy
je IoIIo 10 MOCKYIUbEHha IUIapeTa 0l CTpaHe I0jeIUHUX Tpou3Bohaya, MITO je YTHIAIOo Ha
pacT lMjeHa OBMX IIPOM3BOJA y HocMaTpaHoM mepuojy. Hmxe umjene cupose nadre'’ Ha
CBJETCKOM TPXKHMINTY MMaJle Cy YTHIIQ] HA KpeTame LHjeHa y OJje/bKy MpeBo3a Koje Cy y
nocmartpanoM tnepuony 2025. roaune Hike 3a 3,4% r/r m HUCY UMaJiec JONPHHOCA PacTy
uHranmje. Y oIjesbKy CTaHOBama, BOJE, EJNIEKTPUYHEC CHEpPruje, raca | JPYrux
cHeprenara (peXHjCKU TPOHIKOBH) IMjeHe ce HUCY 3HadajHo mujewane (0,8% r/r) na je u
IbUXOB JIOIPUHOC pacTy ykynHe uHdranuje y bocun u XepreroBunu 6mo 3aHeMapuB y
nopehemy ca TPeTXoAHO HOMEHYTHM ofjesbiuma.'* Viumajyhu y o63up TpenyTHO
KpeTame IujeHa, 10 Kpaja 2025. roguHe ce oyekyje Jjia ykynua uadnanuja y bocHn u
Xepuerounu 0yje oko 3,9% r/r.

W3zpana mpojekuuja nnduranuje y 2026. ronuu je, nopea qoMahnx KOMIIOHEHTH, Oa3upaHa Ha
npenBuhamuMa Koje cy mpejictaBuie MehyHapoaHe HHCTUTYIHje. Y  TOC/bEABUM
pacnionoxusuM npojexijama EIb (centembap 2025) ouekyje ce aa he ce ykynua unpnaimja
y €BpO30HM cMambuUTH TokoM 2026. roauHe u u3HocuTu oko 1,7% r/r. UctoBpemeHo Ha
TPXKUINTY €HEepreHarta ce OYCKyje CMameme IMjeHe cupoBe HadTte 3a 6,6% r/r koja Ou
Morta u3HocutH 65,1 $/6apeiny. VicroBpemeHo, rujena raca 6u moria 6utu Huka 3a 11,8%
r/r. llopen eHeprenara, HHIEKC LIMjeHa XpaHe y eBpo30Hu Ou rpema rpojeknujama E1[b morao
MMaTH HEINTO CIOPHjy CTOIy pacTa y OJHOCY Ha HpeTxoiny roauny (2,3% r/r)."> C apyre
cTpaHe, y3 [IOMEHYTE eKCcTepHe KOMIOHeHTe OuTHa geTepMunanTa undianuje y bocau u
XepueroBuHu ¢y W gomahe KOMIIOHEHTE (aKIM3e, PEXKHUjCKM TPOIIKOBH M CI.), Ka0 U
npuMmjena [[BAM mexanusma. Y3umajyhu y 003up cBe HaBejeHO, uHdnanuja y bocau u
Xepuerosunu y 2026. ronuuu 6u morna u3HocuTH oko 2,8% r/r. Unak, HHTEH3UTET pacta
uH@parmje he 3aBUCHTH 0JT IPETIOCTAB/bEHUX PU3HKA.

Ha ocHoBy pacnonoxuBux mojaataka y bocHu u XepreroBuHu ce O4UeKyje crabHiaH pacT
nujeHa y nepuoay 2027 - 2028. rogune. M3pana npojeknuja uHIANMje, K0 U MPETXOTHUX
rOAMHA, 3aCHMBA CE Ha KpCTamy IMjcHAa CHCPreHaTa M XpaHe Ha CBjETCKOM TPXKUIITY u
npojekiuja undrnanmje y EY kao 6utHux ekcrepHux dakrtopa. EIIb npeasuha na 6u ce
uH}IaMja y eBpo30HH MOTJia KpeTaTi oko 1,9% y 2027. rojinHu y3 cTarHauujy nujeHa CHpOBe
Hadre xoja 6u usHocHa 65,1 $/6apeny.

12 Y npasuu oa60p Ypase 3a HHAMPEKTIIO ONope3dBam:e A0HHO je OmnyKy 0 yTBphuBaiby cneundueune u MPHUMANHE aKIH3E
Ha LArapere ¥ U3HOC akLuM3e Ha Ty BaH 3a nyimreme 3a 2025. roqnny. MuHnManHa akiusa 3a nakosare uprapera o 20 komaaa
nzHocu 3,58 KM (y 2024. roanuu je uznocuna 3,46 KM), a cneuudnuna akimsa uznocu 1,65 KM 3a nakoparse unrapera o1
20 xoMaza (ocrana je Mcra y ogHocy Ha 2024. roanHy). Akumsa Ha JyBaH 3a nyiuewme ytBphyje ce y Bucunn oy 80%
MHHHUMAIHE aKLu3e Ha Lurapere yrephene y wiany 3. cras (3) ose oanyke usHocu 143,20 KM no kunorpamy (y 2024. roxuun
je u3nocuna 138,4 KM o kusorpamy). M3pop: Onnyka o yrephusatby cricuMduuHe ¥ MUHUMAJIHE aKuu3e 1ia nuMrapere u
U3HOC aKUM3E Ha Iy BaH 3a mymewe 3a 2025. ronanty.

13 Tlpema 6asu noxaraka Cjercke Oatke

14 BurHo je criomentytu g on cenmemM6pa Ha CHary CTyliajy HOBE LIMjeHE elCKTPHUHE eHepruje 3a kopuciiuke Eaeckrpolipuepene buX,
a3a jlomahuHcTea ce yroae v 6:10k Tapudie koje he 3aBUCHTH 01 MjecedHe ITOTPOLLILE.

135 Mucam ce na XMUI xpane. V 2025, roauuu crona pacta oBor uijexca je 2,9% r/v. Masop: ELB npojexuuje, cenrrembap
2025. roaumue.
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ITopen Tora, iujena npupoanor raca 'y 2027. rojuau 61 MOTJIe UIMATH CHIIa3HY myTamwy (-9,7%
r/t). Kana je y nutamy Kperame HHAEKC IdjeHa Xpane y esposonn, EI[b ykasyje na 6u Mmorao
3aJpKaTH cTolry pacta oj 2,3%. Y3umajyhu y o63up yTuIaj CBjETCKMX LMjeHa Ha AoMahy
uHIanmMjy, MoXe ce mpeTmnocraButd ja he y nepuomy 2027 - 2028. roauue johu jo
nocreneHor crnad/bewa nadiaandje y bocHr n XepleroButu y 0JIHOCY Ha IPETXOJHY TOJUHY .
[Tox mpernoctaBKOM J1a liMjeHe KomyHandja (kao nomahu ¢akrop) Oyay crabuiHe, y mepuomLy

2027 - 2028. ronune y bocHu u XeprieroBuHu ce Moxe o4ekuBatu uHdanuja uzmehy 2% u
1,9%.¢

Puzunm

[punrkom u3paje npojeknrja y AOMEHY UjeHa y3eTH Cy y 003U €KCTepHH U JjloMah pu3rIy
KOju OM MOTIJIM yTHIIATH Ha KpeTathe nHdnanuje. [[pema rome, 1iMjeHe cHEpreHara Ha CBjCTCKOM
TPXUIUTY, aji ¥ Jomahe IujeHe UMajy 3HAYajHY YJory Ha Kperame wHianuje. butHo je
HarJIacuTH Jia OJjeJbI Xpane u Oe3aaKoXonHuX nuha, cTaHOBamka U MPeBO3a YHHE 0KO 65%
LTI unnexca. 300r Tora KpeTame LIUjeHa Y OBUM OjjeJbIIuMa YjeTHO OUTHO JICTCPMUHUIITY
HMBO yKynHe uHQuanuje. Buine nujeHe eHepreHara ycJbell HETaTMBHHX T'€OMOJIATHYKHX
nemaBama ysehase OM IUMjeHe Y OJjesbKy TPaHCIOPTa, Ka0 M YJIA3HE TPOIIKOBE, OJIHOCHO
Jouino Ou 70 npebanuBama TPOUIKOBa ca mpou3Bohada Ha norporraye. [Ipua Tome 6u pact
nMjeHa npexpaMOeHnX MpOM3BO/Ia alll M yciiyra Morao Outu npucytad. Takohe, npumjena
LUBAM mexanunsma oj 2026. ronuse Ou mMoriaa OMTHO JIETEPMUHUCATH KpeTame HHQIaImje.
AKO y3 TO y3MeMO y 003Hp, EBEHTYyaIIHU PACT IMj€HA PEXXH]CKUX TPOIIKOBA (KOMYHAIH]ja), KA0
nomahe gerepmubante wuHGIaudje, HUBO HHOnanvje Ou wmorao Out Behm 0
[IPETIOCTABILEHOT Y OCHOBHOM CIICHAPH]Y.

Crio/bHH CEKTOD
ITaarnu 6uiaanc boene n Xepuerosune

[laaTam 6unaunc y 2025. roqman

IIpema opunujennnm nonanuma [ [BbuX 3a miarnu 6unanc bocue u Xeprierosune 3a K1 2025.
ropune'’ Te npojexiujama JIEII-a 3a tpu xBaprana 2025. ronuse, nedunut texkyher pauyHa y
OKBUpY IIaTHOT OunaHca bocHe u XeplieroBuHe HOMHHAIHO OW H3HOCHO OKO 2,5 MUIIHjapau
KM, wmto 6u npeacrasibano nosehame oa oko 20% r/r. U3Bop oBor nosehama aeduinra
Tekyher padyHa BjepoBaTHO OH ce Hala3mo y nosehamy Clo/bHOTProBHHCKOT Jeduiita poda
u yciyra oj1 oko 10,2% r/r.

VY K1 2025. rogune aeduuut rekyher pauyna ocrao je Ha CKOPO UCTOM HHUBOY Kao U Y UCTOM
KBapTany nperxojiHe roause. Tako je nedurur texyher pauyna y K1 2025. rojune Bumnm 3a
88 mmimmona KM, HomunaiHo je uzHocuo 1,1 munujapau KM (8,7% B/Il1-a), nok je rogauny
panuje y K1 usnocuo 1,01 munujapau KM!® (8,4% BJ111-a). dedbuuurt criossHe Tpropuse poba
U yciyra je Takohe ocTao Ha MPHOTMKHO UCTOM HHMBOY KaO M IPETXOJ/HE TI'OJIMHE, TAYHHje
Ka3aHo BHINH je 3a 22 muimoHa KM r/r.

HomuHuanuu pact u3Bo3a poba u yciayra uzHocuo je 7,7% r/r, 10K je UCTOBPEMEHO HOMUHATHH
yBO3 poOe 1 ycnyra Buinu 3a 5,7% r/r. Texyhu HeTo NpriMBH HOBIIA U3 WHOCTpaHcTBa y K1
2025. roypuue amxu cy 3a 7,1% r/r, kao pesynrar moBehawa Tekyhux ojumvsa 3a 17,7% r/r
(mosehame ojumBa 3a 141 mummona KM), y3 MCTOBpEMEHH IOpacT NPWIMBA HOBLA W3
wHOCTpaHcTBa 3a 67 muwinona KM, ogaocHo 3a 3,7% 1/t (HajBehu Ou0 0/ HaBeJACHOT U3HOCA
0TII3/1a Ha [TOPaCTe MPHUIIMBA HOBIIA KO/ JOMahUHCTaBa).

16 [IpernocTas/beHy pacT uMjena he xao My NpeTXOAHUM TOAMIIAMA 3aBUCUTH OJl PU3MKA KOju OM MOrM n0aatHo yBehatu
uHdauujy.

7V TpenyTky u3paje npojekinja Guin ¢y aocrynu tojiaum 3a K1 2025. ronune

'8 Ussop nojiaraxa: [IbbuX, Crarncruxa miatnor 6unanca, jynu 2025, roaune
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IIpernocraBke 3a nuiaruu omiaanc 2026 - 2028

Ha remespy mpojexunja JIEII-a 3a 2026. rojpuHy Moriio O ce OueKMBATH HOMUHAIHO [oBeharke
CIIOJBHOTProBUHCKOI Aedunurta poba u ycnyra ox 3,8% r/r (y3 pact yBosa on 4,2% kao u
noBeharse u3Bo3a 3a 4,3%). Hajnaise 6u ce y nepuoay 2027 - 2028. rojrHa MOTIO OY€KUBATH
01aro ycrnopaBame pacra ClioJbHOTPrOBUHCKOT JedunnTa, na 6u taxo y 2027, ro (a1 H3HOCHO
2,4% r/r (HOMUHANHH YBO3 poda U yciiyra 0 u3HocHo 5,2%, 10K OH ce CTOBPEMEHO MOTrao
OUYEKHMBATH pacT H3Bo3a o) 6,2%). ¥ 2028. roguHu CrnosbHOTProBHHCKU AehHIUT pobda H
yciryra Ou niopactao 3a 1,8% (yBo3 5,6%, n3Bo3 6,9%).

ITpema npojeknujama JIEII-a, neburmr texyher pauyna 3a 2025. rojuny uznocuo 6u oxo 4,4%
b/ll1-a, nok 6u ce 3a nepuoa 2026 - 2028. roguHa Moro oYekuBatu aa ce aeduumr kpehe y
unrepsaiy oj 3,8% 1o 4,2% bJllI-a. Texyhu Heto npunusu u3 nHoctpancTsa y 2025. rogunn
Morni 6u u3Hocut oko 9,2% BbJII1-a, nox Ou ce y mepuony 2026 — 2028. roauHa Moriu
KpeTaTtu y pactiony ox 9% no 9,2% B/Il1-a.

3a ouekuBaru je jga he peduuur texyher pauyHa u jjajbe OuTH QUHAHCHpAH KPO3 IPUIIMBE
(GHHAHCH]CKMX CPEACTBA M3 WHOCTPAHCTBA (JIMPEKTHE CTPaHE HMHBECTHIIHJC, TPrOBHHCKE
KpeIUTe Te KpO3 EBEHTYalIHA HOBA 34y XHBakba Ha MehyHapo oM GUHAHCHjCKOM TPXKHIITY ).

Pusunmu

Kao OutHe pusuke y ¢unancupamy neduumra tekyher pauyHa OHUTHO je HAIIOMCHYTH:
CMamemhe MNPUINBA JIMPCKTHUX CTPAHUX HWHBECTHIM]a, OTEXaH IPUCTYI TPrOBHHCKUM
KpeIMTHMa, Kao M OTEXaHo 3ajyXuBarmhe Ha MehyHapoaHoMm ¢uHaHCHjcKOM Tpxumity. Ha
npoMjeHe y IiatHoMm Owiancy bocHe m XepleroBuHe yriaBHOM yTH4YE IpaBall KpeTarha
CII0JBHOTPIOBUHCKOT AeduiuTa poda v yciyra, Te Takohe 1 TOKOBH IPUIIMBA OJHOCHO OJJTNBA
HOBILIa M3 MHOCTpaHcTBa. OBa Kperama HajBehuM AujenoM yjeTHO TpejcTaB/bajy U HajBehe
pusuke 3a mnoBehame moTpeba 3a ¢uHancupamem jedunura tekyher pauyna. llopen
HaBEeJEHUX pHU3MKA MOTY CE€ HaBeCTH M HOBOHACTAIM EKOHOMCKH, (DUHAHCH]CKH WU
0e30jeTOHOCHH M3a30BU Ha €BPOINCKOM Tay. OHO 1mTO O Ce MOMIO MACHTH(MUKOBATH Kao
HOTCHIMJaIHN PU3HULHU KOJ| CIIOJBHOL 33/1y)XKuBabha bocHe ¥ XepLEeroBuHe y CPedmeM POKY
jecy: HeraTuBaH €KOHOMCKH pacT, HeraTuBaH Oyuetcku ounanc (aeduuut), noehame ykymHor
HHMBOA jaBHOT Jyra, noBehame yjena JIMPEeKTHOr Jyra eHTUTETa Y YKYIHOM CIIOJbHOM AYTY,
noBehame cepBrca jaBHOI Jyra (HapOYMTO YHYTpAIIber), KamMaTHo omnrepehere, KamarHe
CTOIIE, PU3MLY IEBU3HOT Kypca, PU3UK peHHAHCHPAhA, TC KPEAUTHHN PEjTUHT.

Cno/LHOTProBUHCKA pa3MjeHa

Kperama cnosbHOTpropuncke pazmjene y 2025, rogjunn

VY nporexinx HEKOJMMKO roauHa bocHa m Xepiieropuna je OMIbexHIa KOHTHHYHUPAHH TPCH/L
pacTa clloJbBHOTPrOBUHCKE poOHE pa3MjeHe, ITO ce y TMOjeIMHUM TolMHaMa MaHHU(PECTOBAIIO
¥ ABOIM(PEHUM CTONlaMa pacTa M3Bo3a U yBo3a poba. Mehytum, y 2024. roavHu oBaj
HO3UTUBAH TPEH] j€ 3ayCTAaBILCH ¢ 003UPOM J1a je YKYIIHA CIIOJbHOTPrOBHHCKA poOHa pa3MjeHa
y bocnn u Xepuerosunu craraupana. Tako cy IJlaBHE KapaKTEPUCTUKE CHOJbHOTPrOBHHCKE
poOue pa3mjene y 2024. rogune Ouiie, crarHaigja yKynHor 00uMa pasMmjeHe, CMarbebe H3B03a
po6a, moseharme yBo3a poba u noseharbe criosbHOTproBuHckor Aepunura.'’ Mehytum, npema
TPEHYTHO PaCIOJIONUBUM I10JIallUMa O CIOJLHOTPrOBHHCKO] POOHO] pasMjeHH Y BocHM o
Xepuerosunu 3a [11 2025. roauny, yunu ce Jga je TOILIO JO 3ayCTaB/bakha OBOI HEIATHBHOT
TpeHJa.

YArenuuja 3a ctaTucTKy bocte u Xepuerosune, Caonureise, ,,CnosbHOTProsutcka podua pasmjena y bocun
1 XepueroBunH 3a aeuembap 2024. roauHe - nperxoanu monauun®, 20.01.2025. roauHe.
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Haume, naxon ayro BpemeHa y bocHu u XepieroBuHM je QOILTO A0 HCTOBPEMEHOT pPacTa
u3B03a o1 5,8% u yBo3a poba ox 4,5%, mro je pesysrupaiio nosehameM yKymHOr obuma
CIIOJbHOTProBUHCKE pOOHE pa3mjene 3a oko 5%, JoK je TproBuHcku Jieduiut ysehan 3a 2,7%
y OJTHOCY Ha MCTH MEPUO/] MPETXOIHE FOTUHE.

[Ipema TpeHyTHO pacIioOKHMBHM IIpojexijama y 3emsbama EY ce y 2025. roaunu odekyje
HEIITO BUIIY HUBO EKOHOMCKE aKTUBHOCTH Y OJIHOCY HA paHUje FOJIMHE ca OYCKHBAHOM CTOTIOM
eKOHOMCKOT pacta o1 oko 1,5%.2° ¥ cknafy ca oBuM kpeTamuMa 1 nperrocraBkama JIEIT-a
U3 OCHOBHOI CIleHapHja, y bocHM U XepueroBMHH MOXXE OYEKMBATH MOCTEICHU ONOpaBaK
CIOJBHOTPrOBUHCKE pa3MjeHe ca cBujeToM. Hamme, npema npojexuujama JIEIT-a 3a 2025.
roguHy y bocHu m XepueroBunu ce ouekyje pact yKyrHOr u3Bo3a of 3,3%, mpu 4emy je
OYEKHMBAHHU PacT u3Bo3a poda 2,9%, a n3eo3 yciayra 4,0%.

C npyre ctpane, 003upoM 1a je bocHa u Xeprerosuna npuiMyHoO YBO3HO 3aBHCHA EKOHOMM]A,
Te fa ce 'y 2025. roqHU MOXKe OYEKMBATH EKOHOMCKH pacT o] 2,6%, KOjH je yriIaBHOM HOUICH
aoMahoM TpaxkmoM, ouekyje ce B pacT yBosa. Tako ce npema mnpojekuujama JIEIT-a y 2025.
rOJIMHY MOXE OYEKMBATH PacT YKYIHOr yBo3a of 4,2%, npu 4eMy je OYCKMBaHa CTOIa pacTta
yBo3a poba 4,2% a yBoza ycayra 4,3%. OBakBa KpeTarba M3B03a ¥ yBO3a Y KOHAUHUIIK Oy Ha
kpajy 2025. ropune tpebaiu pe3yaTupard noBehamweM TprosuHckor Ouiasca 3a oko 7,2%,

TaKo J1a jé OYEKMBAHH IOINPUHOC TPrOBUHCKOT OMIaHCA Y CTPYKTYPH €KOHOMCKOI pacta
HeraTuBaH ¥ u3nocu 0,9 1.

IIpojexnuja kperama crO/bHOTProBHHCKE pasMjeHe 3a mepuoxa 2026 - 2028. roauna

Kperame npHBpejHe AaKTUBHOCTH OJIHOCHO EKOHOMCKOT pacta y 3eMJbH M EKCTEPHOM
OKpY KCIbY 3acCUTYpHO he mpeicTaBibaTH INIaBHY JETEPMUHAHTY KpeTama ClOJbHOTPrOBHHCKE
po6He pa3mjeHe y bocHu u XeprieroBunu y cpe/imeM poky. TTopes CrioJbHOr OKPYKEHha, BPIIO
BAXHY JETEPMUHAHTY KpeTama CHObHOTPrOBUHCKE pasMjeHe, a HapodyduTO H3B03a
npeacrabibahe HHTEpHE AUHAMHKE OJJTHOCHO IIPOLIEC UMILUICMEHTAIM]C CTPYKTYPHHUX pedopMu
y 3eMibH. HapouuTo Baxkan cerMeHT npejacTaBibahe uMIIeMeHTanuja pehopMcKux mjepa Koje
Cy Be3aHe 3a €HEPIeTCKy TpaH3UIHjy yciben npumjere [IBAM perynatuse koja he 3nauajuo
yTHLATH HA U3B03 U3 bocHe n Xeprierosuye.

V cknany ¢ Tum, npojexiuja JIEII-a je na ce y bocuu u Xeprierosunu y mepuojay 2026 - 2028.
roIMHA MOXE OYEKHMBATH HEIITO CKPOMHHJHU PAcT M3BO3a Yy OJIHOCY Ha paHHje MPOjeKIHje.
OuekmBane cromne pacra u3Bo3a u3 bocHe u XepiieroBuHe y OCHOBHOM clieHapHjy cy 2026.
roauHa 2,6%, 2027. roguna 4,6% u 2028. roguna 5,2%.

OBo moBchame H3BO3a YCIOBBEHO j€ CTAOUIIHOM H3BO3HOM TPAXKILOM, IHPOIIMPEHEM
Npou3BojJHe 0Oase M MOAU3aEbeM KOHKYPEHTHOCTH Yy 3CMJbH, KaKO H 0JaroBpeMEHOM
npuiarohaBameM 3aKOHOJABCTBA Yy 00JIACTH TPXKHUILTA IEKTPUYHE CHEPruje. Y MPHUIOr OBUM
OYCKMBABMMA MLy M LIpojeKiuje nosehama yBosza y EY Tokom Hasenenor nepuoga. C apyre
CTpaHe, noBehame eKOHOMCKE aKTHBHOCTH Y 3eMJBbU, OTHOCHO PACT JoMahe TpaKibe Y OKBUPY
CEKTOPa CTAHOBHHUUITBA U KOPIIOPATUBHOI CEKTOpa KPO3 HEIITO OPKH pPacT MOTPOIILE U
MHBeCTUIIMja Tpebanu Ou pe3ynTupaTr U nosehamem yBosa y bBocuy u Xepuerosuny. Ilpema
npojexuujama JIEIl-a oueknBane crorme pacta yKymHOT yBo3a Ou usHocuiie ox 2,6% y 2026,
3,5%y 2027. 1 4,1% y 2028. roguau. [lox npeTnocraBkoM Marepujain3anije npojeKTOBAHMX
CTOIMA 3aCTYIULCHOCT YKYITHOI yB03a (pobe +ycnyre) y ctpykrypu b/IlI-a 3akmyyno ca 2028.
roguHoM 6u uzHocuna oko 40%, 1ok Ou yKymHHU u3B03 (pode +ycityre) H3HOCHO 0KO 53%.

20V npouecy MpojekToBara eKOHOMCKMX KpeTama Y CrOJbHOM OKpYXKeta (M3BO3HE TPAKILE) KOPULITEHH Cy
pacnonoxusu nogaun I ELIPHWH-a ,,European Economic Forecasts* Spring 2025 u3 maja 2025. roaune.
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Pesynrar oBakBUX TpeH/i0Ba KpeTama H3B03a M yBo3a Omna Ou mocrenena crabuim3alivja
YKYIIHOT CIIOJBHOTproBUHCKOr neduumta Ha oko 13% BJII1-a, Tako ma OM JOMPUHOC CHOJBHOT
CEKTOpa Yy €EKOHOMCKOM pacTy bocHe u XepreroBuHe OMo HeyTpasiaH, a IOKPUBEHOCT YBO3a
M3BO30M 3aKJbyuro ca 2028. rojunom usnocuna 6u 76,1%.2!

Pusuu

CHoJBHU pU3UIY 110 IHTakbYy CIIOJFBHOTPrOBHHCKE poOHE pasMjere y bocuu u Xepuerosudu cy
BE3aHU 3a EKOHOMCKA KpeTama y IJVIaBHUM TProBUHCKUM mnaptHepuma (EY 27 u 3emimbe
perroHa). EBeHTyanHa jojaTHa MOropimama y CllOJbHOM OKPYXKEHY, PacT CBJETCKUX IHjeHa
eHepreHara U XpaHe, HEraTUBHO OM cE OJ[pa3sWild Ha W3BO3HY TPaXiby, a CaMUM THM U Ha
CIIOJBHOTPrOBUHCKY pa3mjeHy y bocHu u XepueroBuun y nepuonay 2026 - 2028. ronuna. [Topen
EKCTEpHUX DU3MKA, MOTEHLMJATHM PHU3MK 3a IPOjeKIHje CIOJbHE TPrOBUHE Y OCHOBHOM
cueHapujy 3a repuoj 2025 - 2028. rofuHa npejicTaB/bajy 1 HHTEpHH pusuiy. Haume, nogaTHo
YCIIOKEaBambe MOMUTUYKUX KPU3a y 3eMJbU MOTIIO OW Pe3yNTHpaTH J0JATHUM HoTenkohama
y IpOLIECHMa EKOHOMCKOT YIIPaBJbama y 3€MJbH, IITO OH ce ToceOHO HEraTUBHO OJPa3HIIO KaKo
Ha €KOHOMCKY aKTHBHOCT TaKO M Ha MHCTUTYIHJE KOj€ Cy HaJUIC)KHE 3a CIIOJBHOTPTOBHHCKO
nocioBame y bocun m XepueroBuHa. EBeHTyallHa marepHjanu3anyja OBUX YHYTPAIIUX
pu3nka OM JOJATHO OTeXala M YIpPO3Wia MOCIOBawke KOMIAHHja KOje Cy W3BO3HO
OpHjEHTHCAHE, T€ I0JaTHO OC/IabUII0 HOHAKO HEJIOBOJHHO JAUBEPCU(PHUKOBAHY U3BO3HY HOHYIY
bocre m Xepuerosune. MHaupekTHe IITETHE IIOCIHLE/IMIE CBEHTYalHE MaTCpHjallU3allnje
YHyTPAIIEbUX pU3UKa O ce omefalle  Kpo3  CMamemke  TPXKHUIHOT  yhAjena
00CaHCKOXEpIeroBaykiX KOMIIAaHWja Ha CBJETCKAM TPXUUITHMA U I'YOUTAK KOHKYPEHTHOCTH
KaKO KOMIIaHH]ja KOje TTOCIyjy Ha H3BO3HUM TPXKHUILITHMA TaKo | I[jEIIOKYIIHE eKOHOMU]je. Beoma
BaXaH PHU3UK KOjU OM y CIIydajy HCeroBe MaTepHjalM3alldje yrpo3v0 MPETIOCTABKE O
CIIOJbHOTPIOBHHCKO] pa3MJ€HHM Y OCHOBHOM CIICHAPHjy j¢ CBAaKO U KJIMMATCKH PHU3HK,
OJIHOCHO moueTak npuMmjene [IbAM perynatuBe. EBeHTYaNHA Kalllbekha Y UMIUIEMEHTAIIN]H
o/peadu OBe perynatuBe Ou HEraTMBHO INOTojuia Bojiehe u3BO3HE cextope y BocHu u
XepUeroBuHU U CaMHUM THM 3HAYajHO CMaIbWJIC U3BO3 U JIOBEJIE Y [MUTAE [TOCIOBAC BEIIUKY
Opoj KoMIaHMja Koje ce 0aBe M3BO3HUM IIOCIOBAEM.

Crpana JHpeKTHA VIAraiha

Ctpana gupexTHa yiaarama y 2024. rogunu u 2025. rogune

[TopacT TproBUHCKHX TEH3H]a U MT0jauaHe HEU3BjECHOCTH Y IIOOAIHO] HOJUTHIM HEMUHOBHO
Cy HETaTHBHO [jeIOBAJIC HAa CKOHOMCKE TOKOBE Y CBHjeTy>? M CTpaHa yjarama (y AabieM
texkcty CHY) y 2024. u 2025. roxa. llpema npemumunapuum moxaiuma OEI[J-a (FDI in
figures) 3a mpeu kBapran 2025. roguHe ynarama y CBHjETY Cy Mama 3a 9% y oxdocy Ha
NPETXOAHHU 3a1bu KBapTan y 2024. rojuHu, JI0OK je Y OJHOCY HA HUCTH MEPHOJ] Y IPOILIO]
roauHu naa uznocuo 4%. Takohe, nopenehu uctu nepuox, ynaramay EY 3emibe cy marmba 3a
46% r/r, a ucto BpujeMe mpema semibama OEIJ]-a ynarame mMame 3a 3% r/r2°.

2 [Ipojekuuje JIETI-a, cenrembap 2025. roaune
22 World Bank Global Economic Prospects, June 2025.
23 OECD, investment database, FDI- in- figures-July-2025.
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Ipadukon 1: Ykynuo CAY y cBujery y mustujapaama YCJ
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Hzsop: OELL/, investment database

Y bocun u Xepuerosunu ykynHa CJVY y 2024. rogunu ¢y nocturia oxo 2 mupa KM (aero
bunancujcka macuBa) Te Tume ocTBapuia yueithe y BJII1 ox oxo 3,7%.

IIpojexuuje y.1arama 2025 - 2028. roquna

I'106ana huHancHjcKka TpxkuInTa ¢y modetkoM 2025, roJiHe mpomuia Kpo3 MEPUO] H3PAKEHE
HECTaOHJIHOCTH. Y IIPBOM KBapTally 3a0WJbeXXEH je Mmal TPIKMINTA, y3POKOBaH pactyhum
IEONOJUTUYKUM TEH3WjaMa W TPrOBHHCKMM CyKoOMMa, IITO j¢ J0BeJIO a0 IoBehane
Hecurypaoctu mehy uaBectutoprma.

Ipumjep tora je FTSE All-World nnnexc, koju mpatu KpeTarma BUIIE Xibajla JHOHUIIA HIHPOM
CBUjETa KOjM Ha Kpajy Mapra 2025. roanHe Ouibexxu mag ox 1,5% y oanocy na xpaj 2024.
ronuHe. MehyTuMm, y ApyroM KBapTaly HOYHIGE OMOPABAK TPXKUINTA, BOEH CMHUPHBAILEM
TPrOBUHCKHX TE€H3M]a, T¢ IIO3UTHBHUM TPCH/IOBHMA, [IOCCOHO Y HHGOPMATHYKO] HHAYCTPH|H
(pa3Boj ymjeTHe UHTeNMreHuje, A/ Koju je 0CTA0 TTaBHH IIOKPETay pacTa y TOM CEKTOpY).
OgBe TpenaoBe MoxeMO 0 HA0OJbE BUjETH HA IPAQUKOHY HCIOA KPO3 KpeTame BPH|eIHOCTH
rno6ansor akionor FTSE All-World unnexca®® koji HakoH HArmor naja y IpBoM KBapTaiy
oCTBapyje pacT y HapeJHOM Iepuojy (cpemuHoM centeMOpa y ojHocy na Kpaj 2024. ron
ocTBapyje pact o1 14%).

'paduxon 2: Kperawe FTSE All-World nnaexca

& X W 1 1] \J 0 o LI\ o D X
N )"\\%,\\ A»\\q A ’\‘\\\,\\7 )I—\\ A X 2 A g 1“\\\,\\ ;\'\\'1 N . ;‘\\»5,\\ N :\‘\\‘\,\\ :\’“__\ AN i :«\\b‘“ g :"\\r\ D i :\,\\% AN :\l\\\) N
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HM3Bop: investing.com

2 FTSE All-World nugexc je rioGanHu akUMOHM wHAeKE K0jU rpeacTasba nepdopmatce 3000 HAJBAKIA X BENTUKHUX 1
cpe/ilbUX KOMMAHMja ca TPXHULLITA LIMPOM CRUjera.
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Taxohe y npyrom u tpehem kBaprany nofia3u 4O pacta M HajBaXKHHjUX OCP3aHCKUX MHIEKCA
JMCTUPAHUX Ha CB{ETCKUM Oep3aMa. YTJIABHOM Cy CBHU BOJlehu CBjeTCKH Oep3aHCKUX HHIEKCH
Cy cpeauMHoM jeseror Mjecerna 2025. rojauHe Ha TOAMIIBEM HHBOY OCTBApWIIM MO3UTHBHE
crome pacra. Tako C&II500 cromy pacra on 10,7%, a Texunonouwku unaexkce Hacgak cromy
pacra ox 20,3% r/r. YV A3nju, janancku Hukken je takohe ocrBapuo pact oa 15,6% r/r.
IIpema mocspenwbuM mocTymHuM mojgammma oj crpade L[bbuX, ykynua CJIY y bochu u
Xeplieropuuuy y npsom kBaprtany 2025. rogune cy gpocturia 440,0 mut. KM, u Ouna cy mMama
3a 25,8% y oanocy Ha ucTH nepuon y npouutoj rojgunu. Ilponjena je aa he mocnuje maaa
yJlarama y IpBoj [OJOBUHH JIONH JIO IOCTENIEHOT OITOPaBKa yJiaramwa y J[pyTroM Jnjeity roJuHe,
Tako na he ce ynarama y 2025. romuHe kperatu oko 3,1% BbJIlI-a. ¥ 2025. rogunu, cem
HacTaBKa ynarama y Beh mocrojehe uH@pacTpykryphe mpojekre (M3rpajmha ayToimyTeBa U
yHarpebheme nocrojehe undpacTpykType), 04eKyjy Ce  yjiarama y HOBE MOCeOHO y obiacTuma
eHepreTUke U pyaapcTsa.

I'paduxon 3: [pojexunja JICY no roannama y npoueHtuma og BJAI1

7.0%
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Hzsop: BXAC, LbbuX u AEIT npoujena

Cge eBuneHTHH]je yBoheme [[bAM-a koje je ogpeheno 3a 2026. rouHy curypHo he HeraTuBHO
YTHLIATH y €BEHTYyallHa Jjajbiha yJlarama y TepMOCIICKTpaHe, Majia y UCTO BpUjeMe MpeIcTaBiba
M CHAXKaH IMOJICTHIIE] 3a Jajbiha ylarama y oOHOBJbUBE u3Bope eHepruje. [lopen mocrojehux
II03HATUX U IJIAHUPAHUX [pojeKara y XU pOCHEPreTCKe MOTEHIHjajle, CBE CY MHTEPECaHTHHja
yjarama y conapse u BjeTponorenijane. Tako 6u ce CJIY uy 2026. roguHu Kperanga 0Ko
3,1%, nox 6u y 2027. rox. u 2028. ros. 6wia wHemuro Beha ca ygemthem ox oko 3,2 % BJII1-y.

EBHIEHTHO je a Ha yjaramka y OBOM IEpHOJY cTabuim3upajyhu U mo3uTuBaH edekar uma
ynibeHUNa Jia je arennyja Standard & Poor’s y asrycry 2025. rojgune notepauna bocuu u
XepLeroBUHH CyBEPEHH KPEJUTHY PEjTHHT ,,b+ ca cTaOWITHUM H3TIIeuMa , TOK je jOIll paHu]je
KkpenutHa arcandja Moody’s Investors Service je 2. aBrycra 2024. rojuHe moTBpaunia bocuu

1 XepIEroBMHU CyBEpPEHH KPEAUTHH PejTHHT ,.53 ca cTabumauM m3riemuma .

Pusunn
Jlasbme yCcnoXmbaBamke TIeONOIMTHUUKMX IPUIIMKA, Y3 ecKalalujy TProBHHCKHUX Oapwujepa,
HEMMHOBHO OM HETaTHBHO YTULATIO Ha EKOHOMCKE TOKoBe y Bochu u Xeprierounu®®, Ako He
nobe nmo oarahama, yBolheme TakcH Ha M3BO3 CTPYjC M3 TaKO3BaHUX ,,IP/bABUX WM3BOpa
exepruje”?’ y 2026. roguHu MpeacTaB/ba peanaH mpodiieM 3a J1ajbibha yilarama y OBy 00IacT
HHJIyCTpH]E.

2 itps://www.moodys com/research/Moodys-Ratings-announces-completion-of-a-periodic-review-of-ratings-Announcement-of-Periodic-
Review--PR 509675

% https://www spglobal com/ratings/en/regulatory/arlicle/~/view/sourceld/ 101636648

2 https://taxation-customs.ec.europa,ew/'carbon-border-adjustment-mechanism_cn
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[TotpebHno je ma bocha u XepuerorHa wWTO NpHje moaHece GopmanHu 3axTjeB EBpomckoj
KoMucHju 3a onroay npumjene [[BAM-a (Carbon Border Adjustment Mechanism). Takobhe,
notpebuo je ma bocra m XepueroBuHa M3BpIIM ycKnahpBame moctojeher 3aKOHOAABCTBA
npema noctojehoj HOBOj ypenou EV/2019/452, koja 3axTHjeBa ycmocTaBy MexaHH3ama 3a

IPOBjepy CTPaHUX yJarama (screening system) ¥ pu3uKa, TPAHCIAPEHTHOCT U capaamwy ca EY
MHCTUTYIHjaMa®.

3 https://policy.trade.ec europa.cu/enforcement-and-protection/investment-screening_en
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IIpojexuuje mpuxoja o MHAMPEKTHUX mMopesa 3a nepuox ox 2025. mo 2028.
rOJINHE

Mzpop: VmpaBa 3a MHAMPEKTHO omnope3uBame - OJjesbelhe 32 MAKPOSKOHOMCKY aHalu3y,
oxrtobap 2025.

OcHOBe M IPETHOCTABKE PEBHAMPAHUX MPOjeKIMja IPUX0JA 04 MHIUMPEKTHHUX MMope3a

PeBujupane mpojexiuje npuxoga oA HHIUPEKTHHX Ope3a TeMeJbe Ce Ha IMpojeKiirjama
MaKpOCKOHOMCKHX IOKazaresba Jupekiuje 3a ekoHoMmcko twianupame (JIEIT) u3 cenremOpa
2025. ronune, a y3umajy y o03up TpeH/I0BE HAILIATe HHAMPEKTHUX 11ope3a, Te TeKyhe Biajinme
HOJIUTHKE Yy 00JIaCTH MHAUPEKTHOT ONOpe3nBama (OCHOBHY WM baseline cluienapuo).

W3mjena 3akona o [1JIB-y, kojom ce yBoau 1ipaBo Ha nospar [1/IB-a Ha KymoBuHy mpBor
crambenor o6jexTa’®, crynuna je na cuary 12.4.2025. roymne, aym he ce nprMjerbuBaTH HAKOH
cTynasma Ha cHary usMjeHa llpaswinuka o npumjenn 3akona o I[J|B-a. M3wmjenama
ITpaBunHuka he ce mpenusmparé ycnosu 3a upuMjeHy mnpaBa Ha nospar [1J][B-a. M3 tor
pasiora, y BpHjeMe u3pajc OBOT JOKyMEHTa, HUje Moryhe HmpolMjeHHTH I'YOUTKE Y HAIJIaTH
HHJIMPEKTHUX IIOPE3A 110 OBOM OCHOBY, T€ MOTEHUMjaHU e(EKTH HA HAIUIATY MPUXOJA O
I1JIB-a HuCY yK/bYYEHH Y OPOjEKIMje MPHUX01a OJ1 MHIUPEKTHUX ITOpe3a.

Edextu:

- IIOKpEeTama [IpaBHUX II0CTYIIaKa NPUBpeIHUX cyDjekara (pyIHHUIM ¥ TePMOEICKTpaHe)
KOjH Cy JI0 JOHOIIEHa pjeincha Capjera 3a apxasay nomoh buX>' 6unm xopucHumm
ocnobOahama nyrapuue,

- CBEHTYAJIHOT yKHJama llaprHa Ha yBo3 poda nopujekinom uz CAJl, u

- yBohema amepuukux cankuuja HadtHoj unjaycrpuju Cpouje,

Takolje HUCY yKJbYYEHH Y IIPOjeKLHje IPUXO0/ia, HEro ¢y JAeTalbHo obpasoxenu y [lornasiby
4 , Puzumum®,

1. IIpojexinije MaKpOCKOHOMCKHUX ITOKazaresba, JIEL]

1.1. IIpojexunje, AEII, cenrembap 2025.

Exounomcka kpemaroa y 2024. 200unu
IIpojeximje MaKpoeKOHOMCKHX IoKazaTesba u3pahene on crpane JIEIl-a ocnamajy ce Ha
npenuMuHapHe nojarke AreHnuje 3a cratuctuky buX (bXAC), npema kojuma je y 2024.

rogunn y buX ocreapen Homunansu pact bJII1-a o1 2,6%, n3padyHaTo npema pacXoI0BHOM
MPUCTYILY.

Ipojexyuje 3a 2025. 200uny

V tabenu 2. cy npeacraBibeHe mocibenrbe npojeknmje JIEIT-a (JEIL, centem6Gap 2025.)
HOMHUHAJIHOT U peanHor pacta bJII1-a 3a nepuoy 2025 - 2028.

2 Cnywb6eHn rnacHuk BuX” 6p. 20/25
30 CnyskbBern rnacHnk BuX” 6p. 49/23 u ,Cayxbenn rnacHuk buX“ 63/23

22



Tabena 2. IIpojexuuja pacra B/II1-a, JIELL, cerrrembap 2025.

3BaHMYHHU NOJANK ITpojekimje
2023 2024 2025 2026 2027 2028
HomuHanHu pact 11,7 6.0 5,2 5.2 5,0 5,0
Peasnu pact 4.1 2,6 2,3 2,6 3,0 3,1

Hzeop: JIEIL, centemGap 2025. roavte

Y HEII-0BoM J0KyMeHTY MaKpOeKOHOMCKHUX TIpojeknuja ce HaBoau aa bXAC mponjemyje na
je peanuu pact b/llI-a m3znocuo 1,7% y mnpBom kBaprany 2025. rojgune. 3akbydyjy aa je
Jomaha Tpaxmwa Kpo3 moBehame NOTpOIbe U MHBECTUIIM]A MPE/ICTaB/baia OCHOBHM HU3BOD
pacTa, Te [ia je JOTIPUHOC TProBMHCKOT Ouianca Ouo 61aro Heratubad. [Ipema mpojexnujama
HEII-a, y 2025. rogqunu ce odekyje peannu pact bJII1-a ox 2,3%. Kao u y npeom kBapTaity,
nomaha Tpaxiba, Kpo3 noehame GUHAIHE MOTPOLILE M JjEIUMHUYHO HHBECTHIIH]a, Tpebana
Ou NpeAcTaB/baTh [VIABHO YIIOPUINTE pacTa. [IpojekToBaHM peasiHu pacT GUHAIHE IOTPOLIHE
uzHocn 2,2%, a ponpuHoc ucre y pacty b/lIl-a 1,9 mo. JlompuHoc wuHBeCTHIM]a

pojekToBaHOM peanHoM pacty b/ll1-a uznocu oxo 1,3 1.1, a JONMPUHOC TPrOBUHCKOT Ouitanca
-0,9 n.m.

IIpojexyuje 3a 2026. zoouny

Ha ocHOBY TpeHYTHO pacloyioXXMBUX W3BjelITaja MeyHapoJHUX pedepeHTHUX UHCTUTYIH]ja
KOjM yKa3yjy Ha HacTaBaK TPEH/Ia pacTa eKOHOMCKE aKTHBHOCTH y CBHjeTy U 3eMJbama EY, e
Ha 0a3u pacnoJoKUBHUX II0AaTaKa U MaKpOeKOHOMCKUX mozena, y JIEII-y npojextyjy peannu
pact b/lIl-a on 2,6% y 2026. rogunu. IlpetnocraBke y ocHoBHOM ciieHapujy JIEIT-oBux
IIPOjEKI¥ja IPEeNCTaBIbajy HENITO IIOBOJbHH]E CIIOJBHO OKPYKEEbE, Te CTaOMIN3aIMja HHTEPHUX
IUHAMHKA Y 3eMJbH. [ [pojexToBaHN JOIPHHOC QUHAIHE TOTPOLIHLE CKOHOMCKOM PacTy H3HOCH
1,8 .1, muaBecruimja 1,2 1.1, a CMOJLHOTProBUHCKE pasmjeHe -0,4 1111

Lpojexyuje 3a 2027. u 2028. 200uny

[IpwivkoM wu3page MOpojeKIMja EKOHOMCKHX KpeTawma Yy MeyHApOAHOM E€KOHOMCKOM
okpyxemwy JIEII je kopucTuiia ocTymnHo u3fame EBporncke nenrpanue 6anke’’, npema xojem
IPOJEKTOBAHM PEAIHH €KOHOMCKH pacT y eBpo3ond y 2027. romunu usHocu 1,3%, mox
ouyeKHBaHa cTora uHdnanuje uzHocu 1,9%.32 Ocum excrepunx jgunamuka, y JIELl-y nctuay na
outan (axkTop 3a EKOHOMCKM pPacT y 3eMJbH TokoM miepuoja 2027-2028 mnpejcraBba u
MHCTUTYLIMOHAIIHU KallaIUTET 3eMJbe y mpoBohemy crpykrypainux pedopmu. IIpema
npojekuujama JIEll-a y buX ce moxe ouekuBatu ekoHomcku pact o 3,0% y 2027. u 3,1% y
2028. roguHu.

1.2, JIEIL, peBu3uja rpojeKija MaKpoeKoOHOMCKHX MoKaszarte/ba 3a buX

Ha ocHoBy rpadukona 1 ce mory ymopeaurtu JIEIT-oBe mnocibejmbe mpojekiuje (centembap

2025) ca mperxoguuMm (Mapt 2025), a koje ce ogHoce Ha crome pacra bJlll-a u merosux
KOMITOHCHTH.

31 European Central Bank staff macroeconomic projections for the euro area (September 2025)

32 IEM HaBoaM pacnonosKUBOCT MeRYHApOAHMX NOJATaKa Kao 404aTHU M33308 33 U3Pady MAKPOEKOHOMCKUX
npojekumja, jep jecere usparbe nporHosa ELUPUH-a Huje Buno pacnonoxnBeo y Bpujeme npunpeme HUxoBor
n3BjewTaja.
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llooayu 3a 2024. 200uny

Bucuna octapenor bJIII-a y 2024. rojaunu, koja je HaBenena y JIEII-oBOM JOKYMEHTY M3
centemOpa 2025. kao 3BanuuHu noaarak (npeyser o1 bXAC), suinia je y ojgnocy na JIEII-oBe
npojekiuje w3 mapra 2025. rogune. Cepuja nomataka Koja je MpPe3eHTOBAHA Y MOC/bEAO0]
ny6aukanuju Areduuje 3a cratuctuky buX*? ce pasnukyje o1 cepuje 3a 1y HU3 roJMHA Koja
je o6jasbeHa panmje, a BXAC To o0jammasa n3mMjeHaMa HacTauM 300T peBU3Hje MoJaTaKa 3a
H3/1aTKe 32 Kpajiby MOTPOLIKY JoMahHHCTaBa, 110aTaka O ylarambuMa y OpyTo HHBECTUIH]E Y
CTAlIHA CpesicTBa U y nojianuma llenTpansde 6anke buX.>

3BannyHa ctona pacta bJ/IlI-a 3a 2024. roxuny Buma je 3a 0,8 m.i. y ojguocy Ha JIEll-oBe
npojexnuje u3 Mapra. [locMaTpano no kareropujama, CTOMa HOMMHATHOT PacTa yBO34 BUINA je
3a 1 1.1, u3B03a Hinka 3a 0,3 1.1, a HOMUHAJIHE IPUBATHE MMOTPOINLE 38 BUCOKMX 1,75 111

Ilpojexyuje 3a 2025. zo0uny

IIpojexToBana HomuHaiHa crona pacra b/II1-a y JEIT-oBum mpojexinujama u3 cemnremOpa
2025. cmameHa je 3a 0,4 M. y OJHOCY Ha EUXOBE MpOjeKiMje M3 MapTa HUCTe TOJMHE
(I'paduxon 1). Ilpojeximja HoMuHATHOr pacta yBo3a mosehana je 3a 1,2 m.m., a u3Bo3a
cMameHa 3a 0,2 n.i. [IpojekToBaHM HOMHUHATHU pacT NPUBATHE HOTPOII-e oBehaw je 3a 0,5

1.11. [IpojexToBana ctomna nugunanyje nosehana je 3a 0,9 m.m, jiok npojexuuja b1 nedraropa
HUjC MHjCHbaHa.

I'paghukon 1. Pazniuxa cmona pacma maxkpoeKoHOMCKUX noKazamesba 3a nepuoo 2024-
2028

Projekcija rasta nominalnog BDP-a (lijevo) i realnog BDP-a Projekaije nominalnog rasta uvoza (lijevo) i izvoza (desno)
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3 Bpyro gomahu mpousos 3a BocHy u Xepierosury 3a 2024. roauny, PacXoiHu NPUCTYI, MPBU PE3yJITATH;
BXAC, centembap 2025.

3 BXAC HaBOIM Jia ,,peBH31ja KPajibe OTPOLILE AOMahMHCTaBA M M0/IaTaka O ylarambuma y 6pyTo MHBECTHIIHje
y CT&lHa CpelcTBa Yk/byuyje 3HauajHa MeTogosowka nobossluamsa: mpena3ak Ha HoBY Kiacuduxauujy
WHANMBUAYalHE oTpoule npema HamjeHn (LIOULIOIT 2018) kao n peBu3ujy poOHUX TOKOBA, LITO je YTHULANO W
Ha HMBOE M Ha MPOMjeHE Mojaraka 3a KpajHy TOTpolmy AoMalinHCcTaBa W nojparaka y yjaarama y OpyTo
MHBECTHULM]E Y CTATHA CPeACTBA (MaliMHe U orpema)”.
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I/I3Bop I/l3paqu n npm(a3 OMA ta OCHOBy HpO_]eKLIM_]a JEIl-a u3 cenTeM6pa 2025. u mapta 2025. rogune

Ipojexyuje 3a 2026. 200uny

[IpojekroBana Homuuaiana crona pacra bJII1-a y nocseenamwum JIEIT-oBuM mpojeknujama 3a
2026. roquny usHocH 5,2%, wito je 3a 0,3 m.i. u3Hajg oaroBapajyhe npojexuuje uzpahene y
mapty 2025. CynpoTHO ToMe, mpojekToBaHa peaiHa cromna pacra bJ[I1-a 3a 2026. roauny je
cMmambena 3a 0,4 mm, ca 3% y maprty, Ha 2,6% y centemOpy 2025, a xopekiinja HAaHUXKE je
pe3yJiTaT kopuroBama Hasuiie rnpojekimje b1 nednaropa. I1pojexiija HOMUHAIHOT pacTta
IpHBaTHE NOTponmke 3a 2026. roauny je mopehana 3a 0,9 1.1, u3Bo3a cmamena 3a 0,3 1.1, 10k
[pojeKIlija HOMUHATHOT pacTa yBo3a Huje kopuroaHa (I'padukon 1).

Ipojexyuje 3a 2027. u 2028. zo0uny

Ipojekuunje cromna pacta bJI11-a 3a 2027. u 2028. ronuHy HUCY 3Ha4ajHuje kopurosane y JIEII-
OBMM TIpojeknnjama u3 centembpa 2025. y omHocy Ha mperxoane mpojekumje (I'padukon 1).
Crone HomuHanHor pacta bJII1 kopurosane cy 3a 0,1 u -0,2 m.m. 3a 2027. u 2028. roauny,
pecriektuBHO. [Ipojeknmje pacra pacxomoBHux kateropuja bJIII Takohe Hucy 3HauajHuje
MHUjerbane.

2. Texkvhe nojmruke v 00/1acTi HHJIMPEKTHOT ONOPE3HBAILA

Obage3e u cuctem miahama [1J[B-a perynunry ce 3akoHoM 0 ope3y Ha JOJATHY BPHUjEIHOCT
("Cnyx6enn rnacauk buX", 6p. 9/05, 35/05, 100/08 u 33/17). [lonuTuka aKuusa pery;mcasa
je 3akonom o akiu3ama y bocau u Xepuerosunu ("Cnyx6enu rnmacauk buX", 6p. 49/09, 49/14,
60/14, 91/17 u 50/22)*. IlonuTuka akuusa Ha gyBaH y 2025. rojunn yTBphena je 3akoHoM o
aknmzama 1 Ommykom®® Yupasror ogbopa YUO. Bynyhu 1a je 3akoncku miaoH yKylHe
aknuze Ha nurapere oa 176 KM/1000 murapera JOCTHTHYT 3a CBE IJEHOBHE KaTeropuje
murapera y 2019. ronuuu, OxOHHYaHa je xapMoHU3anuja ca craHgapauma EY y cdepu
OIOPE3MBaba ITUrapeTa, JIOK Ce Ha ONIOPE3UBALE PE3AHOT /Iy BaHa IPUM]eHby]e IOJIMTHKA IipeMa
mMjenama 3akona u3 2014. rogune.’’

35 Hanomumwemo Aa cy ce u3amjeHe 3akoHa o akum3dama (,CayxbBeHun rnacHmk BuX“ 6p. 50/22) nouene
npUMjeruBaTh 04 MOMEHTA CTyNakba Ha CHary NoA43aKoHCKMX akaTa Koje je ycBojuo Ynpasxu oabop YUO.

3 Opnyka o ytephurBary cneumdruHe n MUHUMaNHE akuM3e Ha LMrapeTe U U3HOC aKUM3e Ha 4yBaH 3a nyllewbe
3a 2025. roauny (,Cay>kbeHn rnacHuk BuXxX” 6p. 84/24).

3 Hosa nonnTuKa je y npumjeHn og, 1.8.2014. (M3mjeHe 3akoHa 0 akumusama y BuX ,,CaysmbeHu rnacHuk buX" 6p.
49/14).
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3axonom>® o uapunckoj nomurunu y Bocun u Xeprerosunu ypehyjy ce OCHOBHU €leMEHTH
[apUHCKE MONUTUKE, T OIIITA MpaBHJa H MOCTYIIIM KOjH ce IpUMjerby]y Ha pody Koja ce
YHOCH ¥ U3HOCH M3 LIAPHUHCKOT ToJipy4ja bocHe u Xepiierorune.

3. Tpenjiosu namiare vimpeKTHuX nopesa (2006-2024)

¥ 2006. rogunm je nupukymbeno 4,12 mapa KM Heto npuxona o HHAMPEKTHUX ope3a Ha JP
YUO. V ckopo ceum roguHama oja yBohema IIJ]IB-a 3a0uiberkeH je pacT HMPUKYILUBEHUX
npuxoaa Ha JP YUO. Usyzenu cy Oune: ,xpuzna“ 2009. roauna, Kaja je ocTBapeH mNaa
npuxona ox 9,9%, te crarnanuja u 6naxu nag npuxonay 2012, u 2013. roqunu, Te naxy 2020.
roguan o7 9,3% kao mocseenuna edekara BUpyca KOpoHA. Y CBUM OCTAllUM TOJMHAMA
3a0MJBEXKEH je pacT OBHX NMPHUX0Ja, a Hajeehu je octBapeH y 2021. roquHu, ¥ TO MO CTOIH OJ1
16,7%. Y 2024. roguHu je ocTBapeH roJUIIBY PacT MPUXO0;ia 0J1 MHIMPEKTHUX mopesa o1 12%
¥ PEKOp/lHAa HOMMHAIIHA HariaTa o1 yBohema [1J[B-a y uznocy on 9,45 mupn KM (I'padukon
2). Konauno, pact nariare y 2024. rogunu y ogHocy Ha 2006. roMHy H3HOCHO j€ BHCOKHAX
129,2%.

V¥ I'padukony 3 je yauo unaupextHux mopesay bJI[1-y buX y nepuomy 2006 - 2024 pasnoxex
Ha KOMIIOHEHTE, y cklany ca MeTogonorujom uz OEL anamuse® ma npoumsson: (1) ynjena
IIPUXO0/Ia OJf HHAMPEKTHUX I0pe3a y yKYITHOj HOTPOIIKU U (2) yjena yKyIHe MOTPOUILE Y
B/II1-y. Ha ocHoBy ['padukoHa 3 ce MoXe 3akJby4YUTH Ja j€ yAH0 HHAuPEKTHUX ope3a y bJII1-
y 'y OTPOLIKY OM0 Ha NPUOIHKHO jeAHaKoM HUBOY cBe Jio 2014, roxune, 10 Kaja ce yauo
notpoiuse y bJI11-y xpetao Ha HEBOY oko Bucokux 100%. Ox 2015. roauHe je HaCTy MO TPEH
naja yajena norpoume y bJI11-y (ca uzyserkom Onaror pacra'y 2020, 2022. u 2024. rogunu),
a'y 2024. roaunu oH je uzHocuo 86,3%. Ca nmagom ygjena notpomwe y bJII1-y, ox 2015.
TOJIVHE j€ JIMHH]ja yJljelia MHIMPEKTHUX MT0pe3a Y MOTPOIIBbY W3HAM JTMHHjE BbUXOBOT yjena y

BJI1-y.

38 Hoeu 3aKoH 0 LapuHcKo] noanTuum ("Cayskbenn rnacHuk BuX" 6p. 58/15) npumjersyje ce og 1.8.2022. roguHe
("Cnysk6eHu rnacHuk BuX" 6p. 23/22), a 4,0 TOor AaTyMa Ce MPUMjerbMBa0 CTapy 3aKOH O LAPUHCKOj MoANTUUM, ca
n3y3eTkom 4naHa 207. HOBOI 3aKOHA, KOju ce npumjemyje oa, 25.4.2018. r.

3Simon, H. and M. Harding (2020), “What drives consumption tax revenues?: Disentangling policy and
macroeconomic drivers”, OECD Taxation Working Papers.
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I'pagpuron 2. Hemo npuxodu 00 unoupexkmnux nopesza na JP YHO, 2006-2024
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W3Bop: Ynpasa 3a MHAMPEKTHO onopesvBate buX, uspauyx u npukaz OMA

Yauo uaaupextHux ropesa ca JP YHUO y b/111-y je 3nauajno Bapupao npoTekinux roauna. O
yBohema II/IB-a (2006) ce pacmon oBor mokaszaresba Kperao onx 16,2% (MHHUMaIHA
Bpujennoct, 2023, roguna) no 18,9% (maxcumanna Bpujeanoct, 2007. roauua). Y 2024.
roauHH je uznocuo 17,2%. Jlunamuka unjiupextaux nopesa y bJ1I1-y 3asucuia je oj1 6pojHrx
(axropa: kperama MOPECKMX CTOMA M [OPECKE OCHOBHUIC, eDHKACHOCTH HAIUIATE 1OPE3a,
KpETama [OTPOLIE, alld U IPYTUX KaTeropuja OpyTo JpyIITBEHOT MPOU3BoIa (MHBECTHIH]E,
YBO3 ¥ N3B03), KOj€ OCHM TIOTPOIIHE YTHYY Ha BUCHHY Ha3MBHHUKA OBOT IMOKA3ATEIbA.

I'pacgpuxon 3. Hnoupexmnu nopesu y nompowwu u B/I1-y, 2006-2024
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HsBop: Yrpasa 3a nuanpextHo onopesnBame buX n BXAC (u3padyw u nprkaz OMA)

Yo uHauMpeKTHHX nopesa ca JP YUO y ykynHoj notpoimu je Takohe Bapupao, a o 2014,
1o 2019. rogune nmao je Henpexuanau Tper pacta. Y 2019. roaunu je uznocuo 19,7%, 1ok je
y mangemujckoj, 2020. roauHu, cHaxHO omao Ha 18,1%. Hakon Tora cy 3abuibexene
ocuuianyje oBor nokasarespa. Y 2021. rojuuu je napacrao va 19,8%, y 2022. u 2023. rogusau
je 6naro onajyao, 1a 6u y 2024. 3a0HIbEKU0 CBOj HCTOPUjCKU MaKCUMyM 01 19,9%.
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Tabena 31. Y auo npuxona o nuaavpexTHux ropesa ca JP YUO y BJII1-y u ykynHoj norpouismsu

(1D

Kako 6u ce ocurypana y nope AMBOCT IPOjeKTOBAHUX 1 HammaleHX NpUXoaa o/l MHAUPEKTHUX [10Pe3a, [pojekLuje
NpUxoaa o[ WHAMPEKTHMX Tope3a NpHKa3aHe cy Ha rOTOBMHCKOj OCHOBM y ckiaay ca ussjewrrtajuma YHUO o
HaraT 1o BpcTaMa npuxoa.

40BpyTo nomahu npownzeon 3a BocHy n Xepuerouny 3a 2024. roauny, PacxoldHu NpuCTYIl, IIPBK Pe3ynTaTh;
BXAC, cenrembap 2025.
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% S|IS|S|S|S|S[I|S|S|S[K|RIJI|IJI|S|I|S| S [ &
Indirektni porezi/ BDP|18,7[18,9117,9(16,3(17,3]17,6(/17,2|16,5/16,9[16,8[17,1|16,9|17,5|17,6/16,4[16,9(16,8] 16,2 | 17,2
Inditektni porezi/C | 18,5]19,1|17.9116,3[17.4[17,5(17,2|16,7|17,0{17,5|18,2]18,5|19,4[19,7[18,1|19,8]19,6| 19,0 | 19,9
W3sop: Kankynauuja Onjessesa Ha ocHosy nmoparaka YO u BXACY
Pacr yajena HeTO MHAMPEKTHUX MOpe3a Y YKYNHOj moTpoinmu y 2024, ro{uHI H3HOCHO je
0,85 m.m. (ca 19% y 2023. Ha 19,9% y 2024. ronuan). Hajsehu nonpuHoc npouujeheHoM pacTy
umajy npuxomu on IIJ/IB-a (+0,5 m.i.), mro, ¢ 063MpoM Ha HENpPOMHjEHHEHE MOTHTHKE
ONOpe3uBakha MOXKe YKa3uBaTH Ha pacT edpukacHocTH Hamiaate npuxoga. Crujenc
IPUXOIU OJl aKli3a W IyTapuHe, Tje 3ajeTHUYKU JONPUHOC PACTy HHUXOBOI yijena y
norpommby u3Hocu +0,29 m.o.. Ox Tora, caMm pacT ynjena akiusa Ha jgyBaH usHocd 0,21 m.o,
IITO yKa3dyje Ha epekTe Oaze, OAHOCHO ry0UTKa MpUXoaa O akiu3a 300r MpoMjeHe HaunHa
iahama aknu3a Ha jayBaHcke mpepahesune y 2023, roaunu.
Pepnjipane npojexuuje npuxojia o upaupexkTaux nopesa 2025-2028 (ocnosnn
CLEeHapuo)
1. Tabenapum pukas npojexmuja mpuxoaa (2025-2028)
Tabena 4. OCHOBHU CLIEHAPHUO PEBHJIUPAHUX IPOJEKIMja MPHUXOAA OJ UHAMPEKTHUX IOpe3a
(2025-2028), oxTobap 2025. r.
y mui. KM
Bpcra npuxorna Hzppluewe IIpojekuuja [TpojexToBana crona pacta
2024 2025 2026 2027 2028 2025 2026 | 2027 | 2028
6.227,1 6.554,0 6.875,2 7.170,8 7.443,3 52% | 49% | 43% | 3,8%
Axuuze 1.851,7 1.993,4 2.077,7 2.162,3 2.251,0 17% | 42% | 4,1% | 4,1%
Hapune 580,1 618,0 644,0 677,5 7154 6,5% | 42% | 52% | 5,6%
IlytapuHa 732,3 759,7 779,5 802,9 8277 3,7% | 2,6% | 3,0% | 3,1%
Ocrasio *) 57,4 52,2 52,2 52,2 52,2 -92% | 0,0% | 0,0% | 0,0%
YKYITHO 9.448,6 9.977,3 10.428,5 10.865,6 11.289,6 5,6% | 4,5% | 42% | 3,9%
Hawercka 4574 | -4748 | 4872 5018 |  -5173 3,8% | 2,6% | 3,0% | 3,1%
nytapuHa **)
Cpeactsa 3a
pacnoajeny 8.991,2 9.502,4 99413 10.363,8 10.772,3 57% | 4,6% | 42% | 3,9%
PACIIOJUEJTY
Harnomene:




*) Kateropuja ,,Octano® yk/byuyje ocrane mpuxoae Koju ce npukyrubajy Ha JP YHUO (mpuxoau of TepMuHana,
3aKyMHMHA U CJ1.), Te HeyckiaheHe npuxo/e (Ipuxoau Koju ocTaHy Heycknah)eHM HaKOH KOHauHOT yckialuparma
HaIuIaTe Npuxoza ca npujaBaMa u aeknapauujama y UT cucremy YHUO), netupane ca ocTaluM NOBpaTUMa KOjU

HUCY OHUPEKTHO BE3aHU 3a BPCTEC NMpUxona.

**) Hamjencka mytapuna je 10 1.2.2018. u3nocuna 0,10 KM/nurap sepusara nadte, HaMujereHa y IHjeJoCTH 3a
usrpaamy ayrtomytesa, a oa 1.2.2018. 0,25 KM/nurap nepuBata HadTe, 3a w3rpaawy ayromyteBa (0,20

KM/nutpu) 1 u3rpaniby U peKOHCTPYKUHjy ocTanux nytesa (0,05 KM/autpwu).

TabGena 5. OcHOBHM clieHapHoO MpojeKIiuja mpuxoja oA WHAMPEKTHUX mopesa y % BbJII-a,

okToOap 2025. r.

y % B/iI1-a
Bpcra nprxona (Heto) H3Bpinewe Ilpojekunja
2024 2025 2026 2027 2028

/1B 11,3% 11,3% 11,3% 11,2% 11,1%
Axuuze 3,4% 3,4% 3,4% 3,4% 3,3%
Llapune 1,1% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%
ITyTapuna 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,2%
Ocraio 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
YKYITHO 17,2% 17,2% 17,1% 17,0% 16,8%
HawmjeHcka myTapuHa -0,8% -0,8% -0,8% -0,8% -0,8%
CPEJICTBA 3A PACIIOIJEITY 16,3% 16,4% 16,3% 16,2% 16,0%

HM3Bop noxaraka 3a b/I11: BXAC, cenrembap 2025 u JIEIl, MakpoekoHOMCKe Ipojekiinje, centembap 2025.
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2 OMA peBu3Hja [pojeKiia IpUX0/ia 01 MHAMPEKTHUX 110pe3a

2.1.  Tlpojekiwie 3a 2025

Y oanocy Ha npojexiuje Oxnjesbera n3 anpuna 2025. roguse (y Ja/bbeM TEKCTY: ,,IPETXOIHE
IpojeKnrje”) mpojexipje Mpuxoaa o] MHAUPEKTHUX Mmope3a u3 okrobpa noeehane cy 3a 56,6
M. KM. Ilpojexumje npuxona ox I1/IB-a Hucy 3HavajHuje xopuroBane (+2 mumin. KM).
[Ipojexuje HETO MPUXO/a O aKI(M3a peBHMpaHne ¢y 3a +63,4 mmi. KM. On Tora cy HajBuIe
KOpUroBaHe aknuse Ha AyBaH (+42,8 mun. KM) 36or 6o/be Texyhe Hamnmate Hero mro ce
NPETIIOCTABHIIO Y atpuity. 300T 3HaYajHOT YCIOpaBama TPEH Ia pacTa y OJIHOCY Ha IPBH KBaTall
2025, npojekiiuje HETO MPUXOAA O apuHA peBuAMpane cy 3a -31,9 mun. KM y ogHOCcy Ha
npeTxonHe npojekuuje. Ca apyre crpane, 300r TOBOJBHUJUX IOCJBEIIBIX TPEHI0BA HAIIaTe,
IpOjeKIrje MpUxona o MyTapuHa peBuaupane cy Hasume 3a +20,3 muin. KM. Ocramm
IPUXOAKN KOPUTOBaHHU Cy 3a +2,8 mumin. KM.

2.2.  llpojexuuje 3a 2026-2028

VY opHoCy Ha NMpEeTXOAHE MpojeKinje, IPojeKIHje MPUXo/ia o UHIUPEKTHUX nope3a 3a 2026,
2027. u 2028. ronuny peBuaupane cy 3a +87,1 mun. KM, +45,7 mun. KM u +8,7 mun. KM,
pecnekTuUBHO. PeBu3mja mnpojeknmja je KyMYyJIaTHBHH pPE3YJTAaT MpPOMjeHE CTATHCTHYKE
ocHoBulle (mpojekumje 3a 2025. roauHy) W peBU3MjE IPOjEKIHja MAKPOESKOHOMCKHIX
nokasaressa (['paduxon 1).

3. [Tpojexiiuja YKYITHUX IPUX0J1a 01 HHAMPEKTHUX [1opesa

3.1.  TIlpojekuuje 3a 2025

IIpema npenuMHUHApHOM H3BjelTajy 0 roToBUHCKoM Toky Ha JP YUO y centembpy 2025. je
nHamiaheno 1,12 miapa KM 6pyro npuxoja wia 130,4 M. KM Buiue Hero y centembpy 2024,
Wcnnare noBpara cy 6une Behe 3a 25,8 mun. KM, Tako aa cy Heto edexTu y jyHy U3HOCHIIU
104,6 mun. KM, mito npeacrassba pact o 12,6%.

['pacduron 4. Mjecedna HETO HAIUIATa HHAWPEKTHUX [1Ope3a
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W3Bop: Ynpasa 3a MHAMPEKTHO ONOpPE3MBaLE, U3padyH U npukaz OMA
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[Ipernen Mjeceune HETO HAIUIATe HHIUPEKTHHUX [MOPE3a yKa3yje Ha 3aKJbyyYak Jia je y jaHyapy,
¢bebpyapy u anpuity HarulaTa Ouiia Mamba Hero y UcTHM Mjecennma 2024. rojuue, JIOK je Yy
OCTaJIUX LIEeCT Mjecenn Omiia M3HAM Harate y uctum mjeceruma 2024. roqune (I'padukoHn 4,
JIHjERO).

U nopex pacra 6pyTo Hariare MHIMPEKTHUX I10Pe3a, YCIbell BACOKOT pacTa UcILiaTa oBpara,
y npBa aBa Mjecena 2025. Heto epexTu Harutare ¢y Ommu HeratuBHH (I padukon 4, necHo). Tex
Cy pacToM HETO HalLlaTe y MapTy OCTBAPEHW 3HAYAjHU MMO3WTHUBHU KYMYJIATUBHH €(hEKTH.
Hakon crarnanuje y amprity sHarno nosehame cyuiura ocTBapeHo je y Majy U jyHy, Tako J1a
je Ha HHBOY IIECT Mjecelld OCTBApeH HeTo pact ox 256,3 mwia. KM, mito mpeacTaBiba pact
[IPUXO0/Ia O/l UHAUPEKTHUX Tope3a oA 5,8%. MehyTum, y Jyity ¥ aBrycTy Cy OCTBapEHH CKPOMHH
HeTo edekTH 300r BUCOKE OCHOBHUIE 3a nopeheme y tuM mjecermuma y 2024, koju yjeHo
Ipe/icTaB/bajy Mjecere y KOjuMa je OCTBapeHa MaKCHMajHa Haijara y TOj TOJMHH.
OcuunaTopiu TpEeHI0BM Y HAILIATH UHAUPEKTHUX TOpe3a HACTaBJLEHU CY U Y CenTeMOpy, Kaaa
Cy ITIOHOBO OCTBapeHH BHUCOKH HETO e(heKTH, ITO je KyMyJaTUBHE HeTo edekre moBehano Ha
399,7 mmin. KM.

Ha 3axibydak 0 CHa>KHUM OCIIMUIAIMjaMa HalulaTe y MPBOM MOJIyTOJIUIITY YKa3yje U YMECHHUIIA
Ja je 0Jl YKyIHHX HeTo edekara pacTa mpuxoia Oj MHAMPEKTHUX MMOpe3a 3a JCBET MjCCeIlH
2025. rogune yak 92% ocTBApEHO y caMo YeTUPH Mjecena — Mapty 27%, centeMOpy 26%, jyHY
23% u majy 16% (I'paduxon 4, necHo).

W3 npersiena TpewjoBa HETO HAIUlaTe WHAMPEKTHUX mope3a 3a jJeBeT Mjecenu 2025,
UMILTHIMpa Ja je crapt u npossehe 2025. roguHe ob6mibexkuIIa JIOTIMja HATUIATA IPUX0/IA 01
HHIUPEKTHUX ope3a. Y OCTATMM MjecelliMa Cy OCTBapeHe MO3UTHBHE CTOIE pacTa, pH 4eMy
Cy Ce y YETHPH Mjeceria cTome Kpetaye y pacrnony 9%-16% (I'padukon 5, gujero).

['papuxon S. Heto Hamnmara WHIMPEKTHUX [TOpe3a, CTOIE pacTta
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H3Bop: Ynpasa 3a HHANPEKTHO ONope3uBate, U3pauyH u nprkaz OMA

W3 npersiesa crona pacra Ha HUBOY AeBeT Mjecend (['padukoH 5, JecHO) MOXeE ce 3aKJbYUHUTH
Jla ce CToMa pacTa, HAaKoH TypOyJjeHTHOr mepuona 2020 - 2024, xoju oOyxBara BpHjeme
HaHJIeMH]e, IOYCTAK paTa y YKpajuHu, EHepreTcKy Kpu3y, noverak para ua bivckom Hctoky
¥ U3MjeHy aKIU3He NoauTHKe!! | KoHauHO cTabuIM3oBaA.

1 U3mjeHa pexknma nnahatba akuM3a Ha AyBaHcke npepahesnHe
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Haxon exctpemuo Huckmux (2020) u ekcTpeMHO BHCOKHX ctoma pacta (2021, 2022, 2024)
OYMIJIEJHO j€ Jla HACTyla BpHjeMe ,HOpMalid3andje” cToma pacra HallaTe Ipuxona ojl
UHMPEKTHUX MIOpE3a.

IIpernen kBapraJlHUX CTOIA pacTa MPUX0Jia OJ1 HHIUPESKTHUX IOpe3a MoKasyje Jia MO3UTUBHU
KBapTAJIHU PacT y KOHTUHYHUTETY Tpaje of 2021, kana je HACTYIHO OropaBak HAaKOH Tajna
LIpUXO/a IPOY3pOKOBAaHOr maHaeMujoM kopoHaBupyca (I'paduxon 6). Par y Ykpajunu u
€HEpPreTcKa Kpu3a cy JIOBENIM JIO0 CMakherha cTona pacta. Mako cy ce IujeHe Ha CBjeTCKOM
TPXKUIITY CHEpreHara U ocTaliux poOHMX Oep3n BpeMeHOM crabmim3oBaine, y 2023. je
n3ry0JbEH 3Ha4ajaH M3HOC MTPUXO/a O] aKIM3a Ha JiyBaHCKE pepal)eBUHE HAKOH lpeiiacka Ha
HOBH peXuM Iu1ahama y npBuM Mjecenuma 2023. Edexar Hinke 6a3e U3 npBOIr MOJIyroIuIITa
2023. umao je 3a Moc/be/IMILy BUINE KBapTaaHe crome pacta y 2024, a morotoBo y YeTBPTOM
KBapTally Te rOiuHe, Kaja je octBapeH pact of 13,4%. HeouekuBaHO BUCOKH pacT HAILIATE Y
neneM6py 2024. mujenoM je moc/beaulia MpejinjeBarma MPUX0d Ha Kpajy jeIHe 1 IIOYETKY HOBE
¢buckanne rouHe, Kao Mocjbeua MOCIOBHUX 0/UTyKa o0Be3nuka. Kimajyhu cBe 1o y Buay, HE
usHeHabhyje Hku pact OpyTo Harutate modetkom 2025. C jpyre crpaHe, onopasak yBo3a u
M3B03a y 4eTBpTOoM KBapraity 2025. nyHu edekar Ha UCIUIaTe [IOBpaTa Cy UMaIM TOYETKOM
2025. Y TakBUM OKOJTHOCTHMA OCTBAPCHA je CTolla pacTa y mpBoM kpaptany 2025. oa 5%, mro
je ckpoMHO y oHOCY Ha 2024. ronuHy, a yje/{HO je TO ¥ HajHMXXa KBapTaJiHa CTOIA pacTa O
2021. ronune. Mnak, cHaXaH pacT HAIIaTe MHAMPEKTHUX MOpe3a y Majy, JyHy U centeMOpy
2025. pe3ynTupao je BUIIUM cToIlama pacta y apyroMm u Tpehem kBaprany 2025. oa 6,6% u
5,6%, pecnextuBHO (I'padukon 6). Ho, unmennna ga cy keaptaiHe crome pacta y 2025.
IIPEIIOJIOBJbEHE Y OJTHOCY Ha MPETXOJHE IOJMHE YKa3yjc Ha Bpahame Hariate WHIAPEKTHHX
ropesa y ,,HOpMajHe  OKBUpE pacTa.

I'padmxon 6. KBapTamHu TPEHAOBH y HAIUIATH HHIUPEKTHUX 110pe3a

Kvartalni trendovi u naplati indirektnih poreza
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H3sop: Ynpasa 3a MHAUPEKTHO ONOPE3UBAKE, U3pauyH U npukaz OMA

AHanuza cTpyKType HeTo cy(duiuTa ocTBapeHOr y epruoay janyap — centembap 2025 ykasyje
Ha 3aKJbyd4ax Jia je MIaBHM (HaKkTop pacta MpUXoJa OJ WHAUPEKTHUX mope3a Ouo I1JIB. ¥V
nepuo ty janyap — cenremOap 2025. je naruaheno 233 mun. KM suite ipuxosia o I1JIB-a mero
y ucrom nepuony 2024, akmu3za suiue 3a 106,1 mun. KM (I'padukon 7, nujero).

Y crpykTypd lpuxoja oj1 MHAMpeKTHUX nopeza Heto [I/IB Hajuemrthe uma yaumo oxm 2/3
IpUXOo/Ia.

32



MelyTum, 360r cHaXKHOr pacra HamiaTe akmu3a Ha AyBaHCKe mpepaheBuHe TokoM 2025.
3HA4YajHO je cMambeH yano 11JIB-a y cTpykTypu Heto cyduitura npuxojia 0 MHIUPEKTHHX

nopesa Ha 60,6%, JI0K je, Ha Ipyroj cTpaHu, yAKO aKkiM3a Ha AyBaHCKe npepalheBune nopehan
Ha yak 22,1% (I'padukon 7, necHo).

['paduxon 7. Heto anconyTHu pacT Mpuxo/ia U Berosa CTpyKTypa

[-1X 2025

‘ Neto nominalni efekti naplate po vesti poreza, I-X 2025 Struktura neto suficita prihoda od indirektnih poreza
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H3eop: Ypasa 3a MHIUPEKTHO OMOPE3UBAK-E, U3pauyH U npuka3 OMA

Ipema npojexnnjama JIEII-a, ouekyje ce nomunainu pact bJII1-a ox 5,2% y 2025. roxunu, Te
pacT TpHWBAaTHE TOTpoUIbe Of 5,9%. IlpojextoBana croma unduanuje msmocu 3,9%*2.
V3umajyhu y 063up cBe HaBeneHo, oueKyje ce ja he HAIUIATa MPHX0aa O HHAMPEKTHHX
nopesa y 2025. rogunu uzHocutn 9.977,3 mua. KM. IlpojekToBana croma pacta npuxoaa
0l HHAMPEKTHHX 1opesa 3a 2025, roguny usnocu 5,6 %.

3.2.  Ilpojexnuwnja 3a nepuop 2026-2028
3a nepuoj 2026-2028 JIEII je npojextupaia npudimxuo jegaHake crome pacra bJ{l1-a xao 3a
2025. roguny, Ha HUBOY 0k0 5%. Ca apyre cTpaHe, IPOjeKTOBAaHE Cy JIOCTA HIKE HOMUHAITHE
CTOIE pacTta noTpouimke. [IpojekToBaHa HOMUHAITHA CTOTIA pacTa MPUBATHE MOTPoIIbe 3a 2026.
roAuHy je Huxa 3a 1,1 m.a. y onHocy Ha npojektoBaHy cTory 3a 2025. rojguny. Y ojiHOCY Ha
npojexije 3a 2025. roguHy, MpojeKTOBaHE HOMHHAIHE CTOIIC PACTA IIPUBATHE IOTPOIILE 3a
2027. u 2028. rojiuny Hrxe ¢y 3a 1,9 m.u. u 2,4 1.1, pecreKTUBHO.

Oxsup 1: Ilpojexunje npuxojia o MHANPEKTHUX [TOpe3a

2024 2025 2026 2027 2028
[pojexiuje, KM 9.448.,6 9.977,3 10.428.5 10.865,6 11.289,6
[Ipojexumje, % pacra 5,6% 4,5% 4,2% 3,9%
[pojeximje, % BJIT 17,2% 17,2% 17,1% 17,0% 16,8%

IIpojexToBane cTone pacra HeTO NPUX0Aa 01 MHAUPEKTHUX nope3a 3a 2026, 2027. u 2028.
roguHy msHoce 4,5%, 4,2% u 3,9%, pecnextuBHo. IIpojeknuja npuxosa y HaBEJICHOM
IIEPHOJy 3aCHOBAHA j€ Ha MPOjeKTOBAHUM PEJICBAHTHUM MaKPOECKOHOMCKHM MMOKa3aTe/buMa,
HCTOPHJCKO] CE30HCKO] CXEMHM HAIUIaTe W MpOojeKI[fjaMa I0je/IMHUX KaTeropuja mpuxoja 3a
2025. rogyuHy.

2 UHdnaumja mjepeHa MHAEKCOM NOTPOLIAYKKX LujeHa, [EM, centembap 2025
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AHAJHMTHKA NPOjeKINja PHX0/IA 01 HHIHPEKTHHX 0pe3a 10 BperamMa

1. [1J]IB
1.1. I'lpojekumie npuxona ox 11J/IB-a 3a 2025

Bpymo nannama

UM nopesn cHaXHUX MjeCE€UYHUX OCILUIAIMja MMPUMjETaH je pacTyhn TpeHjl y Hamnatd OpyTo
[1/IB-a y nepuojy janyap — centembap 2025. Hakon Bucokor pacrta 6pyto Haruiate [1J[B-ay
nenemOpy 2024, y janyapy 2025. ocTBapeHa je CKpOMHHja CTOIA pacTa, Jia Ou y HapeaHa JiBa
Mjecena oo Ao 3HauajHor onopaska (I'paduxon 8). MehytumMm, Beh y anpuiy je moHOBHO
3a0MJBEIKEH HU3AK PACT, 4 [IOTOM ONOPABAK Y HApe/IHa TPU Mjecelia. Y jyiiy je cToma pacTa ouna
Ha HUBOY ITOJIyTOAUIIET PAcTa, a y aBrycTy je 0o 3abuibe)xeH ckpoMaH pact. Mehytum, Beh
y centeMOpy je ocTBapeHa Bucoka crtoma pacta of 10,7%, mTo mpencraB/ba MaKCHMATHU
Mjeceunu pact y 2025. roguan. CHaXxHE oCHMIALIM]e ¥ TIOC/bCIIba B Mjecella HUCY OUTHH]EC
yTHLale Ha KyMyJIaTUBHU pacT OpyTo [1/1B-a, Tako jia je 3a ieBeT mjecery 3a0Miheena crona
pacta oj 5,7% (I'paduxos 8, ,,kymynatus®).

I'paduxon 8. Tpenjosn y nartatu 6pyro npuxoza ox I17[B-a

Trendovi u naplati bruto PDV-a, 2025 (G/G)
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W3Bop: YnpaBa 3a MHAKXPEKTHO OTIOpe3UBake, H3padyH u npukas OMA

3 kperama KyMyJIaTUBHE CTOIIC pacTa MOXe ce 3aKJby4UuTH Jia je pact OpyTto [1)[B-a crabunan,
U 1I0pe]] MjeCeUHUX OclUIannja, a KyMyJaTUuBHA CTOMA pacTa ce Kperajga y YCKOM MHTEpPBAILY
oko 5%. CrabwiHocT croue pacta Opyro IIJIB-a y Hajehoj Mjepu 3aBuCH o TpeHA0Ba y
Harutatu [1/]B-a Ha yBO3, KOju MMa JOMUHAHTAH yIuo y cTpykTypu OpyTo I1/IB-a. [IpumjeTtan
je CHa)KHM ocnuiatopan TpeH/ y Hamaty 11/IB-a Ha yBo3, ca paclioHOM MjEeCcedHUX CTONa O
-1,2% y aBrycry, 10 11,8% y centem6Gpy (I'padukon 9, nujero). llpumjehyje ce u mpaBUIHOCT
oOpaciia Haruiate [1][B-a Ha yBO3 K0jU TI0pa3yMujeBa HHTEPBAIC 0J1 2-3 Mjecella, ca BACOKOM
CTOIIOM pacTa y jeIHOM Mjecelly, Te CKPOMHHM CTOollama pacta y OCTaluM Mjeceiuma y
unTepBany. CHaXKHE OCIMIIAIIA}E Y TIOC/be/Iba IBa Mjeceria HUCY MPOMHjeHIIE KYyMYJIaTUBHE
TPEHI0BE, TAKO JIa )€ 3a AICBET Mjecelin ocTBapeH pacT [1/[B-a na yBo3 oz 5,4%, koiuko je Ouino
¥ Ha HuBoy nonyromuinta (I'padukon 9, nujeso, ,,KymynaTugs”).
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I'pauxon 9. Tpennosu y namnatu I1/]B-a Ha yBO3
W -

PDV na uvoz, trendovi u 2025(G/G) ~ Trendovi, mjesecne stopé rasta u 2025 (G/G)
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M3Bop: Ynipasa 3a MHAMPEKTHO onope3nBate, AreHuuja 3a cratuctuky buX, napauyn u npukaz OMA

Wwmajyhu y Busy nmoBe3aHocT TpeHJ(0Ba yBo3a U Tpennosa Koz [1/[B-a Ha yso3, npumjehyjy ce
ycknahena kpeTama MjeCeHHHX CTOIA pacTa OCHM y Mapry, jyHy M cenTeMOpy, Kaja je cTomna
pacra IIJ[B-a na yBo3 3Ha4yajHO mpematmBayia pact yBo3a (I'paduxon 9, necHo). Yjenuo ce
pajii 0 MjecenluMa y KojUMa Cy OCTBApeHe BPJIO BUCOKe cTole pacta I1/][B-a Ha yBo3.

3a pasnuky of TpeHjioBa y Hartatu [1/]B-a Ha yBo3, Hartary nomaher I1/IB-a ox mapra 2025.
OJIMKYj€e IIO3UTHBAH TPEHJ pacTa, ca OjaXuM MjeceuyHuM ocluianujama. Y mopen normer
crapra y janyapy 2025, kaja je, IpBH IIyT HAKOH CKOPO TPH IOMHE, 3a0MIbEXEH 11/ HAIUIaTe
nomaher I1JIB-a on -3,1%, Bucoke cTome pacra oa Maja, Kajia je OCTBAPEH MAKCHMyM O]
BUCOKKMX 14%, 10 centemOpa*’ 3nauajHo cy noNpHHMjeTe CTAOHIM3AIM]H KyMyIATHBHE CTOIIE
pacta y yckoM pacnoHy. Hu nomumja Harmata y aBrycty HUje 3HauYajHHje yMarbuia
KyMYJIATUBHH PACT, KOJH 3a JeBeT Mjecenu u3Hocu 6,8% (['padukon 10, ,,kymynatus®).

C o063upom z1a je 3a AeBeT Mjecenn eBuaeHTHpano 37,1 mun. KM ueyckiahenux npuxoaa Moxe
CC OuYeKMBATH M BuIIa crona pacta aomaher I[1/[B-a, umajyhu y Bumy ma ce Behm gmo
HeyciaeHuX npuxojia peaIoBUTO oHoCcH Ha yiuiare 11/]B-a.

 I'papukon 10. Tpenyosu y nannaru jomaher 11/IB-a

Domaci PDV, trendovi u 2025 (G/G)
16%

14%
12%
10%
8% -
6%
204
0% -
2%
-4%

| I 1 vV \Y VI Vil Vil IX

kumulativ - m mjesetna naplata

HsBop: Ypasa 3a MHAMPEKTHO OMOpE3nBatbe, U3pauyH u npukas OMA

3 Hajeehun n3Hoc aomaher MAB-a y Toky 2025. je HannaheH y centembpy, a O4HOCK Ce Ha NPOMeT y aBrycry.
BaHpegHa OKO/MIHOCT Koja je morna AONpUHMJETU CHaHOM pacTy Hannate gomaher N/B-a y centembpy jecte
ucnnara 3HavajHor n3Hoca nomohu neHsnoHepuma y Gegepaunju 6UX y asrycry.
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KBapranna nopehema namnare I1/]B-a na yBo3 ykasyjy Ha onazgajyhu Tpena pacra. Haxon
BHCOKE CTOIIC pacTa y mpBoM keapraity 2025. ox 6,1%, y apyrom je 3abuibexer pact ox 5,2%.
Hu cHaxxHM pacT Haruiate y centeMOpy HUje MOrao HaJIOKHQ/IMTH CKpoMHUjy Hartary [1/B-a
Ha yBO3 y jyJy W aBLYCTy, Te je y Tpehem KBaprany 3a0uspexeHa croma pacta ox 4,8%
(I'padukon 11, ,,I[1/I1B na yro3*). C apyre cTpane, kBapraHe ananuse Hamnare gomaher I1/1B-
a ykasyjy Ha pactyhu Tpenn. Jloumju crapt y npsom kaptany 2025. nonuo je pact nomaher
[1JIB-a o ckpomuux 3,7%, anu je cHaxxHu pact Haruate nomaher 11/1B-a ox maja pesyntupao
BHCOKHM CToIama pacra y apyrom u tpehem keapraiy oj 8,8% u 7,9%, pecnekruno. Hakon

KOHAYHOT ycKJlahuBarba MpHX0/ia MOXEe Ce OUEKUBATH U BUIIA cToma pacta gomaher I1/IB-ay
tpehem kBapraiy 2025.

['paduxon 11. K_Bap'ra.rmu TPEHJIOBH Y HAILIATH KOMIIOHCHTH opyro 11/IB-a
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W3Bop: Ynpara 3a MHAUPEKTHO ONMOpE3UBaALE, M3pauyH U nmpukas OMA

Ioepamu 11][B-a

VY ujenuHu, Kaga ce mocMaTpajy UCIiaTe moBpara y arncolyTHOM H3HOCY Y OJTHOCY Ha IOJIMHE
HpHUje NaHACMHUjC U paTa y YKpajuHu, MOXE ce 3aKJbYUHTH Ja je y npBuM mjeceruma 2025.
HACTaBJBCH TPEH/I jaKO BUCOKMX HCIUIaTa U3 apyror noiayroguumra 2024. roqune (I'padukon
12, nujeBo). Y morse/y crona pacta TPCH/IOBH CY OCIUJIATOPHHU, & PACIIOH OCIMIIAIlMja CTOTA
pacTa je Benuk u kpehe ce ox -16,1% y mapty no +23,7% y pebpyapy (I'padukon 12, necHo).
U nopen cHa)KHUX MjECCYHHX OCITMJIAlMja, KyMYyJIaTUBHHU pacT UCILIATa [TOBpaTa je cTabuiiaH,
O]l anpria Ha HUBOY 6-7% pacra (I'padukon 12, nujeBo, ,,KyMynaTus®).
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" Mieseéni povrati PDV-a {u mil KM) Trendovi u isplati povrata PDV-a, 2024 (G/G)
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W3sop: Ypasa 3a MHIUPEKTHO OMOPE3UBALE, U3padyH U npukas OMA

W nopen pacra uciuiara noBparta y arncoxyTHOM U3HOCY BUXO0B yauo y 6pyrto [1/IB-y je y nany,
ca Mmakcumanaux 27% y dedpyapy Ha 25% y centemopy 2025. Ho, u nope TakBor TpeHaa, TO
je 3a 0,5 m.o. BHILE OJ y/[jeia moBpara y OpyTo HaljIaTH y KcToM repuory 2024,

W3 ananu3ze cTpyKType nmoBpara npemMa KOpUCHHUIIMMa MOXE C€ 3aKJbYUHTH 12 je, KaJa ce paau
O cTolamMa pacra, I[JIaBHM pasjor nobehanuMm wucrmiarama nospara I1/[B-a wucnnara
obBesHunuMa. Tako je y nepuojy janyap — centembap 2025. octBapen pact uciiata [1/[B-a
obBe3numma o 7,5%, a mehynapogaum mpojektuma ox 3,5%. Y ancoilyTHOM H3HOCY, Y
HaBeJICHOM IliepHoay, y nopehemy ca uctum nepuojom 2024, BpaheHo je oOBe3HUIIHEMA
nospara Bute 3a 107,2 mwi. KM, a mehyHapogaum npojektama Buie 3a 2,3 Mt KM.

Cmameme HcIulaTa moBpaTa y MapTy Ce MOXE IOBE3aTH ¢a BUCOKOM OCHOBHUIIOM u3 Maja 2024.
roJuHe, 10K ¢y norehane ucrare nmopara y ocranum mjeceruma 2025. nocjbeauiia ornopaBka

U3B03a U YBO3a y nocbelitbeM kBapTany 2024. rogune u Tokom 2025. (I'padukon 13, mujeBo).

T'paukon 13. Podua pasmjena buX (smjeo) n ucuare [1/IB nospara (necHo)

126 Robina razmjena Bik, mjesecne stope rasta (G/G) Kvartalne promjene u isplatama povrata PDV-a
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M3Bop: Ynpasa 3a MHAMPEKTHO onope3uBame (centembap 2025.), Arenuuja 32_1 CTaTMCTVl_Ky buX, uspauyn u
npukaz OMA
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KBapranna mopehema mokasyjy yTHIGj OIOpaBKa CIIOJbHOTProBUHCKE pasMmjeHe buX Ha
ucare nospara. Hakon npsa Tpu kBaptana 2024, kaja je 3a0MIbeKEH 3Ha4ajaH najl uciiara
noBpara, 4ax u J1o -8%, y yerBprom kBaptaily 2024. je ocTBapeH ckpomas pact moBpata [1]]B-
a on 1,2%. ¥V 2025. je nactaBibeH TpeHA pacra uciuiata nospara [1J][B-a, Te je y npBom
kBaptaily 2025. 3abumexen pact ox 3,8%, a y apyrom u tpehem onm 10,7% u 8,9%,
pecnextuBHO (I'paduxon 13, necHo). CHaxaH pacT WcIUlaTa MOBpara y JpyroM KBapTaity je
[I0CJbEIUIA BUCOKHX CTOlIA pacTa M3Bo3a y Mapty u majy 2025. (I'padukon 13, nujeso).
IIpumikom ananuze edexara yBo3a U u3Bo3a Ha moBpare [1J/IB-a TpeGa uMaTh OTOXEHH
YTHIIaj yBO3a M M3BO3a Ha I10BpaTe 360T 3aKoHCKUX pokosa*! 3a mcmare mospara. Tako he ce

edeKTH BUCOKHX CTOMA pacTa yBO3a M W3B03a y CenTeMOpY O/Ipa3uTH HA UCILIATE IIOBpaTa y
4eTBpTOM KBaprtaiy 2025.

Hemo nannama

Haxon Bucokux crona pacta y Apyrom aujeiny 2024. rogune, y janyapy u ¢ebpyapy je HETO
Hannarta [1/IB-a Ouna na nuBoy Harmiare y ucrom nepuoay 2024. (I'padukon 11, sujeno).
Pasnor 3a noumju crapty 2025. je 6uo cHaxan pact nospara [1]IB-a koju je anynupao edekre
ckpoMmHor pacta Opyro I1JIB-a. Ho, Beh y mapry je 3a0uibexeH cHaxaHn pact Heto [1J]IB-a on
18,4%, Kkao rocspe/IMIla CMalbeHUX HCILIATa [OBPATa, IITO j& KyMYJATHBHY CTONY pacta W3
HYJTOT pacTa nomjepuio Ha +5,6%. Y anpuiy je ocTBapeH raj{ HeTO HAIUIATe Kao MOCI/bE/IHIIA
HHUCKOT pacTta OpyTo Hamjiare u moBehanux vciuiata noBpara y Tom mMjecenty. Mehytum, y majy
je ocrBapena BHcoka croma pacra Heto I[JIB-a om 9,1%, a mo3uTwBaH pacT je, Mako ca
CHJIa3HUM TPEHJIOM, HACTaBJbEH M y HapeaHa J[Ba Mjecena, Jia OM y aBrycry, Kao MOCJbeuia
nome Hartate Opyro I1JIB-a u pacra moBpara, Owiia ocTBapeHa HyJiTa CTONA pacTa HETO
namiare [1/IB-a. Ociunaropan TpeHA je HACTaBJBCH Yy cenTeMOpy Kajaa je 3a0UuJbeXeH pacT
Heto Hannate [1/IB-a o1 9,4%. Kymynarusha croma pacra vero [1/]B-a ce nakow jionrer crapra
on maja kpehe y yckom pacriony 4%-5% (I'padpuxon 14, nujeBo, ,.xymynarus®). Haxou
ycknahuBama Heycknal)eHuX npuxoja Moryhe je OYeKMBAaTH M Majo BHINY CTOIY pacrta Ha

HUBOY JeBeT mjeceim 2025, jep ce Behu Mo HeyckiaheHMX pUXOAa peTOBHO OJHOCH Ha
yrutare [1JIB-a.

~ T'padmxon 14. Tpenyosu y namnaru nero [1J[B-a

Trendovi u naplati neto POV-a, 2025 (G/G) Kvartalni trendovi u naplati PDV-a
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H3Bop: Ynpasa 3a MHAMPEKTHO OMNOPE3UBALE, U3paUuyH U pukaz OMA

% Mpema 3akoHy o MZB-y, POK 3a ucnnaTy NoBpaTa NPETEXNUTUM M3BO3HMUMMA je 30 JaHa 0a UCTeKa poKa 3a
nogHowere npujasa MNAB-a (10. y mjeceuy), oaHocHo 60 aaHa 3a ocTtane obBe3HUKe.
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KBapranna nopehema nokasyjy ycnopasame pacra uero [1JIB-a (I'padukon 14, necHo). Y
OJIHOCY Ha NocJbeka Tp kBapraia 2024, crona pacta Heto [1/IB-a y mpBom kBaprany 2025.
j€ MperoioBJbeHa U U3HOCHIIA je 5,6%. Y npyrom u TpeheM KBapraily pact je cTabuIu30BaH Te
Cy OCTBapeHe crone pacta o 4,5% u 5,1%, peciekTHBHO. AHanmu3a TpeH0Ba y niepuoty 2021-
2025 yka3yje Ha 3aKJby4aK Jia ce PaJli O HajHIDKEM KBApTAIHOM PAcTy yHa3aJl YeTHPH TOJIMHE.

[TpojexroBanu uzHoc HeTo npuxoxa ox I1IB-a y 2025. roaunu usnocu 6.554 muia. KM, mrto
je 3a 5,2% Buie on octBapema y 2024. rogunu (I'paduxon 15 u Oxsup 2). Ilpojexmnyja je
3aCHOBAaHa Ha KCTOPH)CKOj CE30HCKO) CXEMH HaraTe nojeuuux kareropuja [[/IB-a (koja e

yKJbydyj€ FOJIMHE ca CeU(PUIHOCTIMA), TE KpeTambuMa U HPOjeKIHjaMa MaKpOSKOHOMCKIX
noxa3sareJba.

1.2. Ilpojextnje npuxona ox 11J]IB-a 3a nepron 2026-2028

AHau3a TpeHJ0Ba HaIllaTe yKa3yje Ha JiyroroAdlImbu pacT npuxona on I1JIB-a. ¥V roauuau
yBohema 11JIB-a (2006) nannaheno je 2.483,8 mui. KM nero npuxoja on 11/[B-a. ¥V cBum
HapeaHUM rojuHaMa, usyses 2009. u 2020. roaune®’, 3a6usbexeH je pacT OBUX MPHXOJA.
Bucoke cTome pacra 6uie ¢y moceOHO U3pakeHe y roguHu HakoH yBohema [1/]B-a (2007), Te
y rofuHaMa Koje cy yciaujeIusiec HaKoH ToAgnHe u30Hjama nanjaemuje supyca kopona (2021 u
2022). Konauno, y 2024. rogunu je Hatuiaheno 6.227,1 munmon KM nero npuxona oxa 11J]B-
a, IITO IIPeJICTaBsba pacT ol BUCOKUX 3.743,3 muin. KM umnu 150,7% y oxguocy na 2006. ronuny.

[Tpuxoau on [1/IB-a npeacTaBsbajy HajBehn reHepaTop roAUIIBET alCOTYTHOT pacTa yKyIHUX
IpUXOJa OJ HUHIUPEKTHUX TMope3a y mnepuomy 2025-2027. YV wHaBejnenoM mepuomy
IIPOJEeKTOBAaHHU Cy Yy CKaly ca JIyrTOpOYHMM TPEHJOBHMA HAIUIaTe, UCTOPHjCKOM CE30HCKOM
CXEMOM Te IIPOjeKIjamMa peJIeBAHTHIX MaKPOECKOHOMCKHX ITOKa3aTelba.

Oxsup 2: [Ipojexmuje mpuxoaa o [1/]1B-a

2024 2025 2026 2027 2028
[Tpojexuunje, KM 6.227.1 6.554,0 6.875,2 7.170,8 7.4433
[Ipojexnuje, % pacra 5,2% 4,9% 4.3% 3,8%
[Tpojexnuje, % BJII1 11,3% 11,3% 11,3% 11,2% 11,1%

% FopmHe y Kojuma cy Bunu nspaxenn edextn rnobanHe puHaHcujcke Kpuse (2009) 1 nojase naHaemuje Bupyca
kopoHa (2020)
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I'paduxon 15. Heto I1/IB (Hatuiata u npojekiuje)
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Hzpop: ITopaun YHO u npojexunje OMA
Haxon mpojexroBane crome pacrta oj 5,2% y 2025. roauHy, y HapeJHUM rojuHaMa Cy Ha
OCHOBY PErpeCcHOHOr MOJEINa IUIaHNUPaHe HIDKe, cTabuitHe cTolie pacta npuxoaa on [1/1B-a, y

CKJIaJly ca IIPOjeKTOBAaHUM cTonamMa pacta notrpoinike (I'padukxon 15 u Oxsup 2).

2. Axumze

2.1.  VYikvhdHe akuuse

HaxoH cemam Mjecenr NO3WTHBHOT pacTa y Jpyroj nosioBuHu 2024, kaga cy ocTBapeHe
CKCTPEMHO BHUCOKE MjecedHe CTOIE pacTa, y mpBa jiBa mMjecena 2025. ocTBapeHe Cy HEraTUBHE
CTOIIE pacTa IIpuxo/ia oJ1 akuuza. O MapTa HacTya TPEH/T MO3UTUBHOT pacTa HaIlllaTe aKiu3a,
KOJ€r OJUIMKY]y BHCOKE CTOIIE pacTa ca MakCUMyMoM Y jyHy o1 24,3%. (I'padukon 16, nujeso).
Ocuunaropua HarJata je HacTaB/beHa 1 Y JyJiy, KaJia je 3aduibexed Hajsehu man o1 -8,9%, 1ok
Cy y aBryCTy M centemOpy [OHOBHO OCTBape€He BHCOKe cTorme pacta, 12,5% u 20%,
pecriektuBHO. KymynaTuBHa cToma pacTa je u3alia U3 HEraTUBHE 30HE Y MapTy, jia Ou y jyHy
gocturna 8,3% y oxHocy Ha Hamnary y mpBux mmect mjecenn 2024. rogune. Mehyrtum,
NO3UTHBHH TPEH/IOBU CY 3ayCTaBJbCHU Y JyJIy KaJla je OCTBAPCH Ma)l MPUX0/ia OJ aKlK3a o/ -
9,1%, mwro je mpemoJOBHIIO KyMylaTUBHY cromy pacta. Ho, Hakon omoparka Hartarte y
Hape/Ha JIBa Mjecella KyMmyJlaTUBHa cToma pacta akuusa je gocruria 7,5% (I'padukon 16,
JIM]€BO, ,,KYMYJIQTHB").
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['paduxon 16. Tpenaosu y HaaTH yKyIHMX aKIU3a

| Trendovi u naplati ukupnih akciza, 2025 (6/G) Ukupne akcize, kvartalni rast u % (G/G)
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M3sop: Ynpasa 3a MHAMPEKTHO OTIOPE3UBaLE, U3padyH 1 npukaz OMA

CHa>XHUM pacToM mpuxojaa o akmusa y Mapry 2025. aHynupaH je TyOWTak W3 IIpBa JIBa
Mjecena u octapex pact oJ1 1,9% na uuroy npBor keaptana. Kapramna nopehema nokasyjy
na je y mpBoM kBapramy 2025. ocTBapeHa HajHMXKA CTOMA pacra yHa3aj IIecT KBapTaia
(I'padukon 16, necHo). CHaXXHHU pacT HAIIATe IPUXO/a y APYTroM kBapTaimy 2025. pe3ynTupao
je KkBapTaJHOM cTormoM pacta of1 13,9%. [Iperien kBapTalHUX TPEHAOBA pacTa mokasyje 1a je
npyry kBaptan 2025. y norneay Haruiate IpUXoaa o akiu3a MpaTH TPEHIO0BE KOjH Cy OHITH 01T
nonoBuHe 2023. no kpaja 2024. roxune. MelyTum, Jiovja Harara aki3a y jyjuy je, 1 nopes
BHCOKHX CTOIIA pacTa y aBryCTy M CENTeMOpy, Pe3yJITHpala HIXKOM CTOIIOM pacTta y Tpehem
kBaptairy 2025. o1 6,3%.

[IpojekToBaHU U3HOC HETO IpuXoa o aknu3a y 2025. rogunu uznocH 1.993,4 mun. KM, mmro
je 3a 7,7% Bume ox octBapema y 2024. romunu (Oxsup 3). Ilpojexinuja je 3acnoana Ha
TeKyhHM TpeHI0BHMA HAIUIATE, HCTOPH]CKOj CE30HCKOj CXeMH HarlIaTe MOjeIMHUX KaTeropHja

akim3a (Koja He yKJbydyje FOIuHE ca crenu@HuHOCTAMA), T€ KpeTamuMa M IpojeKiidjama
MaKpOEKOHOMCKHX NOKa3aresba.

Oxsup 3: [Ipojekimje mprxoaa o)1 akusa

2024 2025 2026 2027 2028
[Tpojekunje, KM 1.851,7 1.993.4 2.077,7 2.162,3 2.251,0
[Ipojexnuje, % pacra 7,7% 4,2% 4.1% 4,1%
[Tpojexunje, % BT 3,4% 3,4% 3,4% 3,4% 3,3%

Ha ocHoBy mnpojeknmja 3a 2025. roauHy W NpojeKIrja MaKpOEKOHOMCKUX IIOKa3aTesba, 3a
HapeJIHE TOJIMHE MPOjEeKTOBAHE Cy CTaOMJIHE CTOIE pacTta mpuxoja oj akuusa (4,2% y 2026.
roguuu v 110 4,1% y 2027. u 2028. rogunn). [Inanupano je 1 ctabmiHo ydenihe OBUX IpUxoaa
y BJII1-a y HapeaHOM Cpe/ithOpOYHOM NepHoy Ha HUBROY 3,3%-3,4% (OkBup 3).
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2.2. Axumze Ha JiyBaHcKe lpepahesune

IIpojexyuje axyuza na oysancke npepahesune 3a 2025. 200uny

Anammza cTpyKType IpHXoja OJ aKkuu3a MoKadyje Aa OorpoMHa BelinHa ancoJiyTHOr pacta
(83%), xoju je ocTBapeH y HallaTy IpUXoJia Ol aKiK3a y mepuoay janyap — cenrembap 2025.
y oaHocy Ha uctH repuoy 2024, moTude o/1 HaIIaTe akliM3a Ha TyBaHCKe npepaleBuHe.

Hammara npuxona of akuuza Ha ayBaHcke npepaleBune y janyapy 2025. roguse je Owiia
IPENOIOB/BEHA Y OJHOCY Ha Hamiary y aenembpy 2024, a y ¢ebpyapy je Ouna Ha HUBOY
Hamnate y ¢ebOpyapy 2024. (I'paduxon 17, smjeo). Tek ce Hammata akiusza y MmapTy y
arncoJly THOM U3HOCY MPHOIMKIIIA TPOCjEUHOM MjECEYHOM HUBOY HAILIATE aKI[13a Ha Ty BAHCKE
npepaljeBrHE KOjU je OCTBapeH y mocsbejiibeM kBapray 2024. Mjeceude ocuuianmje cToIe
pacta HaminaheHux axkmu3a cy Bemuke. Y NepHoAy janyap — centemOap 2025. pacron
ocuuanuja u3Hocu vak 48,8 .o, o -16,5% (jynmu) no +32,3% (jyun) - (I'paduxou 17, necHo).
Ocmuianyje y HaIUIaTH aKIu3a Ha JlyBaHCKe npepaleBrHe cy yobuuajeHe, ¢ 003upoM a camo
JBMJ€ JyBaHCKe Kopnopanuje ymiahyjy npexo 83% npuxona o akiusa, Te, uMajyhy To y BuJIy,
CBaKa IpOMjcHA IIOCIIOBHHX IONHTHKA WJIH @0 XOK TIOCIOBHA OJUTyKa MpeMa TPEeHYTHO]
IIPOLjEHU CTama Ha TPXKUIUTY MEHAUMEHTA OBe JBHje KOPIOpAalHje C¢ HEMUHOBHO OpaXkaBa
HAa YKyNHY HaIUlaTy akiu3a Ha jayBaHcke npepaheune. CidjenioM MOCTOBHUX IOJHUTHKA K
IpOLjeHa O IMOYETKy 3UMCKe ce30oHe KkpajeM 2024, yMmjecTo MOYETKOM HapeaHe TOJIMHE,
3HauajHO je moBehaH yBO3 mUrapera, IiTO j& MMAaJIO 3a MOCIHEIMILy BUCOK pacT MPUX0ja O
aKkIu3a Ha jyBaHcke npepaheBuHe, mosehaBajyhu cromy pacra mpuxona ox akumsa y 2024, a
cMamyjyhu pacT 3a npBa jiBa Mjecena 2025. na -7,2%.

['paduxon 17. Tpen10BM y HaIUIATH aKI[U3a HA AyBaH

| 5 Naplata akciza na duhan (u mil KM) 0% Trendovi u naplati akciza na duhan, 2025 (G/6)
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HMsBop: YnpaBa 3a MHAUPEKTHO OTIOPE3MBAKE, U3padyH U npukaz OMA

Bucok pacT Hamnare akiy3a y MapTy 4 HacTaBak IO3UTUBHUX TPEH/I0BA y HApE/HA TPH Mjecelia
Cy pe3y.ITHpaJId pacTOM KyMYJIaTUBHE CTOIIE, Al j€ BEJIMKH IaJ HAIUIaTe y jyJly YTHIao Ha
CMamElke KyMyJIaTUBHE cTomne pacta Ha 5,7%, mTo je 6 M.I. Mamke y OJHOCY Ha IIPBO
nonyrojuurre (I'padukon 17, agecHo, ,,KyMyJ1aTus®).
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Wnak, BHCOKMM pacTOM HaIUlaTe akllM3a y aBrycTy M centeMmOpy ryOunu cy HaaoxkHalenu, a
KyMyJaTHBHa CTOIA pacTa je nmoBehana vyak Ha 10,4%.

OmnopaBak HarulaTe akiu3a Ha JyBaHCKe NpepaljeBHHE y MapTy je pe3yITHpao CTOIOM pacta
ox 3,6% y npBoM kBaprainy 2025. Pagu ce o ckpoMHOj CTOIM pacTa uMajyhu y BUIy BHCOKE
CTOIIE pacTa y IPETXOJHMX LIECT KBapTaia, a IOTOTOBO Y OJHOCY Ha YeTBpTH KBaprai 2024,
KaJia je 3a0usbexeH pact oj1 Bucokux 26,7% (I'paduxon 18). MeljyTum, cHaXkaH pacT Hariare
y Majy ¥ jyHy JOHHO je BHUCOKY CTOIly pacta y mpyrom ksaprany oj 18,%. Ha Tpenmose y
Tpehem KBapTaly HEraTHBHO j€ yTUIAO0 [1a)1 HAIUIATE aKI(|i3a Ha JyBaHCKe npepaleBuie y jyny,
Tako Aa je y Tpehem kBapraiy 3a0uibexeHa croma pacrta ox 8,2%.

I'paduxon 18. KBaprannu npernes Hamiate akipsa Ha Ay BaH

Akcize na duhan, kvartalni rast u % (G/G)
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HW3Bop: Vnpapa 3a MHAMPEKTHO OMOpPE3MBaLE, H3padyH U mpukaz OMA

OCHOBHO 1OJIA3UIIITE 3a IPOjEKIMje MPUXO01a O] aKI|u3a Ha JyBaHcke npepahesune 3a 2025,
jecy Tekyhu TpeH/10BM HamIaTe akIu3a Ha JlyBaHCKe mpepaljeBHHE, KOje KapaKTCPHIIy BEIUKE
ocumanyje. 3a pa3iMKy oJf IPOjeKIHja 3a IPETXOHE FOIMHE UCTOPHJCKH TPEH/IOBU HAIIaTe
aKIlK3a Ha yBaHCKe Mpepal)eBUHE He MOTY IPEACTABIbATH I10Y3/IAHO TOJIA3UIITE 33 [IPOjCKITHje
Hamiate 'y 2025. 36or mpomjene pexxuma miahama aknusa tokom 2023, Koje je moBeno Jio
CTPYKTYpaJIHOI IIPEKHJIa Y cepHjama IojaTaka W ryOiberha JUPEKTHE Kopenanuje uimehy
HamlaheHMX NpUXOoJa O aKUW3a M IojiaTaka O KOJNMYMHAMA, lHMjeHamMa W BPHjeIHOCTH
TPXKHIUTA LUrapera W JyBaHa M3 €BUJCHIIMjC HW3/IATHX aKIM3HUX MapKHulla 3a JlyBaHCKe
npepahesune. lloganu o mpey3erum akIM3HUM MapKUIlaMa 3a [UTapeTe ¥ jyBaH Koju he ce
YBECTH Y HapeJHOM [IEPUO/IY YKa3yjy Ha pacT KOJIMYWHA W BPUjEAHOCTH IUrapeTa H OCTAINX
AyBaHCKUX Iipepal)eBUHA, IITO je MO3UTHBHO K3 yria Oyayhe Haruiare. [lpema u3Bjemnrajuma
YHO 3a aeser mjecenn 2025. KojMuMHA LUTapeTa, MjepeHa OpojeM W3jaTHX aKIU3HUX
Mapkwuna, nosehana je 3a 4,9%, a BpujesHocT nurapera je 6uia seha 3a 9,8% y ogHocy Ha uctu
nepuon 2024. IIpocjeuna nonaepucana ujeHa uurapera 3a JIeBer Mjeceru je Beha 3a 4,2% y
OJIHOCY Ha IIPOCj€uHy MOHAepucany IijeHy nurapeta 3a 2024. roguny. Mmajyhu y Bugy csa
orpaHuuemha, nojasehu ox Texkyhux TpeHI0Ba y HAIUIATH aKI[M3a Ha JlyBaHCKe mpepaleBune n
Tekyhux TpenpoBa Ha TpxuuITy nurapera y buX y mepuoay janyap — cemremOap 2025,
npernocraBibajyhu na Hehe Outn jogatHor moBehama MayonpojiajHUX [KjeHa LUrapeTa J0
Kpaja 2025, Moxe ce OYeKMBATH pacT MPUXOa aKilM3a Ha JyBaHcke mpepalhesune y 2025. of
9,9%.
43



IIpojexyuje akyuza na dysancke npepahesune 3a 2026-2028

Baxan (aktop ocTBapema MNpojeKilja HaIUlATe aKiK3a Ha JyBaHCKe npepaljeBune jecte
HCTIPOMH] CHbeHA aKI[M3HA [IOJIMTHKA U KOHTHHYHpaHa 60pOa IPOTHB IPHOT TPIKUILTA LIUTapeTa
u nyBaHa y buX. Y HapeaHe Tpu rojuHe 04eKyje ce CTaOUIM30BaLE ITOJIMTHYKE CUTYAIH]jC Y
CBUjeTy U cTabunusanuja poOHUX Oep3u M IMjeHa Ha CBjeTCKOM TPXKHUIITY, OIOpPaBaK ¥ pacT
EKOHOMH]jE, JOXOTKAa U IOTPOLIE y CKIaay ca MakpOCKOHOMCKMM IpojeKidjaMa. PacT
Tp>uIlITa Ou Tpebao MPaTUTH MaKPOCKOHOMCKE MPOjEKIHje pacTta CKOHOMHU)E ¥ MOTPOIIELE,
wro OW y3 pacT IpocjedHe MOHJICPUCAHe IMjeHe y CKIaay ca MpojeKirjaMa WHeKca
norpomaukux uujena J[EIl-a TpeGano moectd 10 masber pacta BpPH]CIHOCTH POMETA
nurapera M Onope3oBaHux konuuuHa rurapera (I'paduxon 19, nujeBo). Iloa masegenum
npernocraBkama y 2026, 2027. u 2028. Moxe ce OueKMBATH pacT MPUXOJa OJ aKih3a Ha
JyBaHCKe npepaheBune ox 5,2%, 4,8% u 4,8% (I'paduxon 19, necuo).

I'padukon 19. llpojexunje Tpen/0Ba Ha TPHKULITY LUrapeTa U aKI(K3a Ha JyBaH
| Projekeija trendova na tristu cigareta |

| Projekcija prihoda od akciza na duhan, 2025-2028
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H3pop: [Tonauu YHO u npojexurje OMA

2.3.  Axumze Ha nepuBare Hadre

IIpuxoou 00 akyusa na Oepueame nagme y 00HOCY HA YujeHe HApme HA C8jeMCKOM MPHCUULIMY
Y 0Y20pOUHOM NEepUody

VY nepuony ogn 2006. mo 2014. rogune HeTO Hamnara akiM3a Ha JiepuBare HadTe OuIa je
HOMPUIIMYHO yjeHadeHa, ca npocjexom o1 426,5 muin. KM (muH. 414,4 mun; maxc. 441,7 Mun.
KM). Ca xapyre crpane, mpocjeune nujeHe HadTe Ha CBjETCKOM TPXHINTY Y HABEIEHOM
meproly CHaXHoO Cy Bapupaie'’, a kpetane cy ce mamehy 61,7 u 111,6 monapa no Gapeny.
Ilpocjeune uujeHe HadTe HA CBJETCKOM TPXKHUIUITY CHaXHO Cy maite y 2015. rogunu, mwro je
JIOBEJIO JI0 TaJla [UjeHa AepuBara Ha TPXKUIITY biuX U pacta HeTO HaIUIaTe aKIKM3a Ha IepuBaTe
Hadre. ¥ nepuoay 2015 — 2019. ropuue, npocjeute roauiime ujeHe HagTe HAa CBjETCKOM
TPXKUIUTY KpeTane Cy ce y panry 43,6-71,3 monapa mo Oapeny, a HETO Haruiara akiysa Ha
acpusare HadTe y panry 465,1-526,5 mwi. KM. Hapenuu nepuog, 2020 - 2023 6uo je jako

TypOyJIEHTaH, KaKo I10 IUTaky LKjeHa HadTe TaKo U 10 NIMTAakby HAIIaTe akiu3a Ha JiepuBaTe
HadTe.

6 Mogaum U.S. Energy Information Administration, Europe Brent Spot Price FOB, gonapu no 6apeny
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[{ujene xpepuBara cy jako mane y 2020. rogunu (mpocjex cera 42 posiapa 1o Oapeny), a
CYIIPOTHO 3aKOHHMa TP)KUUIHE €KOHOMHje, Kao MOCJbeIUIa PECTPUKTUBHUX Mjepa y GopOu
IIPOTHB BUPyCa KOPOHA U IIOC/heAUYHOr I'yOUTKA MOTPOLIILE, Majla je U HETO HaIljlaTa akiu3a
Ha sepuBate Hadte (469,5 mun. KM). 'ogune 2021. mopacie cy u nujene Hadgre Ha CBjETCKOM
TpxuuTy (Ha 70,9 gonapa mo Gapeny), ajii ¥ HETO Haruiara aKiusa Ha aepuate (524,4 Mui.
KM) 360r onopaska notpoiusse. ['ogune 2022. HOHOBO je HACTYITHO [1a/] HETO HAIUIATE aKIu3a
(501,9 mun. KM) y3 Bucoke nujene madre Ha cjeTckoM Tpxuiuty (mpocjex 100,9 mosapa o
Oapesty) 300r paTHUX JiclnaBama y YKpajuHu, a y 2023, roaunu Cy 3a0uibexxeHa oOpHyTa
Kperama (IIpocjedne HujeHe HapTe Ha CBjeTCKOM TPXKHUINTY 82,5 jonapa 1no Oapeiy, HETO
HalaTa akuusa Ha gepuBare Hadte 522,1 mun. KM). V 2024. ronusu Cy npocjeuHe HHjeHE
HadTe Ha CBjeTCKOM TpxumTy u3Hocuie 80,5 monapa mo Oapeny, a HETO HalIaTa akiK3a Ha
Jepusare HadTe 563,1 muin. KM.

Ha ocnoBy rope HaBeJEHOT MOKE CE€ 3aKJbYUYHTH JIa CYy IHjeHE HAPTE HA CBjJETCKOM TPXKHILITY
MHOI'0 BHIIIE Bapupaie o]l IPUKYIULEHNX aKIi3a Ha epuBate HaTe y buX.

Ceomuune yujene ouzen copusa Ha mpoicummy buX

CeaMu4He IUjEHE U3 ropuBa’’ Cy CHAXKHO BAPUPAJIC OCIBE/IHMX FOANHA. AKO ITOCMATPAMO
IIOCJBE/IIbUX CelaM rofauHa, HajHmwke cy Omne 2020. rogunu (HemoH iepucann mnpocjex 1,92
KM/n) a najeume y 2022. rogunu (Henongepucanu mnpocjex 3,10 KM/n). V 2023, rogunu
kpetaie cy ce usmehy 2,39 KM//n u 2,94 KM/n a y 2024. rogunu usmely 2,34 KM/n u 2,77
KM/n. Pacnonoxusu nopanu o 39. cemmure 2025. roguue mokasyjy ga ¢y y TOM AHjeny
rOJIMHE [IMjeHe BapHupalie y yckom pacmony 2,43 KM/a - 2,74 KM/n.

I'paduxon 20. CeMmuyne 1MjeHe Qu3eN ropuBa Ha TpxuTy buX

Sedmicne cijene dizel goriva na trzistu BiH
(KM/1) 1 stope rasta (YoY, desna skala)
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H3Bop: Uzpauyn u npukas OMA Ha ocHoBy International Road Transport Uniona npey3serux
ca BeO crpanuue CrnombHOTProBuHcke koMope buX

4 Nogauum International Road Transport Uniona npeysetu ca se6 ctpannue Cno/bHOTProBUHCKe Komope buX
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Tabena 6. CemuyHe 1MjeHe QU3el ropuBa Ha TpKuLTy buX

oo 39. c.
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tpocjex (HenoHneprpar) 2,32 1,92 2812 3,10 2,69 2,54 2,55
npocj. OnCT. 0,03 0,23 0,13 0,29 0,15 0,10 0,08
CT. JIEB. 0,04 0,26 0,16 0,38 0,17 0,12 0,09
koed. Bap. (%) 1,89 13,56 7,51 12,09 6,37 4,74 3,66
MHH. 2,26 1,50 1,80 2,29 2,39 2,34 2,43
MaKc. 2,41 2,36 2,40 3,66 2,94 2,77 2,74
pacroH 0,15 0,86 0,60 1,37 0,55 0,43 0,31

M3pop: Mspauyu u npuxaz OMA Ha ocHoBy International Road Transport Uniona npeyseTnx ca Be6 ctpaHuie
CrnosbHOTproBuHcke komope buX

Cmpyxkmypa ocnosuye 3a akyuse Ha oepusame Hagpme

3aHUMJBUBO j€ Y JYyTOPOYHOM MEPUO/Iy aHAJIU3UPATH U KpPETarhe Kareropuja MmoTPOIIhe Koje
yJlaze y OCHOBUIY 3a akuu3e. ¥ ogHocy Ha 2006. rojquny, y 2024. roauHu je TOTPOIIHA JIU3EIT-
roprBa [opaciia 3a BACOKHUX 96%, 10K ce KOMIIOHEHTa ITOTPOIHa OSH3MHA H OCTAIUX JIepuBaTa
KOjU YyJa3e y OCHOBHIY (KCPO3MH U JIOX YJbe) ckopo ymojosmia (-43% wu -43,5%,
PECIIEKTUBHO).

V npBux geser mjecenn 2025. roguHe, 10 Kaja Cy JOCTYIIHM NOJANX U3 aKIIU3HUX MpHjaBa,
yBO3 JIM3€J-TOpUBa je ropacTao 3a 3,3%, Oensuna 3a 5,3% a keposuna 3a 21,8%, y ogHocy Ha
MCTH NICPUOJ IPETXOAHE IOJIMHE. Y UCTOM IEPHOY j€ YBO3 JIOXK yJba ormao 3a 15,1%.

IIpojexyuje akyuza na oepusame nagpme 3a 2023. 200uny

[Touerax 2025. rogune je oOMIbEXHO MaJ HAIUIATE IPUXOJA OJ] aKIK3a Ha JAepuBate Hadre
(I'padpuxon 21, nujeso). HakoH nonmmjer ctapta y MapTy je OCTBApCH PacT IPUXOJa O aKIu3a
Ha jepusare o 3,9%, Ho, Beh y ampuiy je 3a0msbexxen ckpoman pactT. O30MJBHHjH pacT
HaIIaTe aKy3a Ha IepruBaTe HadTe OCTBAPEH je TEK Y Majy, a Y JYHY je OcTBapeHa MaKCHMATIHa
crona pacra ojx 15,4%. Mebhyrtum, nobospiuame je OWUIO KpaTKo, jep Cy C€ TPEHIOBU
HOTOPLIATH, IPBO Y jyiIy, Kafa je OCTBAPEH MHHUMAJIHU PaCT, & MIOTOM U Y aBryCTy, Kaja je
3a0uIbeXxeH naJ Hariate of -3,8%. nak, y cenreMOpy je MOHOBHO OCTBapeHa BUCOKA CTOIA
pacta ox 11,2% (I'paduxon 21, nujeBo). HakoH nomyjer crapra KyMyJIaTHBHA CTOMA pacTa je
JIOCTHUIJIA HYJITH pacT TeK y mapry. [lobosplname TpeHAoBa Hamiare y HACTaBKY TOJUHE j¢
pE3yJITHPAIO KyMYJIATUBHOM CTOIIOM pacta oj)i 4,2% Ha HUBOY Holyroguiuta. MehyTum,
OCIUJIATOPHH TPEHJIOBHU Yy IIOCJbE/IbA TPU Mjecelia Cy CMaIbIIIM KYMYJIAaTUBHY CTOIY pacta Ha
3,4% (I'paduxon 21, nujeBo ,,KymyjiaTus®).
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I'pacdmkon 21. Tpenmosu y HatUIaTH aKiM3a Ha gepuBare Hadte
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Pact nHarnate y MapTy je y LIMjeIOCTH aHyJIHpao NaJl U3 npsa Jisa Mjecena 2025, Te je ocTBapeH
MUHUMaJIHU KBapTaiHu pacT ox 0,1%. Paau ce o HajHU®xKOj KBapTaiHoj ctonu pacta oa 2023.
roaune (I'padukon 21, necno). CHaxaH omopaBak HallaTe akilk3a Ha JAepuBare HadTe y Majy
U JYHY j€ JOHHO pacT y APyrom Keaprany oz 7,9%. MeljyTum, BHCOKa CTOIIa pacTa y cenTeMOpy
HHje Morja y Behoj Mjepu Hey TpaIu30BaTH JIOIIKjE TPCHIOBE Y jyJIy M aBrycry, Te je y Tpehiem
kBapraiy 2025. octapeH pact oz camo 2,1%.

WNmajyhu y BULy cBe HaBejeHO, a4 HA OCHOBY MpOjeKLHja MaKpOCKOHOMCKUX IOKa3aTesba,
KpeTama IMjeHa Ha CBJEeTCKOM TPXHUINTY HadTe W IUjeHa JcpuBara Ha Tpxuilty buX, Te
MIOCJbE/IIbHX TPEHJI0BA HAILJIaTe aK1M3a ¥ CE30HCKE CXEME HaIlIaTe KOja HE YKIbY4yje rOJIMHE
ca cnenurIHOCTHMA, TIPOjEKTOBAHA CTOIIA pacTa HETO MPUXO/Ia O aKi[u3a Ha iepuBaTe HadTe
3a 2025. rojuny usnocu 3,8%.

IIpojexyuje axyusa na oepueame nagpme 3a 2026-2028

W3 nperxojHor tekcra ce MOry M3ByhH 3akJbydlld Jla Cy CHaXkHe TypOyseHlHje nujeHa y
IPOTEKJIOM IEPHONY 3aj€[HO Ca KpeTamhHMa PEJICBAHTHUX MAKPOCKOHOMCKHX WHJMKATOpA
oJlpeinie MOTPOIIkY AepruBara HadTe HA TPXKUINTY buX, a THME ¥ NPUKYIIJbEHE IPUXOE O
OCHOBY akKI[M3a Ha JepuBaTe HadTe KOjU MMajy 3HAYAjaH YJIUO Y YKYIHHM MPUXOAMMA O]
HHIMPEKTHUX Nope3a. [ToImTo je moTponImsa JepuBara HadTe 1jeHOBHO HeenacTHuHa,*® Heto
IPUXOJIH OJ aKlM3a Ha jAepuBare HadTe OMid Cy M3y3eTHO CTaOUITHY.

[Ipojexnuje akuu3a Ha nepuBare Hadre 3a nepuoa 2026 - 2028 mpate mpojeKimje peleBaHTHHX
MAaKpOCKOHOMCKUX IToKaszatespa. Y 2026, 2027. u 2028. rojuHu 1JIaHUpaHE Cy CTabWIHE CTOIE

pacTa Ipuxo/a oJ1 akliu3a Ha jepunare HadTe u TO: 2,6%, 3% u 3,1%, pecnextusHo (I'padukon
22).

8 3pauyH enacTMYHOCTW NoTpaKibe AepuBaTta HadTe y BuX goctynaH je y OMA BunteHy 237/238,
WwWw.oma.uino.gov.ba
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['paduxon 22. Hero mpuxoau ojf akiju3a Ha JiepuBara HadTe (Harara U npojeKiuje)
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Hssop: [Tonaun YHO u npojexunje OMA

24. Ocraio

3a pa3uKy OJf IO3UTHBHOI TPEHJA y HalIaTH aKIk3a Ha JyBaHCKe npepaleBuHe U JepuBare
HadTe, HalnaTa aKU3a Ha KaBy M3 Mjecela y mjecel| ce noropiiasa. Bucoka croma pacra y
cenreMOpy UIIaK HUj€ MOTJIa KOMIICH3UPATH HETaTHBHE TPEH/IOBE M3 IIPETXOAHUX MjECEIM TaKO
J1a je 3a IeBeT Mjecenu octBapeH naj oj 3,7% (I'paduxon 23, nmujeso, ,,KyMyIaTus®).

I'paduxon 23. TpenjoBy y HamIaTy aki(3a Ha KaBy
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H3sop: Ynpasa 3a MHOIMPEKTHO OINOPE3NBae, M3pauyH u mpukas OMA

Kpaprasina nopehema y nociseme ABMjE TOJMHE MOKA3Yjy CHAXHE OCIHIIAIN]e KBAPTAIHUX
CTOIIA pacTa, HO, Y allCOJlyTHOM M3HOCY NIPUXO/a pa3iuKe HUCY 3HadajHe.
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V¥ npBom kBaptairy 2025. ocTBapeH je MUHHMMaJIaH pacT IpHUxo/a o akinu3a Ha kady on 0,1%
(I'paduxon 23, necno). lloropiname TpeH0Ba HAIJIATE aKI[M3a HA KAaBY Y Majy U jYHY UMajio
je 3a mocJbeIuIly HEraTUBHY cToIry pacta oJ1 -8,1% Ha HuBOY Apyror kBapraia 2025.

CHaXHM orniopaBak HalulaTe IpUX0Jia O] aKllu3a Ha KaBy y cenTeMOpy je yOaakuo HeraTUBHE
TPEHJIOBE U3 NIPETXOHA JBa Mjecella, T¢ ja Ha HUBOY Tpeher KkBapTana ocTBapeH I1aj] Npuxo/ia
oJ akuusa o -2,7%.

Haruiara axknusza Ha rpyliaiuyjy MpoM3BOJia KOjy YHMHE IUBO, BHHO, &JIKOXOJ, aJIKOXOJIHA U
6e3ankoxonna nuha je y mepuoay janyap — centembap 2025. rogune Ouna 3a 4,3% Beha
Haruiata y uctom nepuoay 2024. Pacty je HajBHIlle NONpHHHjENAa HaIlaTa akUu3a y jyiay
(I'paduxon 24, nujeBo). KBapraita nmopeherma mokasyjy ompedHe TPSHI0BC y HAILIATH aKI[u3a.
VY upBoM KBaprtany je ocTBapeH mnaj oa -4,1%, a y apyrom kBaprainy 2025. pacr ox 5,8%

(I'padukon 24, necno). Bucok pact Hamnate y TpeheM KBapTajly JOHHO je CTOIY pacta o1 4aK
11,1%.

I'padukon 24. TpeH10BM y HAIIATH OCTA/IUX KaTErOpHja aKiiusa
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H3gop: Ynpasa 32 UHAUPEKTHO OMOPE3UBALbE, U3padyH K npukaz OMA

TpenyoBu y cTpykTypu HarulaheHMX akiu3a Cy pa3u4uTH 3aBUCHO OJl BPCTE aKI[U3HUX
pou3Bojia. ['eHEepaliHU 3aK/bydaK KOjHU C€ MOXE H3BECTH jecTe Ja je MjecedHa Haruiara
ocumiiMpajyha, a fAa je KymMylaTHMBHA HAmwiaTta akmu3a y 30HH MO3WTHBHOI pacTa, ca
TCHJICHIIMjOM pacTa KOJI aKI13a Ha allkOXO0J 1 alKOXOJHa ruha.

[Ipernen kBapTajHUX CTOIA pacTa ykasyjy Ha Moryhe TpeHIOBE y 4eTBpTOM KBapraiy 2025.
[Ipumjeran je cHaXkaH TPEH/, pacTa Ko aKIi3a Ha ajJKoXoJl M ajkoxoyHa nuha, Te akiu3a Ha
nuBo. Tpeba HamoMeHyTH Jia je BUCOK pacT HAmjiaTe aKkiu3a Ha MUBO y Tpehem kBaprany y
Behoj Mjepu mmocsbeuIla HaTUIaTe CTapor Ayra M0 OCHOBY akI|3a, T¢ UMa jeTHOKpaTaH yTHIla)
Ha HaIUlaTy M Kao TakaB C¢ MCKJbydyje M3 Tekyher TpeHja Koju je OCHOB 3a IpOjeKilHje
npuxoja. Kog axiuza Ha Oe3ankoxosiHa muha TPeH/IOBH Cy NOTOPIIaHH, a8 KOJ[ aKI13a Ha BUHO
Haruiarta je y HeratuBHOj 30uu pacta (I padukon 25).
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['paduxon 25. Kapranuu TpeHaI0BY y HAIUIaTy akuusa, 2025
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M3Bop: Ynpaea 3a HAMPEKTHO OMIOpeE3NBambe, u3padyH u npukas OMA

[Tpuxogu oj ocranux KaTeropuwja axkiuza (aJIKOXOJ W AIKOXOMHA muha, I[UBO, BMHO,
Oe3zankoxonHa nuha ¥ KaBa) HeMajy 3Ha4dajHO ydemhe y yKYIIHMM [PUXOAUMA OJ aKIIM3d.
IbuxoBe mpojexuuje paje ce 3ace0HO 3a CBaKy KaTeropHjy akI[M3HOT [IPOM3BO/A, 4 3aCHOBAHE
Cy Ha UCTOPH]CKO]j CE30HCKOj CXEMH HaIlJIaTe [10je/IMHUX KaTeropuja akiusa (Koja He yKJbydyje
TOJIMHE ca CleUUGUIHOCTHMA), HAIUTATH Y TIpBa Tpu KBapTana 2025. rojuue, T€ KpeTamuMa U
npojeKlMjaMa MaKpOEKOHOMCKHMX I[OKazaresba. [IpojekToBaHa CTOIMA pacTa 30MPHO CBUX
OCTAJIMX HETO MpHUXxoja ox akmusa 3a 2025. roxuny m3Hocu 2,5%. V 2026, 2027. u 2028.
TOJMHH I[UIAHUpAaHE Cy cTabWIIHE CTOIe pacTa OBUX IpHXoja o cromama: 2%, 1,9% u 1,6%,
PECIIEKTHBHO.

3. [lapuue

3.1. Ilpojexnwuje npuxoja ox napuna 3a 2025

Y 2025. HacTaBibeH je TPEHJ NMO3UTHUBHUX CTOIIA pacTa MPHWXOJa O] IAPUHA U3 IIPETXOHE
rojune (I'paduxon 26, nujeBo). MehyTum, HakKOH BHCOKe CTOIC pacTa y janyapy oxn 18,8%,
IITO je HajBHUINA cToma oj aBrycra 2024. rojuHe, youaBa ce TPEH][ yCIopaBatha CTOIE pacTa,
Ja 61 y aBrycTy 610 3a0MIbEIKCH U ITaj HaIlate npuxona o napusa oj -0,6%, npeu myT ox
debpyapa 2021. romune. CHaXXHO YCHOpaBalke MjECCUHMX CTOIIA PacTa TOKOM TOJIMHE,
Y3pOKOBAHO HUXUM cTolama pacta yBo3a (I'paduxon 26, necHo) umalo je 3a MOCIbEAUILY
CMarbUBabE KyMYJIaTUBHE CTOIIE pacTa Ha 6,6% 3a neBeT Mjecern 2025. (I'padukon 26, ujeso
»KYMYJIAaTUB").
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I'pacdmkon 26. TpeH10BH y HAIIATH [IAPUHA

Trendovi u naplati carina, 2025 (G/6) = Trendovi, mjesecne stope rasta u 2025 (G/G)
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Hssop: Ynpasa 3a MHIUPEKTHO OTIOpE3UBabEe, AreHUMja 3a cTaTHCTHKy buX, u3pauyH u npuxas OMA

[Topaum o Hannatu [1/1B-a Ha yBO3 U napuHa cy MHAUPEKTHO YKA3WBAIM HA TPCH/I pacTa yBo3a
(I'padukon 26, necuo). Ha ocHOBY npersieaa TpeHa0Ba KO YBO3a ¥ [IPUX0/1a 01 apuHa MOXKE
ce 3aKJbYUHUTH Jla € PacT [apvHa Yy IeT Mjeceld OO 3HAYAjHO M3HAI pacra yBO3a, IITO
CUTHAIM3MpA /Aa Je OpXu pacT UMao yBo3 jo0apa KOju je MOJA PeXUMOM LapuHa Off yBO3a
ocTaux poba Ha Koje ce He nmpuMjeryje HapuHa. C ipyre cTpaue, y anpuly, Majy 4 aBrycry
JUCKpEIaHIla je Y KOPHCT YBO3a.

Kgapranna nopehema Hanare npuxoa o HapuHa MOKa3yjy Jia je Ha HUBOY IIPBOT KBapTaja
crona pacra uznocuna 10%, mto je Hmxke 3a 1,5 m.m. Hero y TpeheMm W 4eTBPTOM KBapraiy
2024. (I'paduxon 27). U mopen cHaXKHOT pacTa HaIUIaTe [ApHHA y JYHY JIONIMjH YYUHUHU Y
alpuily ¥ Majy Cy MMalli 3a MOCJhEJIUILy 3HATHO HIDKY CTOIMY pacTa y APYyroM KBapTaily Of
4,4%. To je yjenHO HajHIKA KBapTaJlHa CTOIA PACTa IPUX0/ia OJ LapUHA Y TIOCIbEEhe YCTUPU
rojmne. CHa)KHU pacT HaIllaTe HapuHa y jyJIy U cenTeMOpy ce MO3UTHBHO OJpa3uo Ha CTOIlYy
pacra y tpehem xBaprany 2025. xoja usnocu 5,9% (I'paduxon 27).

I'papuxon 27. Kapranuu TpeH/i0BM y HAIUIATH LapuHa

Kvartalne promjene u naplati carina
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H3Bop: Ynpaga 3a MHAMPEKTHO OMOPE3UBAKE, MU3pAUYH M puka3 OMA
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[pema noganuma YHO y nepuony [-1X 2025. ronuHe octBapeHa je croma pacta ysosza oa 4,1%
y OIHOCY Ha UCTH Neproj nperxoaHe roaune. lipema npojexuujama JIEII-a, Ha HUBOY roauHe
he OuTH ocTBapena BuIIa croma pacra yBo3a ox 6,3%. Mmajyhu y Bujay TpeHJ0Be Haiuiare
NPHUX0/a O]l IapuHa U KpeTare YBo3a, 3a 2025. roquHy ce MpojeKTyje HeTo HaIlaTa [apuHa y
usnocy oz 618 mun. KM, mro je 3a 6,5% Buiie oj1 Hamate y NpeTXo,[Hoj roAnHHU.

3.2.  lipojexiyje npuxoaa oj napusa 3a nepuox 2026 - 2028

JIuGepanusaryja crioJbHE TPTOBMHE JIOBEJIA j€ IO CHAXHOT Majia npuxoja o1 uapuna. Ca 650,4
muit. KM y 2007. roxusu, HETO IPUXO/M 01 apuHa nany ¢y Ha cera 211 mun. KM y 2013.
rojuan. On 2014. rojuae 3a0HIbEXEH j€ HMIECTOrOAUIIBLY TPEH T O1aror pacta OBUX IPHXOJA,
nocexxyhu HEBO 01 300,6 Mu1. KM y 2019. roguau. V 2020. roaudu, ca naHIeM4jom BUpyca
KOPOHA, HETO IIPUXOJIU O LIapHUHa Cy MOHOBO Nany Ha 262,2 mwit. KM, ok cy y nepuojy 2021-
2024 3abmibexunu cHaxaH omopaBak, Te cy y 2024. romunu usHocwin 580,1 mwmir KM.
Ilpojexunje npuxona ox napuna (OKBUp 4) 3aCHOBAHE Cy Ha TPEHJOBHAMA HAILIATE, a [PATE
npojeknyje kperama yBosa. Y 2026, 2027. u 2028. rojinHu mraHupaHe ¢y CTOIE pacTa Mpuxo/ia
ox mapuna ox 4,2%, 5,2% u 5,6%, pecnekrusHo (I'padukon 28).

Oxsup 4: [Ipojekiinje npuxo/ia o]l HapHHa

2024 2025 2026 2027 2028
[Ipojexunje, KM 580,1 618,0 644,0 677,5 7154
[Ipojexuuje, % pacra 6,5% 4,2% 5,2% 5,6%
Ipojexnmje, % BIT 1,1% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%

I"'padukon 28. Heto mpuxou o napuHa (HaaTa v mpojexiuje)
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Hzsop: [Topaum YHUO u npojekuuje OMA
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4. IIytapuna

4.1.  Ilpojeknuje npuxojia og nytapuuHe 3a 2025

Waxko ce obpauyHaBajy 110 UCTOM IIPHHIIMILY, CTOIE PacTa MPUX0/a OJ1 Iy TApHHE Cy OUITE HUXKE
HEro CTOIE pacTa akLu3a Ha JepuBare Hadte, 300r pasiMKa y OCHOBHUIIM U ociobahamuma.
HeratBHM TpEeHJOBH y HalJIaTH IIyTapyHE Cy Tpajayii 4eTUpd Mjecena. Pacr Hannare
Iy TApUHE Y MapTy U alpuily je OO CKpoMaH, a TUME 1 HEI0BOJBAH J1a e aHyJIupa AeHuImT us
npBa JjiBa Mjecena. [lo3utuBan pact Hamare y Majy, jyHy u centemOpy je JIOBEO KyMyJIaTUBHY

CTOIly pacra y NO3UTHBHY 30HY pacTa, Tako Jia je 3a JEBET Mjecelld OCTBApEeH KyMyJIATHBHU
pact ox 3,3% (I'paduxon 29, nujero).

I'padukon 29. Tpenjiosu y Hamnatu [y Tapute

Trendovi u naplati putarine, 2025 (G/G) ' Putarina, kvartalni rast u % (G/G)
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HW3Bop: Ynpaga 3a MHAMPEKTHO OTIOpE3uBame, U3pauyH u npukas OMA

Ksapranna nopehema 1okasyjy ja ¢y HeraTMBHH TPEHIOBH y HAIUIATH 1Ty TAPHHE PE3YIITUPAIM
ajIoM npuxoza y mpsom keaprairy 2025. ox -0,3% (I'paduxon 29, necno). Pagu ce o npsom
KBapTally ca HEraTUBHUM pAacTOM Y NOCJbe/ibe ABHje rojiuae. Mehytum, 300r cHaXxHOT pacTa
HaIlJIaTe Iy TApUHE y MajJy M JyHY y Apyrom kBaptainy 2025. octBapeH je pact o1 7,5%. Jlommuja
HaIljlaTa y 7Ba Mjecenia Tpeher KkBapraja nMaa je 3a [OCJHCIUILY HIKY KBapTAJIHy CTOIY PacTa
o1 2,3%.

lIpojexToBaHM U3HOC HETO Hamate ytapuHe y 2025. rogunu usnocu 759,7 mun. KM, mrro je
3a 3,7% BHLIE HETO y NPETXO/HOj FOAMHU. Y cKiamy ca pjeurewnma Cagjera 3a ApiKaBHy
nomMoh, MpojeKiMje IPUXOAa OJ IyTapuHE [OJApasyMujcBajy HAIUIATy ITyTAPUHE 34 CBE
00BE3HHKE, OCUM 32 JKEJHE3HUIIC.

4.2. Tlpojekuuje npuxoaa o nyrapuse 3a nepuoji 2026 - 2028

Ha nyropouny AMHamMMKy NpUXOAa OJf IyTapuHE HAJBUIIC CYy YTHLAJIEC H3MjeHe CTola
omopesuBama. Jlo 2009. rogune, yuewhe mpuxosna ox myTapuHE HHUje OWIIO 3HAYAjHO Y
IPUXO0IMMa Ol HHJIUPEKTHUX [IOPE3a.
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C pacrom crome HamjeHcKe IyTapuHe Ha cpequnu 2009. romuue,* mpuxomu of myTapuHe
UMajy 3HauajHuje ydeurhe y MHAUpEKTHUM 1ope3uMa. [locmarpado y ancoiiyTHuM u3HOCHMA,
y nepuoay 2009-2014 HeTo mpuX0OauM OJ MMyTAPUHE Cy ce KpeTaiu y pacnony 250,2-307 mu.
KM. Ca nagom nujena Hadre Ha CBJE€TCKOM TPXHUIUTY U [MjeHA jicpuBaTa HadTe HA TPXKUIITY
buX, y 2015. roqunu pacty npuxoju o)1 mytapute. Y nepuoay 2015-2017, Heto npuxom ox
IIyTapHHE Cy ce KpeTtaiu y pactiony 320,5-382,7 mun. KM. V ¢ebpyapy 2018. roaune noHoBo
JIOJIa3| 0 pacTa CTOIE HaMjeHCKe myTapuHe’’, a HeTo NPUXOM Off IyTaphHe OHIbEKE HATTH
ckokK Haiuiare. Y nepuosy 2018-2023 kperaiu ¢y ce y pacniony 584-677,7 mui. KM, a 3HaqajHo
Konebame y OBOM IEpHOJy IOCIhEIUIlA j& PECTPHKTHBHUX Mjepa y OOpOM IpPOTHB BHpyca
KOpPOHa, patay YKpajuHH U [TOCJbEAMYHUX OTPOMHHX pa3vKa y jijeHamMma HaTe Ha CBjETCKOM
TPXKUINTY U AepuBara HadTe Ha Tpxumrty buX. ¥V 2024. roguHu NpuXomd oJ MyTapHHE CY
n3nocuiy 732,3 mui. KM.

IIpojexnumje myTapyuHe npare mpojekimje peieBaHTHUX MaKpPOSKOHOMCKHX rmokaszarelba (OkBuUp
5). Umajyhu y Buay pjememsa Casjera 3a apkaBHy momoh buX, mpojexunmje npuxomaa o
NyTapuHE MOJpa3yMHUjEBajy HaIUIATy IyTapuHE 3a CBe OOBE3HHKE, OCHUM 3a XKeJbe3HHIe. Y
2026, 2027. u 2028. roguHU MJIaHUPAHE Cy CTOIE pacTa mpuxoja myTtapure on 2,6%, 3% u
3,1%, pecuektusno (I'padukon 30).

Oxsup 5: [Ipojexinje npuxoaa o1 MyTapuHe

2024 2025 2026 2027 2028
[Tpojexuuje, KM 732,3 759,7 779,5 802,9 827,7
[Tpojexiuje, % pacra 3,7% 2,6% 3,0% 3,1%
IIpojexnuje, % BJIIT 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,2%

I'paduxon 30. Heto npuxoau oj nyrapune (Hamiata 1 MpojeKimje)
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H3zsop: [onauu YHUO u upojekuuje OMA

% Ha cpeamnHmn 2009. roamHe, HOBMM 3aKOHOM O aKUM3aMa YBEEHa je HaMjeHCKa nyTapuHa 3a duHaHCMpatbe
ayTonyTesa y u3Hocy og 0,10 KM/n. Tume je ykynHa cTtona nytapwHe nosehaHa ca 0,15 KM/a Ha 0,25 KM/ n.

50 M3mjeHama 3akoHa w3 2017. roanHe (npumjeHa og debpyapa 2018. ro4MHE) YNaH KOjU PEryauile oCHOBMLY
W W3HOC NyTapuHe je usmujerbeH. CTona HamjeHcke nyTapuHe je nosehaHa ca 0,10 KM/n Ha 0,25 KM/n, a
pasgBojeHa je Ha 0,20 KM/n 3a narpaawy ayronytesa v 0,05 33 M3rpadrby W PEKOHCTPYKUM}Y APYrMX NyTesa.
Tume je yKynHa cTona nytapuHe nosehawa ca 0,25 KM/n Ha 0,40 KM/ .
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Puzunu

Wmajyhu y Buay OrpoMHe HEHO3HAHUIE Y TPEHYTKY M3Paie MPOjEKIHja O AaJbIbeM OJBUjaby
cuTyalyje Ha MehyHapojHOM IUIaHy Be3aHO 3a paTHa JeliaBama Y CBHUJETY, TC KOPUIITCHE
npernocTaske (JAEII, MakpoekoOHOMCKe MPOjeKIIHje), HCTHYEMO Ja [I0CTOje 3HAYAJHY PHU3UIH
3a OCTBapEHE MIPOjEKIINja IPUXO0/1a 01 HHANPEKTHHUX mope3a. C 0631poM Ha OCHOBHE IMOCTABKE
IIpOjeKIUja MHANPEKTHUX TI0pe3a U YKYITHEe eKOHOMCKe yclloBe y BuX u y cBHjeTy, ocTBaperse

IPOjEKTOBAHOT HMBOA MPUX0/Ia 0J1 HHIMPEKTHUX mmopesa y nepuoay 2025-2028 je moamoxHo
cpenchumM pusunmma:

(1) cBMM pU3MIIMMa 32 OCTBAPEHHE MPOjCKTOBAHMX MaKPOEKOHOMCKHX Imokaszaresba (JIEIT),
"

(2) pu3unuMa Koju ce OHOCE Ha caMy HaIUIATy IPUXOAa OJ1 UHIUPEKTHUX T1ope3a u 6opOy
[IPOTHUB CUBE EKOHOMH]JE.

Maxpoexonomcku pusuyu

Ilpojexnuje mpuxoma OX HHAMPEKTHHX TMOpe3a Cy YCKO BE3aHe 3a MNPojeKuuje
MakpoekoHoMckuXx nokazaresba JIEIl-a. Ceu pusunm xoje JIEII momume y cBojum
npojeKnrjaMa MO ayTOMaTH3My NpElCTaB/bajy M PH3HKE 3a MPOjeKIMje [PHUX0Ja O]
MHJIMPEKTHUX II0pe3d, MOLITO CBako ojcTyname peamusanuje JEIl-oBux mapamerapa oj
EbHXOBUX [IPOJEKTOBAHUX BPH]jC/IHOCTH HEU30j€XKHO JOBOIM M JI0 OJICTYIIalba PEATH30BAHUX O]
IPOJEKTOBAHHUX MPUX0/1a O/ MHJUPSKTHUX MOpe3a.

llospam I1/[B-a na kynosuny npeoe cmambernoz objexma

Usmjene®! 3axona o [TJ]B-y kojuma ce yBoau mpaso Ha moBpat I1J]B-a Ha KymoBUHY IpBOT
cramOeHor ofjexTa cTynuie ¢y Ha cHary 12.4.2025. Maxo je m3Mjenama 3akoHa mpeasuheHo
JoHoLIekhe u3MjeHa [IpaBunauka o npuMjenu 3akona o I1/[B-a, kojuma he ce nmpeunsupaTtu
yCIIOBHM 3a puMjeny npaBa Ha nospart [1/]B-a, y poky ox 60 mana, 360r CJIOXKEHOCTH MaTepH]e,
carjieflaBama CBUX MOTYyNnX cHTyanuja Koje MOry HacTaTd y IpakcH M mposoleiba o0aBe3He
Ipolle/lype €-KOHCYJITallija, Y BpHjeMe PEeBUIMpama MpojeKiiMja MPUXo/ia OJf HHIAUPEKTHUX
nopesa uzMjeHe [IpaBunHuka HUCY JIOHECEHe, TAKO Jia HHjE IIO3HAT IMOYETaK UCILIaTa OBpaTa
I1/IB-a. 113 tor pa3nora Huje Moryhe nponujeHUTH cTaTHYKe eheKTe HA HAIUIATY HHAMPEKTHUX
ropesa y cmucity ryburtaka npuxosa oxa I1JIB-a. MehytuMm, muHaMudka aHain3a 3a HapeaHe
rojvHe Tpebasia OU y3eTu y o03Mp NpoljeHe KpeTarba MaKpPOCKOHOMCKHX II0KA3aTesba, Te
JEHOBHY €NIACTHYHOCT HOTPAXIbE 3a cTaHOBMMa. Kao Moryhu pusuk eacTuvne norpaskme
32 CTAHOBHMA jecTe HeyTpaJu3auuja mo3suTuBHux edexara nospara []IB-a 3a pusnuxe
ocobe. C 0031poM Ja ce pajiu 0 3HAUajHOM M3HOCY OJIAKIIKIIC, PACT MOTPAXKILE 32 CTAHOBUMA
u3a3BaHe npasoM Ha noBpar I1JIB-a mosxe umartu 3a nocspenuily pact mujeHa CTaHOBA, IITO
MOXe OIBPaTUTHU [TOTEHIH]jajle KYIIIE 01 KyIIOBUHE CTAHOBA (0AralarbeM Wil Oy CTajatheM O
KyIIOBUHE), Ka0 M OCTale KyIllle Koju He Om uManmu mpaBo Ha mospar 1IJ[B-a. To 6m, y
KOHAYHHUIM, MOIJIO aHyJIUpATH OJIaKIIMIly Koja ce onobpaBa KyniiuMma cTaHOBA, YUMe OH Cce
M3ry0Ho OCHOBHU 1IMJb U3MjeHe 3akoHa o 11J[B-y.

St CnyskbeHn rnacHunk BuX” 6p. 20/25 og, 4.4.2025.
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Homenyujannu pusuyu y ee3u ocnobaharea niahara nymapute

Pjemema Cagjeta 3a apxaBuy nomoh buX y Besu ocinobaharma myTapuHe 3a pyJHUKE U
TEpMOeTIeKTpaHe Hoce ojipeheHe pu3uKe Mo HAIIATY HHJIMPEKTHHX 1ope3a. [Ipema casnamuma,
HEKU O] IpUBpEeJHMX cy0Ojekara, Koju cy OwIM KopucHuIM ocyiobahama myrapuhe, cy
nokpenynu nocrynxe npea Cynom buX 3a naknamy mrere, Tj. noBpat iaheHe myTapuse 3a
2023, a Cyn je JIoHHO IpBOCTEIEHE MpeCyae KOjuMa Hajae HCIIATY [IOBpaTa IyTapuHE
oOBe3HuIMMa. Huje mo3naro Koynvko je mpuBpenHuX cy0jexara MoJIHUjeo Ty)Oe 3a MOBPAT
IIyTapyUHE, HUTH je Moryhe npeiBu/jjeTH KOHAYHH UCXO1 mocTynaka. Mmajyhu y sujty pjemmemna
Casgjera, Ipojekiyje Ipuxoa o/l myrapuHe 3a nepuoj 2025-2028 noapasymujesajy Hamiary
IyTapuHe 3a cBe 00Be3HUKE, 0CHM 32 JKe/be3Huue. /[pyradnju ucxo]] eBeHTYaTHHX TPaBHUX
[OCTyIaka KOpPUCHUKA ITopecke onakiuile (Tj. koHauHe npecyae Cyaa y KOpUCT 0OBE3HHKA)
noapazymmjeBao 6u o0aBe3dy MoBpaTa MPETXOAHO [MiaheHe myTapuHe OOBE3HUIMMA, UITO
UMILIMIMpA Maky HaIUIaTy IMyTapuHE Y OJIHOCY HA IIPOjeKIIH)e.

C o03upoM Ha HaBeIeHEe HEMO3HAHUIIE, MOTPEOHO je carjeJaTd MaKCHUMalHy MarHuTyay
HEraTUBHOT YTHUIaja HCTJIaTe MOBpaTa 0OBe3HUIIMMA KojuMa TO omoryhaBa 3akoH o akIu3ama.
IIpema noxanuma’? uz 2022, nocsbe/Imbe TOAMHE y K0joj ¢y ocnobahama miahama nyTapiHe
NPUMHjEHhEHA HA PYAHUKE M TEPMOCJICKTPAHE, HABENEHY OJIAKIIMILy CYy MCKOpUCTHiIa 22
IpuBpe/iHa cyOjeKTa U JIBHje EHTUTETCKE XKebe3nuie. KonmunHa au3ena koja je y HaBeJeHoj
rOAMHU ocnobohena myTapuHe, a Kojy ¢y HCKOPUCTHIIY PY/IHUIU U TEPMOETIEKTPaHe, H3HOCHIa
je 54,6 mu. nuTapa, U3 4yera mpou3niasu Jia je ociobahame myTtapuHe u3HOCHIO 21,8 Mu.
KM. Ocno6abhame nyrapuHe ce HUje npuMjemuBaio y 2023, 2024. u 2025. rogunu. Ctora 6u
MAaKCHMAJIHU HETAaTUBHU U3HOC [IOBpATa [yTapyHE 3a TPU roauHe u3Hocuo 65,4 mui. KM, na
0a3u nonaraka uz 2022. u y3 3ajpxaBarbe UCTOT 00MMA IMTOCJIOBHUX aKTUBHOCTU PYJ/IHMKA U
TEPMOEJIEKTpaHa y MPOTEKIE TPU FOJIMHE.

Veoherwe amepuuxux cankyuja Hagpmnoj unoycmpuju Cpouje

YBohewe amepuukux cankndja Hagruoj uanycrpuju Cpouje (HUC) moriio 6u ce nHo3uTUBHO
OJIpa3uTH Ha MOTpouUIkY AepuBaTa y buX, oHOCHO Hamary akmu3a Ha JepuBaTe HadTe,
nyrapuse u npunagajyher qujena [1/]B-a va Jejmucrsenu pauyn YO BUX. Umajyhu y Buay
MOBOJBHUje uMjene gepuBara Hadte y buX y onHocy Ha okpyxerbe u unanune EY>3, moryh je
pacT BUXOBOI [IPOMETA Y MOTpaHUYHUM KpajeBuma namely buX u CpOuje, Te mojasa T3B. ,,TaHK
TypHU3Ma“, KOjH [o/lpasyMHjeBa HaMjepHO CKpeTame IUIeNepa ca BEJIUKUM pe3epBoaprMa ca
yoOr4ajeHHX pyTa M TPAHCIOPT MPEKO TepuTopHje buX, ¢ IMIbEM KOPUINTEHA jeh TUHHUjHX
JIEpMBATA KAKO OH Ce YIITEjeNo Ha TPOLIKOBAMA Tpanciopra .

52 N3Bop: U3BjewTaj YUO 0 peannsaumju Og/iyKe O KOAMMUHAMa AM3EN ropMBa Ha Koje ce He nnaha nyTapuHa 3a
2022. roanHy 3a nepuog 1.1. - 31.12.2022. roauHe no kopucHUuyma ocnobaharba.

¥ Vid. European Commission, Weekly Oil Bulletin, 9 October 2025

4 MNojasa ,TaHK Typu3ama“ je getekTosaHa y EY npuje 15-Tak roauMHa, kaga Cy aHaau3e nokasane 4ay ycaosuma
nocTojakba PasNMyYnTAX CTOMa aKuM3a y YnaHuuama EY mehyHapogHe npeBo3HMUKe KomnNaHuje, TaHKyjyhu
rOpuBO y uNaHWUaMma raje cy akuuse Ha ropuso (a TMME U ManonpojajHe uyjeHe) HajHUKe, Boae oapeheHy
«MUKPOGUCKANHY» NOAUTUKY. OBAKOM NOC/AOBHOM MOJMTUKOM, Koja ce Basupa Ha pasnukama y MnopecKoj
KOHKYPEHTHOCTM n3mely 3emasba, KoMnaHuje oCcTBapyjy AMPEKTHE dUCKaNHe ywTeae Ha TPOLUKOBMMA ropuBa,
OOK ApXaBa Yy KOjoj Kynyjy ropvMso ocCTBapyje nogatHe duckanHe npuxone, Behy 3anocneHoOCT M pacT y
oapeheHnm cekTopnma.
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Yxuoarwe yapuna na yeosz poba nopujexiom uz CAJ[

[Ipujemor ykunama napusa Ha yBo3 poba mopujexiioMm u3 CAJl y buX, koju je uuuimpan y
npossehe 2025, noapasymujeBao je IpuBpEeMEHO yKHIakhe [IapHHA J0 MOTIHCHBaba CIIopa3yma
o cnobonHoj Tpropunu umehy buX u CAJl. YV mehyspemeny cy CAJ] yBele foaatHe napute
Ha yBo3 po6a u3 buX. Mmajyhu y Buay ga je nenasuo® Vmpasuu oa6op YO npuxsatio
munusee YO 0 0BOj HHUIM]aTHBH, EBEHTYAIIHO YKUAAE [IApUHA Ha YBO3 poOa MOPH)EKIIOM
u3 CAJl MoXe IIpe/icTaBibaTi PU3UK [0 IIPOjeKIUje IPUX0a OJ1 IapUHa.

Ilpema cratuukoj mpoljjeHy, koja je 3acHoBaHa Ha nofanuma ¥ MO o narsiaheHuM YBO3HUM
naxOuHaMa npema nopujexiny pode y 2024, ryOuim npuxoja oj1 HHJMPEKTHUX 11ope3a Ou
uzHocusi 17,2 muin. KM, y umjoj ctpykrypu ce 14,7 mit. KM oHOCH Ha 11puxo/ie 0J1 IaprHa,
a ocratak na npunanajyhu [1/[B-e (OxBup 6). /lunamunuka npoijesa ryOuTka Ipuxoaa yauma
y 003Hp CBe MPETNOCTaBKE KOj¢ Cy KOPHUINTEHE NPHUIMKOM HU3Pajie IpojeKlHja Ipuxoaa o
napuna u npuxona ox [[/IB-a y nepuoay 2025-2028. Y HaBe/ieHOM MEPHOJly YKYIIHHU I'yOHIIH
IPUXO/a 0J1 UHOUPEKTHUX nopesa (1apune u [1/[B-e) 6u ce kpetanu ox 18,3 mui. KM y 2025,
1o 21,1 mun. KM y 2028, wto npencrasiba 2,5% npuxojia o napuna, 0,2% yKymHUX IpUxo/a
OJl MHIUPEKTHHUX 11ope3a, ojHocHO 0,03% BJIIT (OxBup 6).

Oxsup 6 ce 0AHOCH Ha IpPOIljeHe M3HOCca NPHXoa o naputa u npunajajyher [1/IB-a na yso3s
poba mopujexnom u3 CAJ] y buX Ha uuBoy umrase rogwne. Haume, to 6u Ouam usnocu
IPOIHjEHHEHOT IyOUTKA YKONIUKO O IIPUMjeHa H3MjeHe TIONUTHKE 3arnouciia of 1. janyapa 3a
KOHKPETHY TOJIAHY.

C 063upoMm na y BpHujeMe H3pajie MPpojeKIinja IpuXoaa ol MHAUPCKTHAX 110Pe3a HUje TO3HATO
na nu he ce WHMIMjaTMBA pa3MaTpaTd y HAUICKHUM HHCTATYIMjaMa, KOHKPETaH H3HOC
rybutka Mohu he ce TpONHjeHMTH Cpa3MjepHO €BEHTYAIHO] JIy)XHHHU INPHMjCHE H3M]jeHE

3aKOHO/IaBCTBA Y TOAMHU, OTHOCHO OpOjy Mjeceln MpuMjeHe YKH/Iamkha [[apuHa [MOPUjCKIIOM U3
CAL.

Oxsup 6: [Tporjjena ryburaka 300r ykunama napuHa Ha yBo3 u3 CAJ]

ryounu: 2024 2025 2026 2027 2028
npuxoau ox 11/1B-a 2.5 2,6 2,8 2.9 3,0
IPUXOJIU OJ1 LIapuHa 14,7 15,7 16,3 17,2 18,1
YKYIHO I'yOWUIIH IPUX0/1a 18,3 19,1 20,0 21,1
ka0 % npuxomaa oj apuHa 2.5% 2,5% 2,5% 2.5%
Kao % MpUxo/ia 0] MHJI.II0pe3a 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
kao % BJII1 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%

HsBop: Ynpasa 3a MHOUPEKTHO onopesupame (M3BjelnTaj o narnahenum naxbunama no nopujersty za 2024); JIEIT
(BT 2025-2028); npojexkunje OMA (2025-2028); uzpauyn OMA.

55 10. cjeaHnua YO YWNO, oapxana 5.9.2025.
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Ocmanu puzuyu u3 cghepe UHOUPEKMHUX nope3a

Y pH3MKe KOju MOTY YTPO3HMTH M3BpIIEH:E MPOjeKIHja HAILIATEe MPHXOJd O/l MHIAMPECKTHUX
nopesa y chepu MOJIUTUKE U aIMHHUCTPHPAKA UHAAPEKTHUM MOpe3rMa MOXKeMO yOpojatu
cwenehe:

- cnabspeme 60pbe MPOTHB LPHOI TPIKMINTA AyBAHCKUX MpepaljeBUHA HAKOH OKOHYarha
XapMoHM3aluje nopeckor onrepehema nurapera y buX ca crangapouma EV;

- cinabssere 6opOe npotus 11JIB npepapa, morotoro y cdepu nospara, Koju, y CUTyaIldju
T1a/1a 3aI10CJIEHOCTH U HEJIMKBUJHOCTH OOBE3HMKA [TOCTajy aTPaKTHBHMU 32 MPEBAPE;

- Tpelnaram€ H3MjeHa TOJMTHKEC WHIUPEKTHOT ONOpe3WBaiba Kao INTO  Cy:
adepennupane crone [1/[B-a, mpuBpeMeHo yxuiame aKiu3a Ha JICPUBATE UITH [TOBPAT
3a Mel)yHapoJHH TpaHCTIOPT, 3aXTjeBH 3a ociiobalarme WK UCIuIaTy IIOBpaTa 3a MIPOMET
y 3€MJBH U CII.

Joparak: [Moc/benme npojekunje MehyHapoguux MHCTUTYIHM]A
I [Tpojeknumie Epporncke komucuie (EK)

Ha ocHoBy Tabene 7 mory ce BumjeTH upojexinuje peanHor pacra b/Ill-a u uudnammje 3a
nepuoj ox 2024. no 2026. roguue u3 nmocibenmwux npojeknrja EK (mpossehe 2025). 3a 2024,
roJuHy je nporujemeno aa je y EY octeapen peannu pact b/II1-a ox 1%, ok ce 3a 2025. u
2026. roguny mpojextyjy ctome pacra ox 1,1% u 1,5%, pecniektusno. I1Ito ce Thue crome
unduangje y EY, nponjemyje ce na he nacru ca 2,6% y 2024. roguuu Ha 2,3% y 2025, te na
1,9% y 2026. rogunmu.

Tabena 7. [Ipojexumje EK, npossehe 2025

[Tpojexiuj Peanuu pact B/IIl-a (%) Wudnanmja (%)

a 2024 2025 2026 2024 2025 2026
EBpo3ona 0,9 09 1,4 2,4 2,1 | 1,7
EY 1,0 1,1 1,5 26 | 23 1,9

Hseop: European Economic Forecast, Spring 2025

I [Ipojexknuie Mehvuapoaaor Mogetapaor donya (MMO®)

[Tocssenme npojexnuje MM®-a narupajy u3z oxtobpa 2025. rojune. IlpemMa HaBeaeHoM
U3BOpY, Ipolijebyje ce aa je rnobannu pact y 2024. roguuu usnocuo 3,3%, te na he crome
pactay 2025. u 2026. rojuuu uzHocutu 3,2% u 3,1%, pecrieKTHBHO.

OcuM npojekIuja 3a CBjeTCKy eKOHOMHU]yY, y Tabesn 8 npencraBibene cy MM®-ose mpojekimje
3a eBPO30HY.

Tabeuna 8. IIpojexuuje peansor pacra b/II1-a, MM®, oktobap 2025

[Ipojexiyja
2024 2025 2026
Wopna OyronyT 3,3 | 3.2 3,1
Eypo Apea 0,9 1,2 1,1

H3eop: IMF, World Economic Outlook Update, October 2025.
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[11 ITpojexiuie Esporicke uentpaiue banke (ELIB)

Y npojekiujama ELIB u3 cenrem6pa 2025. roause ogekyje ce ja he npocjeunn rouimy pacT
peannor b/I1-a y eBpo3onu uzHocutu 1,2% y 2025. rogunu, te aa he usnocutu 1,0% y 2026.

u 1,3% y 2027. ronuuu.

Ta6ena 9. INpojexuuje E1[b pacra B/II1-a u undanuje 3a eBpo3ony, cenrembap 2025.

2024 2025 2026 2027
Peamnu BJII1 0,8 1,2 1,0 1,3
Hudnanuja mjepena XULII-om 2,4 2,1 1,7 1,9

Ussop: INpojexuuje ELLB u3 cerrrembpa 2025. roaune; www.ecb.europa.eu
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®duckanuu HUsbeBU U huckanHe nonutuke y buX

IIpumapuu duckanuu Ounanc, neduHucan y ckiany ca wiagoM 1 craBom (2) 3akoHa o
duckanHoM caBjeTy y bocan u Xepueropunu, mianupa ce y 2026. rojgunu y Bujy achuuura,
y uzHocy of 1.195,0 mun. unm 1,96% npojekrosanor b/II1-a 3a 2026. roauny, ox vera:

- uHctutymuje buX mianupajy nedunur ox 181,8 mun. KM,
- Oepepanyja buX mianupa gedunur ox 878,6 muir. KM u
- Peny6uinka Cprcka mianupa aeburut og 142,9 mun. KM,
- Bbpuko nucrpuxt mnanupa cyuuut ox 8,4 muin. KM.

Hugo u CTPYKTYpa iaBHe IMOTPOUI L€

Huso jaBHux pacxona, xao ymuo y BJiIl-y, y mepuoay ox 2026. no 2028. roauue Tpeba

CMambMBaTH C IIUJBEM JIa HUBO JaBHUX pacxoia KOHCONUA0BaHo Ha HuBoy buX Oy ie ucnon 40%
b/lI-a.

Tabena 10: Ykynnu jaBHuU pacxonu y buX y nepuony o1 2024. no 2028. rogune (y muia. KM)

Pacxoau 2024 2025 2026 2027 2028
Hucturyuuje buX 1,321.7 1,566.5 1,576.4 1,553.7 1,553.3
Denepaunje buX 14,0689 | 15,783.1 | 16,365.8 | 17,019.4 | 17.672.8
PemyOnuxa Cpricka 7,469.8 8,365.2 8,772.5 9,023.8 9,253.3
Bbpuko AucTpukT 386.3 418.9 444 4 462.8 479 .4

Ykynno pacxoan
~ (xoHCO/IHI0BAHO) 23,246.7 | 26,133.7 | 27,159.1 | 28,059.8 | 28,958.7
BAII 55,091 57,969 60,992 64,030 67,211
Hucturyumje buX 2.40% 2.70% 2.58% 2.43% 2.31%
Denepaumje buX 25.54% 27.23% 26.83% 26.58% 26.29%
PenyGiinka Cprcka 13.56% 14.43% 14.38% 14.09% 13.77%
bpuko aucTpukT 0.70% 0.72% 0.73% 0.72% 0.71%
Ykynuno y BAIIL-y 42.20% 45.08% 44.52% 43.82% 43.09%

Hssop: Pauynuue CagjetonasHe rpyne ®@uckanHor caBjera buX
Y nepuony oxn 2026. no 2028. ropuna noTpeOHO je YYMHHTH JIOJATHE HAIOpe Kako Ou ce

IIPOMHUJCHUIIA CTPYKTypa jaBHE MOTPOIILE y MIPABIly jauyarba KAMATATHUX WHBCCTHIIM]A, a Ha
TepeT cMamemha Tekyhux pacxoa.

Taﬁeuamnj HPCrJici OKBUpa ﬁvue'rg

Crpykrypa pacxofa Oyiera je MIyCTpaTMBHA M OKBHpHA, @ CBAKH HUBO BJIACTH Y CKIIAJIY €
YCBOJEHUM IIOJIUTHKaMa yTBphyje KOHAUHY CTPYKTypy pacxoja u npuxoja y csojuMm JJOb-
OBMMa M roauimmsuM Oyyetuma. Y TaGenapHom mperieny okeupa Oyyera (y HACT4BKY)
JIOHECEH j€ KOHCOJHMOBAHHU Iperiie)l IpUXo/ia, pacxoaa, GuHaHcupama 1 IPUMapHOT Orianca
3a nepuon ox 2024. no 2028. roguna, ogHocHO nperiiesn 3a uacturyuuje buX, denepanujy
buX, PenyOnuky Cpncky u bpuko aucTpukT, Te KOHCOMUA0BaHO 3a buX.
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H3Bjemitaj yxipyuyje:

® MpHUXOJIE, pacxo/iec U buHaHCHpame Oynera HHCTUTYIH)a buX (Tabena 11);

® [Ipuxoje, pacxoze U punancupame Oynera buX; npuxose, pacxose U puHAHCHPAIHE
Oyyera KaHTOHA; IIPUXOJE, pacxojlic U (uHaHCHUpame OyleTa OIIITHHA W TpajaoBa;
IpUX0JIe, pacxoje U bUuHaHCHpamke GUHAHCH]CKHUX IIAHOBA BaHOYIETCKUX GOHIOBA U
KaHTOHAJIHUX JIMPEKIMja 3a IyTeBe; IIPUXOJIC, pacxojie W (UHAHCUPAELE jaBHHUX
upenyseha u uHO npojexte (tabena 12)

® npuxoje, pacxojie u puHaHcupamwe Oynera Penybimke Cpncke (houx 01) u doumosa
ox 02 no 05, nmpuxoje, pacxoae u ¢puHancupame kopucHuka Oyyera PC xoju nociyjy
npexo Bnactutux OankoBnux padyna u3BaH [ KT, npuxone, pacxoje u punancupame
jenUHUIA JIOKAJIHE caMOYIIpaBe, MPHUXOJe, pacxole u (puHaHCHparme (HHAHCH]CKMX
IaHoBa (OHAOBA COIMjaJIHE CUTYPHOCTH, MPHXOZC, pPacxojic W (PUHAHCHPALE
¢unancujckux mianosa JII "llytesu PC" u JIT "Ayrtonyresu PC", Te uno mpojexre,
CpeJICTBa €CKPOY padyyHa u myTtapuHe (Tabena 13)

e [puxoje, pacxoje u puHaHcHpame Oyrera bpuko jpucrpukra u QoHpoBa y bpuxo
IMCTPUKTY (Tabena 14).

Hanomena: IlpunukoMm ynopehuBama u3Bjemraja mo pasuHama Tpeba BOJAMTH padyHa O
pasnukama y o0yxBary mojaTaxa.
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Tabena 11: OxBup Oyuera uncturynuja buX (y muir. KM)

Hucruryumje buX

] Usppwewe | [lnan Tlnan | IMpojexunje | lNpojekuuje
HyehpyunigibaX 2024 2005 | 2026 | 2027 2028
IIpuxoau 1,285.9 | 1,435.2 | 1,394.6 1,301.6 1,301.6
[TopesHu mpuxoan 1,020.5 1.020.5 | 1,020.5 1,020.5 1,020.5
W HavpeKTHH nopesu 1,020.5 | 1,020.5 | 1,020.5 1,020.5 1,020.5
JupekTHu nopesu 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ocranu nopecky npuxoau 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
JonpuHocu
['paHTOBU M TpaHchepu 24 0.7 0.7 0.7 0.7
OcTtanu npuxoau 263.0 414.0 373.4 2804 280.4
Pacxoan 1,321.7 | 1,566.5 | 1,576.4 1,553.7 1,553.3
BpyTo nsiate u HakHae 927.5 1,013.7 | 1,176.8 1,210.0 1,224.6
H3aauu 3a Marepujan u yeayre 204.5 225.8 262.1 231.3 239.0
Kamare 0.5 0.5 0.5 0.5 0.4
CyOBeHuuje, collMjaiHa naBama 1
Tpanchepu 80.2 2225 46.7 41.1 42.8
OcTanu pacxoau 19.4 22.0 0.0
Heto uznauv 3a nedpunancujcky
UMOBHHY 89.6 82.0 90.3 70.8 46.5
Busanc -35.8 -131.3 -181.8 -252.1 -251.7
OuHaHcHpame 35.8 131.3 181.8 252.1 251.7
YHyTpailbe 39.7 135.3 185.9 119.0 60.0
Oriuiata yHyTpallber ayra
Ocrauo (+/-) 39.7 1353 185.9 119.0 60.0
CriosbHO -3.9 -4.0 -4.1 -6.7 -6.7
| IToBnauemwe WHO KpeanTa
Ornsiata riaaBHULE UHO KpeauTa -3.9 -4.0 -4.1 -6.7 -6.7
Henokpusenu BUWak pacxonaa 0,0 139.8 198.4

M3Bop: MunucTapcTBo (nHaHcHja u Tpezopa bnX
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Denepanmia buX

Tabena 12: OxBup Oyuera ®exaepanuje buX (y mua. KM)

S Usspuwewse | [lnan Ilinan | Ilpojexuunje | Ipojexumje
ReacpaufigkuX 2024 2005 | 2026 | 2027 | @ 2028
IIpuxoan 13.659,5 | 14.887,2 | 15.487.2 16.272,7 17.122,2
[Tope3nn npuxoau 6.772.4 | 7.200,6 | 7.527,9 7.899,1 8.266,1
WHaupexkTHr nopes3n 5.187.8 | 54793 | 5.738.4 6.033,9 6.318.3
JIMpeKkTHU nopesu 1.584.6 1.721.3 1.789.5 1.865,2 1.947,8
Ocranu nopeckn NprUxoan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
HonpuHocu 5.508,0 | 6.100,0 | 6.356,1 6.748,1 7.181,1
I"'paHTOBM U TpaHChEpU 20,8 23,4 24,5 25,6 26,9
OcTajnu npuxoaun 1.358,3 1.563,1 1.578,8 1.599.9 1.648,0
Pacxonu 14.068,9 | 15.783,1 | 16.365,8 17.019,4 17.672,8
BpyTo nnare 1 Haknane 3.198.2 | 3.4519 | 3.628.1 3.832.8 4.049,1
H3paum 3a matepujan n yeayre 2.813,1 3.0934 | 32474 3.334,7 3.422.3
Kamare 2029 243.6 287.8 269.7 260.,5
CyOBeHuyje, counjanta aaBamwa u
TpaHchepu 6.282,7 | 7.017,7| 7.2472 7.600,1 7.848.8
OcTtanu pacxoau 466,9 579,6 628.4 633.,7 642.,5
HeTto uznanu 3a HeuHaHCUjCKY
UMOBUHY 1.105,1 1.396,9 | 1.326,9 1.348,4 1.449.6
Bbuianua -409.4 -895.9 -878.6 -746,7 -550,6
PDHHAHIHMpa-E 409.4 895,9 878.6 746,7 550,6
YHyTpauimwe 482.,0 3559 154.5 44 4 84,9
OtmnaTta yHyTpaulber ayra -228.9 -454,1 -505,5 -615,6 -575,1
Octao (+/-) 710.9 810,0 660.0 660.,0 660,0
CnoJbHo -147.6 569.2 724,1 702.3 465,7
[ToBnauere MHO KpeanTa 556.0 1.200,0 1.236,1 1.161,9 919,2
OTnnaTa raBHULE MHO KPEAUTA -703,6 -630,8 -512,0 -459.6 -453.5
HenokpuseHu BHLOAK pacxona 75,0 -29,2 0,0 0,0 0,0

M3Bop: PeaepaliHo MUHUCTAPCTBO (hPUHAHCH]a
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Tabena 13: OkBup Oynyera Penybnuke Cpricke (y Mt KM)

Peny6ummka Cprcka

Usspuiewse | Tlnan Inan | Mpojexunje | Mpojexunje
fery ST p i 2024 2025 | 2026 | 2027 | 2028
IIpuxoan 7.249.2 | 8.224,5 | 8.629.6 9.010,9 9.457,0
[lope3Hyu npuxoau 4.095.8 | 4.483.9 | 4.726,4 4.946.6 5.170,2
HUnavpexTHu nopesmn 3.125,8 | 3.324,4| 3.5183 3.685,2 3.851,2
JIMPEKTHU TI0pe3H 902,5 | 1.056,2 | 1.099;3 1.147.6 1.200,4
OcTanu nopecky Npuxoau 67,5 103,3 108,8 113,9 118,6
JonpuHocu 2.582,8 | 29253 | 3.148,0 3.325,8 3.528,7
['pauToBU 1 TpaHchepH 49,5 32,9 50,9 10,4 4,8
Octanu npuxoau 521,1 782.,4 7043 7281 753.2
Pacxoan 7.469.8 | 8.365,2 | 8.772,5 9.023,8 9.253,3
bpyTto mnare v HakHaje 1.574.1 1.874.8 1.997.0 2.014,7 2.026.8
W3paum 3a MmaTepujat U ycuyre 6122 693,2 669,1 672,6 676.,2
Kamare 2704 2952 300,6 331,7 3214
Cy0OBeHUHMje, coUuujaTHa naBamba u
TpaHchepH 39314 | 42557 | 4.485.6 4.636,6 4.810,6
Ocraiu pacxo/in 366,1 338.7 3432 3373 318.9
Heto uzgauu 3a HeuHaHCHjCKY
MMOBHHY 715,6 907,5 977.,0 1.030,8 1.099,4
Bunanna -220.7 -140,7 -142.,9 -12.9 203.7
OuHaAHUHPAK:E 220,7 140,7 1429 12,9 -203.7
VHyTpalbhe -135,1 -216,7 -3.4 -375.5 -19,1
OTnaara yHyTpalber ayra -535.9 -652.8 -504,9 -603.9 -484 2
Octano (+/-) 400,8 436,0 501,5 228,5 465,1
CrobHO 366,7 357.4 146,3 388,3 -184,6
[loBnayemwe MHO KpeauTa 797.4 7643 1.137,6 842,9 300,9
OTnaaTa riaaBHULE MHO KPEINTA -430,6 -407.0 -991,3 -454,5 -485.6
HenokpueeHu BulIak pacxoaa -11,0 0.0 0.0 0.0 0.0

U3Bop:

MunucrapceTso duuancuja PC
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Ta0ena 14: Oxsup 6yuyera bpuko nqucrpukra (y Mui. KM)

bpuxo aucTpukr

NM3epuiewe | Tlinau Ilaan | [pojexunje | IMpojexuuje
PPIROANETPHKT 2004 | 2005 | 2026 | 2027 | 2028
Ipuxoau 408,2 427.4 452.7 471,2 488.3
[Tope3nu npuxoan 311,6 338.6 360,3 377.0 393,1
WuavpekTau nopesu 276,0 294.6 314.,0 330.4 346.2
W3paBHU nopesn 35,6 44,0 46,3 46,6 46,9
OcTany Nopecku Npuxoan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
HomnpuHocu 50,8 55,5 58,1 59,2 59.8
["'panToBM W TpaHchepu 0,4 0,1 0,2 0,1 0,1
OcTtanu npuxoau 45.4 33.2 34,1 34,9 35.3
Pacxoau 386,3 418.9 444.4 4628 479.4
bpyTo myaTte n HakHajae 118.1 143.9 164.5 165,2 166,2
W3pauu 3a matepujan u yenyre 110,3 124,6 123,1 125,2 126,7
Kawmare 1.4
CyOBeHuuje, counjanta naBama 1
TpaHchepu 1214 116,3 1234 130,0 140,5
Octanu pacxoan
Hero nznauu 3a HeduuHaHcujcky
UMOBUHY 35,1 34,1 33,4 42.5 45,9
Buianua 22,0 8.5 8.4 8,4 8,9
PuHaHUHpale -22.0 -8,5 -8.4 -8,4 -8,9
VHyTpalimbe 7.0 34 34 -2,8 -3,1
OTnnata yHyTpauwer ayra -3,3 -3.0 -2.8 -3,1
Ocrano (+/-) 7,0 6.7 6.4
CnosbHO -12,5 -13,2 -11.7 -5.5 -5.8
IloBnayere MHO KpeanTa
OTruiata riaBHULE MHO KpeanTa -12,5 -13,2 -11.7 -5.5 -5,8
HenokpyBeHd BUILAK pacxoja -16,5 1,3 0.0 0,0 0,0

H3Bop: dupekunja 3a hunancnje bpuko aucrprikra
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buX KOHCONIMAOBAHO

Tabena 15: Konconunosano buX (y muin. KM)

Hsepuewe | Ilnan Inan | Mpojexnuje | Mpojexunje
Ll 2024 2005 | 2026 | 2027 | 2008
Ipuxoan 22,602.8 | 24,974.3 | 25,964.1 27,056.5 28,369.0
[Topesxu npuxo/au 12,200.3 | 13,043.7 | 13,635.1 14,243.3 14,849.9
HuupekTHY nopes3u 9,610.2 | 10,118.8 | 10,591.2 11,070.0 11,536.2
 JIMpeKkTHU Nope3u 2,522.7 | 2.821.5| 2935.1 3,059.4 3,195.1
OcTanu nopecky Npuxoau 67.5 103.3 108.8 113.9 118.6
JlonpuHocH 8,141.6 | 9,080.8 | 9,562.2 10,133.1 10,769.7
['paHTOBM U TpaHCcthepy 73.0 57.1 76.3 36.8 32.5
OcTtann npuxoau 2,187.8 | 2,792.7 | 2,690.6 2,643.3 2,717.0
Pacxoan 23,246.7 | 26,133.7 | 27,159.1 28,059.8 28,958.7
bpyTo njare v HakHade 5,817.9 6,484.3 6,966.4 7,222.8 7.466.7
M3nauu 3a maTepujan v ycayre 3,740.0 | 4,137.0 | 4,301.7 4,363.8 4.464.2
Kamare 475.2 5393 588.9 601.9 582.3
Cy6Benunje, couyjanHa 1aBamwa i
Tpancdepu 10,415.8 | 11,612.2 | 11,902.9 12,407.8 12,842.7
OcTanu pacxoau 852.4 940.3 971.6 971.0 961.4
Hero uznauv 3a HeduHaHcujcKy
UMOBHHY 19454 | 24206 | 2,427.6 2,492.5 2,641.4
Bunanua -643.9 | -1,159.4 | -1,195.0 -1,003.3 -589.7
POuHAHUHpaKe 643.9 | 1,159.4 | 1,195.0 1,003.3 589.7
YHyTpallibe 393.6 277.9 340.3 -214.9 122.7
Ornnarta yHyTpallber ayra -764.8 | -1,110.2 | -1,013.5 -1,222.4 -1,062.4
Ocrajo (+/-) 1,158.4 | 1.388.0 | 1,353.8 1,007.4 1,185.1
CrnoJsbHo 202.7 909.4 854.6 1,078.4 268.6
IToBnauewe MHO KpeauTa 1,353.4 1,964.3 | 2,373.7 2,004.8 1,220.1
Ornnata riaBHULE MHO KpeauTa -1,150.7 | -1,055.0 [ -1,519.1 -926.4 -951.6
HemokpuBenu BHILIAK pacxo/a 47.6 -27.8 0.0 139.8 198.4

HM3Bop: Pauynunue Casjetonasne rpyne duckajHor cajeta
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[opmse rpanune 3aayikenha ovyera

Orpannyersa H3HOCA yra HA CBUM HHBoMMa BiacT y Bocum u Xepuerosunu yTephena cy
3aKOHUMA, H TO:

* 3aKOHOM O 3aJy)KuBawy, Ayry WU rapaHuujama boche u Xepuerosune (CiayxOeHM rinacHuk
Bboche u Xepuerosude, Opoj 52/05),

¢ 3akoHOM O Jyry, 3ajayxuBaiby W rapanuujaMa y @epepauuju bocne u Xepuerosune
(Cnyx6ene HoBuHe Denepanuje buX, 6poj 45/25) n

* 3akoHOM O 3ajJyXHBamy, Ayry W rapanuujama Penybnuke Cprcke (CiyxOeHM TiacHUK
Peny6nuke Cpricke, 6p. 71/12, 52/14, 114/17, 131/20,28/21 1 90/21).

OQeneparuja buX

Y ®enepanuju buX ycBojeH je HOBH 3aKoH 0 Jiyry, 38y KHBarby ¥ rapanuujama y Oenepaumju
buX, kxoju je crynuo Ha cHary 26. jyua 2025, rogune.

Yinankm 12, 3akoHa MNPONHMCAHO je TOJHIIBLE OTPAHUYCHE H3HOCA HOBOT 3ayXKUBamba
Qejiepanyje, KaHTOHA, I'paja M OMINTHHE, W TO HA HAYWH Jia ce OHO ozapehyje Oyuerom u
3aKOHOM O M3BpLIEHY OylieTa, a rpajia 1 OImTHHE OYUETOM U OJUIyKOM O M3BPIICHY Oylera.
VY nepuony npuBpemeHor (unancupama Denepaimja, KaHTOH, Ipajg ¥ OMIITHHA CE MOTY
3a{y)KUTH I10 OCHOBH YHYTpallllbel M CHOJBHOI Jyra JI0 M3HOca yTBpheHor y oyru o
IPUBPEMEHOM (HHAHCUpamy. Y OJUIyIH O NPUBPEMECHOM (HMHAHCUpAmy MOXE OUTH
upe/Buhera MOoryhHOCT JOAATHOT 3ajly’XMBarbd HAjBHINE JIO M3HOCA TeKyhuX OTIIIaTa ayra
koju uMa socnujehe y mepuosy 710 3 Mjecelia o UCTEKy IPUBPEMEHOT GUHAHCHPAMHA. Y KOIUKO
ce y mepuo/ly puBpeMeHor punancupama Oyyer He qonece 10 3 1. Mapta, Biaja ®enepanyje,
BJIaJia KaHTOHA, IPaJOHAYEIHAK 1 HAYEHUK OBJIAIITCHH CYy JOHOCUTH OJUIYKE O 3a/1yXKCHY U
3aJly)KUBAEM OCHUIYPAaBATH CPEACTBA 32 OTINATy Jyra KOjU JOCHHjeBa TOKOM (PUCKaITHE
rojuHe. Y clydajy ja ce BPEJHOCHH MNAllUPA E€MHUTY]y C JIMCKOHTOM, OTPaHHUEHLE CE
00padyHaBa 0 HOMHHAIHO] BPH]ETHOCTH EMUTHPAHKUX BPEAHOCHUX HANUPA.

Taxobe, 3akoHoM cy, y unamy 73. mpomucaHe ropm¢ rpaHHIle U Mjepe 3a CTaOMIIM3ALHN]y
yKyIHOT jaBHOr ayra. Jasmnu ayr ®enepanuje Moxe U3HOCHTH HajBuuie 60% GpyTo momaher
npoussoaa Oexepanuje. Yronuko jasuu ayr Oenpepanuje gocrurae 50% BJII1-a, ®enepanno
MMHHUCTapcTBO (puHaHcHja y poky on 30 ngana undopmume Bragy Oexepanvje o 10CTH3ABY
JIMMHMTA 33yKEHOCTH U IIPEJUIaXKe Mjepe 3a ONTUMH3AIH]Y yIpaBjbatba jaBHUM AyroM. Biaja
®enepanyje je y poky on 60 gaHa oj qoctaBibarba npujeurora MemepaaHOr MUHUCTAPCTBA
(GuHaHCHja Jy>KHa YTBPJUTH Mjepe 3a ONTHMM3AIM]y YIIPAB/bakha jaBHUM JYIOM. YKOJIHKO
jaBHu ayr ®enepanuje gocturne 55% b/ll1-a, ®enepanto MEHKCTAPCTBO PUHAHCH]A Y POKY
on 30 mana undopmuine Brany denepanuje, Te npeyiaxe qogaTHE Mjepe 3a ONTUMHU3ALHN]Y
yIpaBjbama jaBHUM AyroM. Biaja ®enepanyje Ha tpujeuior OenepaHOr MUHUCTAPCTBA
¢uHancHja yTBphyje Mjepe 3a cMamere Tekyhix pacxoia y M3HOCY 0/ HajMame 3% pacxona
yTBphenux y Oynery ®enepanumje 3a tekyhy rojmuy npriiaroheHux pasmjepHo IpeocTanoM
nepuoy tekyhe roaune. Brnana ®enepaunje npeanaxe [apiamenty @enepanuje ycpajame
yTBphenux mjepa koje he ce npumjemuBary 10K ce yauo jasuor ayra ®enepanuje y B/I1-y,
U3padyHaTOr IIpeEMa HaBEJICHUM KpUTEPUjyMUMa, HE CBeJie ucroj 55%.
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Peny6iuka Cprcka

3aKOHOM O 3aJly>KuBamy, Oyry u rapanigjama Penyonuke Cprcke yTBpheHO je 1a jaBHH ayr
Penybnuke Cpncke (ayr PemyOnwke Cpricke, Iyr jeIWHHIlA JIOKATHE CAMOYMPAaBE U JyT
(GoHI0Ba ColMjaIHE CUTYPHOCTH) Ha Kpajy duckaiHe rojuHe He Moxe Ourn Behu ox 55%
BJlIT-a octBapesor y Toj roaunu (y 2025. rogunu: 10.639 mun. KM3®), nox ykymam mayr
Peny6nuxe Cprcke (jaBau nyr Peny6nuke Cprcke, ayr jaBuux npenyseha, MHsecTHIMOHO-
pasBojHe 6anke PemyOimke Cpricke M MHCTUTYUH]a JABHOT CEKTOPA) Ha KPajy GUCKaIHe TOAMHE
He moxe outu Behu ox 60% B/II1-a octBapenor y Toj roguuu (y 2025. rogunu: 11.606 muir.
KM). 3akoHoM 0 JonyHama 3akoHa O 3aJIy)XUBamby, Jyry U rapaniujama Penybmuke Cpricke
(,,CayxOenu rmacuuk Peny6iuke Cpricke®, 6poj 52/14) nedunucano je ga ce Iyr HACTAO IO
OCHOBY 3ajlyXema 3a (UHaHCUpalhe caHalMje ITeTe W3 JEJAMHCTBCHOI PErHCTpa INTETA,
HponHcaHor y 3akony o (GOHIY coNuaapHOCTH 3a 00HOBY PenyOimke Cpricke, uzy3uma U3
OrpaHHuCHA KOja Cy IPOTHCaHa 3a YKYIIaH U jaBHu Jayr PenyGnuke Cprcke.

Kpatkopounu ayr Peny6inuke Cpricke He Moxxe Outu Behu 071 8% u3HOca pe/loBHUX [IPUXOaa
OCTBApEHMX y NPETXOAHO] (HUCKATHO] roJMHU. YKYyIHA u3NoxkeHocT Peny6iuke Cpricke 1o
U3J[aHUM rapaHiujama He Moxe outu Beha o1 15% ocreapenor b/[I1-a y Toj rogunu. JloxarHo,
oyuerom Peny6iuke Cpricke yTBphyje ce H3HOC KpaTKOPOUYHOT ¥ AyropodHor ayra Peny6uke
Cprcke koju MOXe HacTaTd TOKoM Oyuercke romuse. Hapojsa ckymmtuHa PemyOmuke
Cprcke, Ha mnpuje/uior Brame, ojiydyje 0: YKYMHOM KpPaTKOPOYHOM | JQYTOPOYHOM
3ady XKMBamy KOJ€ MOXE HACTAaTH y TOKY (UCKalHE TOAMHE, KA0 M O HHErOBOj HAaMjCHH, O
yKYITHOM M3Hocy rapannuja Pemy6muke Cprcke koje Biiana Moxe U31aTH y TOKY GuCKaIHE
roaune,’’ Te 0100paBamy KanMTAIHE HHBECTHIIM]E, KA0 M O MAKCHMAIHOM M3HOCY 3a/1yXKeHa
3a (PMHAHCHPA-E Te HHBECTHUIH]C.

Jequnnie 10KaNHE caMOyIIpaBe ce MOrY JIyTOPOYHO 32y KHUTH CaMO aKo Yy TICPHO/Iy CTBaparmba
Jyra yKynaH H3HOC KOjH JIOCIHjeBa 32 OTIUIATY, [0 MPEMJIOXKEHOM IYLY H I[jEOKYITHOM
JIOCIIj€JIOM, HEU3MUPEHOM 1ocTojehem ayry, y 61ui1o K0joj HapeaHoj roauuu Huje Behu ox 18%
U3HOCA IBUXOBHX PENOBHUX IIPUX0Ja OCTBAPEHUX Y WPETXOAHO] (GUCKATHO] TOIUHM.
Kparkopounr ayr jequHMIA JIOKajgHE caMoylpaBe He Moxe Outm Behu ox 5% HUXOBHX
PEIOBHUX IIPUX0/1a OCTBAPEHUX Y MPETXOAHO] (PUCKATHO] TOTUHH, & HU3JI0KCHOCT 110 H3JaHUM
rapaHiujaMa He Mmoxe j1a Oyne Beha o1 30% ru3HOCA BBUXOBUX PEJIOBHMX MPHXO0/1a OCTBAPEHUX
y IPETX0HO] (DHCKAIHO] rOAMHY (CBa [IpaBHJIa KOja BAXE 3a jeIHHUIIE JOKAIHE CaMOYIIPABE
Ba)Ke U 33 (POHTOBE COLMjATHE CUTYPHOCTH, OCUM Y JIMjelly KOjH Ce THUE rapaniuja — GOoHI0BU
COLIMjaJIHE CUTYPHOCTH HE MOry UX u3ziaBaTH). CKyNUITHHA jeMHUIIE JIOKAIHE CaMOyIpaBe
JOHOCH OJUIyKy O 3aJly’K€lby M H3JlaBarby TrapaHllije jeHHHIIEC JIOKAJHE caMoylIpaBe, a
MunncrapctBo (MHAHCHja Jlaje carfacHOCT 3a 3aj1yKCHe, OJHOCHO H3JABAbe TapaHIluje.
VYnpasuu on6op ¢oHAA COLUjaTHE CUTYPHOCTH JOHOCH OJUIYKY O 3adyXuBamy domaa
COLMjaJIHE CUTYPHOCTH, MuHHUCTapcTBO (UHAHCHja Haje MUNLbEbe, a Biaaga PemyOimke
Cpricke J1aje cariacHOCT 3a 3amyXeme (GOHIa. 3aKoHOM O (MCKATHO] OAroBopHOCTH,> y
OKBHpY ONITHX (HCKAHUX IIpaBuiia, yTBphEeHO je mpaBmiio 0 Ayry Koje mojpasymujeBa ja
jaBHM ayr PemyOmuke Cpricke Ha Kpajy GucKaiHe roaube He Moxe Outd Behu ox 55%

% Mpounjerbenn BAM Penybauke Cpncke 3a 2025. roanHy n3Hock 19.344 muanoHa KM ([ OKyMeHT OKBUPHOT
byyeta Peny6nunke Cpncke 3a nepuoga 2026-2028. roanHe).

> YnaH 1. 3aKoHa 0 M3MjeHama 3aKoHa O 3afyMMBatby, Ayry W rapaduujama Penybanke Cpncke (,CnybeHu
rnacHuk Penybauke Cpncke”, 6poj 114/17).

58 Cny6eHu rnacHuk Penybnuke Cpncke” 6p. 94/15 1 62/18.
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octBapenor b/III-a y Toj roguHu, 10K je y OKBUPY MOCEOHUX PuCKANHUX MpaBuiia JepuHucan
par 3a JIyr, KOjH I10/ipa3yMHjeBa Jia yKOJIHUKO jaBHE AyT PenyOnuke Cpricke Ha Kpajy QUCKaiHe
rogune jocturae 50% octBapesor b/II1-a y Toj romuum, Oyyer 3a HapeAHY FOAMHY MOpa Ja
Oyze ¢ Oyyerckum cydumurom. MHUHUCTAPCTBO (PMHAHCHja TOOMIILE W3BjelnTaBa Biamy
Peny6nuxe Cpricke u HapoaHy cKymuTuHy 0 3a1yKemy.>

% NokymeHT UHbOpmacuja o ayry ca cTarbem Ha AaH 31.12.2024. roauHe f0CTyNaH je Ha noprany
MwuHucrapcrtsa duHaHcuja Penybauke Cpncke.
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