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REZIME

Na temelju analize makroekonomskih kretanja u BiH u prethodnomzdoblju, kao i na temelju
sagledavanja @O 2 1 f ardi iyanjkkihdatatziod kojih zavisi razvoj, @A S | 6 &&inaR |
stopa rasta BDR u 2018godiniiznositi3,6%, odnosno3,8% u 2019. 4,1% u 2020. godini.

Projekcije prihoda od neizraih poreza zaazdoblje2018 ¢ 2020 pokazujurast. Prema pcjenama
prihoda odneizrawnih poreza izravnja2017. godineprojektiran je neto iznos za raspodjelu od 5.630,9
milijuna KM, a za 20192020. godinu projekirana stopa rasta iznosi 3,5%, odnosno 4%.

'TAYF2dzoA dz 201 AN yI OSREBWNWS AT NE VORAKS LRNST & ghe A T LONNKD
pojedinim upravnimrazin&t = 12 A NI} yA2S dzZigNBSydz 20081 dz LR &
LR2GNROY2S dz . Al 3 GoN diucaBiHoddiziay 2 & LR NB & ¥ Iralfini R ND | v
750 miljuna KM. Preostali iznos prihoda odizranih poreza dijetid S sakiddnodl OS6AY T 12y a"
NESOSYy2AYl @

CAailtyar OAfe dz .Al TF wHnmyd I2RAYdz dzi NBSy 2S5 dz
kontinuirano smanjenje primarnog deficita, @2 2 A & S shkdathibBIF/ A WA OA 21 Y I  dzi ON
ZakonuorA A1 Ffy2Y @AaeaSddz dz . Al =T 1+ 2 NIt korigranzan®t®S Sdz (S
iznos kamate. Primarni deficit je za 2018dopu planiran u iznosu miljukKM

Razingavne poNR2 Oy 2 S | I &1 urdeRdbip 20d8.- 2020t potrebno je smanjivati u ciljda ona,
konsolidrano za BiH, bude svedena ispod 40%-BDd urazdoblpy 2018 - 2020. godine ugl javne
L2 GNP Oy 2S dm40,6% u 2818. dj NBWRE0. godini.

D2 Ny 2SS 3 NI yLINPSNE LsRoR&Iz§odini, &ikane kao iznos potrebara senisiranje ukupnih
dugova ili kao procent od BEBRPuo@A dy2aiGA 2R 1 | raznyentitefaK insNEig@Hly 21+ T |
projekiiraju se u okvirima koji propisuju zakdwjima je regufi- y 2 T | R dzO Audd rgzeeS/ladti.l & G
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Dokument Globalni okvir figke bilance i politika u Bosni i Hercegovini zazdoblje 2018. ¢ 2020.

A2RAYS Al thhefuZskon@ &iskadf12 Y GA2S6dz dz . aay A dzdo $BEANDIER DK
broj 63/08). Zakonom je defiti y &+ RNOIF 2 yIlF @SRSy23 R21dzYSyidals | &
potrebne elemente koji su nasijima fiskine politike u Bosini i NS 32 GA Yy A dyrigoyhA T | A
dokumenta okvirnilLINE N& zérdzgoblje2018.¢ 2020. godie, 1 2 A Y 2AK2 @A Kzaad2 RA Oy @
2018. godinu. Ti elementi su: fiskalni ciljevi deéini kao primara fiskalna bilanca (primarni suficit ili

primarni deficit), makroekonomskeprojekcije i projekcije neizravh paeza zasnovane na tim
projekcijama i njihova raspodjela u navedencamdoblj, kao i gornjid NI y A OS 1T RdzOSy a2l 1|
vlasti.

bl SRSy A St SXSIWAREl yoaASe SLINRfiReipdstavdtd 24l IN RINSRGSaflaytranje

nostelja fiskalnin pal G A 1 | dz . Al'X G6AYA adzOlAyadk!| Dk ¥ yepS ST B
Globalnog okvira predstavlja neophodnu grednu aktivnost za koordatiju fiskdnih politika i za

2 6 dz@ | y B staBilhoati] kako pojedinih fiskah suverentiteta, tako Bosne i Hercegovine kao

cjeline.

Prvo poglavlje dokumenta odnosi se na analizu i trendove makroekonomskih kretanja u BiH, koje je
izradila Direkcija za ekonomsko planiranje BiH (DEP). U ovom dijelu m@zersu projekcije osnovnih
makroekonomskih indiétora, s posebnim fokusom na malakonomske indikatore koji neposredno

utie dz yI St SYSyadS FArAalltyS LREAGATSTET LINAR2S agsS3ar yi

' RNHzZ2Y Rdsarlda i projektii® friioda odeizray A K LR NBT+F LRt 1T SoA
neizray A K L2 NBT I A téielioS g 2 R lrikiplBnjel@drhgodja prihoda. Projekcije je

izradb Odjel za makroekonomsku analizu Upraveneirawno oporezivanje BiH (OMA). Projekcije
neiztaw A K L2 NBT I (SySta8S asSs AT YSSdz 24&iiataze®menty | YI |

raspodjeleneizranih porezadatisupbll SO A 2R L2 al 22 Safubvkobla®BRBBA & 1 22A

¢ NRIid Zokumenta odnosi se na fake ciljeveLINR N& idstitrytija BiH, Federacije BiH, Republike
{NLJA1S A . NB2 5A aporddndvadenog, dati sb i temeieleneivti fskami@ Sofitika>
12 Gézkacd &y S LRGNROy2S A LR{AGATS 21 @y23 1 RdzOA GBI



1. Makr oekonomski pokazatelji za razdoblje 2015.z 2020.
. %oy -
Indikator podatci Projekcije
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Nominalni BDP u milKM 2946 30.389 31.70 33.24 34.96 36.92
2 9 5 2 5
Nominalni rast u % 4,5 3,1 4,3 4.8 5,2 5,6
BDP deflator (prethodna godina = 100) 100,8 100,2 101,0 101,2 101,4 101,5
Realni BDP u miKM (prethodna godina = 100) 29'292 30.334 31'33 32'8:' 34'42 36'35
Realni Bst u % 3,7 3,0 3,3 3,6 3,8 4.1
LYTEl OA2F Y2SNBYIl AYRS -1 -1,1 0,9 1,2 1,5 1,4
t 20N OYIM dz YA 29.61 30.231 31.38 32.63 33.98 35.38
9 5 1 1 2
Realni rast u % 15 2,4 2,7 2,7 2,7 2,7
+fF RAYLF LR.E&EMROy2l dz YA 6.160 6.283 6.409 6.537 6.668 6.801
Realni rastu % 0,8 1,2 0,5 0,8 0,5 0,5
t NAGlI Gy L2KMNR Oy el dz 23'45 23.947 24'957 26'02 27'33} 28'583
Realni rast u % 1,7 2,7 3,2 3,2 3.3 3,2
Investicije (bruto) u stalna sredstva u mkKM 5.024 5.087 5.580 6.149 6.786 7.441
Realni rast u % -3,5 0,7 9,4 9,9 10,0 9,3
Vladine investicije u milKM 535 508 635 857 1.097 1.382
Realni rast u % -53,5 -5,8 23,2 33,4 26,1 24,1
Privatne investicije u milKM 4.489 4579 4,945 5.292 5.688 6.058
Realni rast u % 10,6 1,5 7.9 6,9 7.4 6,4
. 1528 16.30 17.41 18.67 19.87
Uvoz u milKM 1 15.327 1 5 3 5
Nominalni rast u % -1,5 0,3 6,4 6,8 7,3 6,4
Realni rast u % 0,9 2,3 4,8 5,3 5,2 4,2
Izvoz u mil KM 9.863 10.139 10.86 11.71 12.69 13.69
3 6 4 1
Nominalni rast u % 5,8 2,8 7,1 7.9 8,3 7,9
Realni rast u % 6,3 4.7 53 5,6 55 4.4
bl OA2y I fyl o6NHzia2z OGSRY 12,5 13,2 13,2 13,5 13,9 14,7
Bilancal S1 dz06 S3 NXMdzy' | dz Y 1589 -1.333 1571 1.832 5108 2300




Rast u % -22,0 -16,1 17,8 16,6 151 9,1

Bilancali $1 dzo6 $3 NI é@dzy | dz 5 5,4 4.4 5,0 5,5 6,0 -6,2

Realni sektor

Ekonomski rast 2017 18.

Prema projekcijama DER ekonomskaaktivhost BiH u 2017. godini bi trebala porasti za 3,3%, nakon

653 a8 LINRB2AOANI ySOi2 @RAIYANS G2 2Bipsidinid R Oy 2 c:

projekcija izstudenog2016. godines2 6 1 ANBY Rl dz YSSdzONB Y S pumjefid 2S5 R 2 (

LINBGLIabl @1 A S 2y2Ya] 2@l didndniskindretania 8 dvde@z8obla Sebdlit o0 A Y

oAGA NBIFfYyA Nrad AT @g217F 2R LINB12 p>» I2RA0ye2S> (S

qa, ® { RNHAS &0 NI yREoZY 26655 | (ANA | QA2 SLJ20NA & NBo | 2 NBT dzt G A
aG2LI YEF ySOi2 yAOAY &2eRVYRREW Yy} RODRI MU D20B0K dz

ﬁz @SaliA R2 NBlIfy23 LRgSo6lyal @Fyaal OB @iy al 23

t 232 NDI y 2SilatcdNJ8 2j¢hoyideinelf A  dzl NB{1 LINR2AOANI y23 LJ232ND

NJ 6 dzy dz & l-a un2B16:,>na 5% t 201@odini te 5,5% BDR u 2018. godin Ovo je rezultat

porasta investicija naaziniod 18,2% BDR u D17.godinj te 19% BD®A u 2018 godinj, dzl LINAG6f AOY

nepromijenjenu razind NXzii 2 y I OA2yl ftyS OGSRya2So

Temely I LINBGLRaGF G1 LINRP2AOANIry23 NIadl dz . Al asS GAc¢
aYAaftdz LINREY2SY !l AzénBdd fingrBA NG NI2Oy 2FSASy | £ & SA L2 @aN@ Oy 2SS A
pretpostavke podrazui® S @ 2dz wzdnk 6R 88V AS61S adloAtyz2aidAazr d
L&t 20y23 21 NHzOSy 2l ® hay2gdyA & os KkdjiiperedlidgaRagd 1 dzY A 2
utiecaja naLINE N& G op ol 2 20 F2NRAGA  GNI | diskhNibghticiia u ifuS dzy | NP
financA N} y2l LR @Sdltyel 2F@yAK NIYR2@F® { RNHAS aidN>yS.
2IANI YASE GBI LINP2AOANI YA NI ail 620 gylba ik pl@rahnyga 2 S8 2
LINBGLI2albl @1dz 2RaAdza 0 St SYSYUl NYAK ySLR2IAFeBai dz a YA
VI L2t 22 LINAGNBRYdz LINPAT G2Ry2dzZ GS LINPAT OffeRay2dz St
L2 @S 6 I y 2 Sijera Bopeipdred pdfasta cijena bhzvoza i uvozarebalo zaustaviti deflaciju iz
prethodnograzdoblg.

Prema posljednjim (zimskim) projekcijama DG EECFIN 2 6s& &kdm8niski rast EU od 1,8% kijen
2017.¢18.32 RAY Sz Ol2 2S2Bd ydziylz ALPRIN&K2ET dunmcd® TF2RAY
GNH2OAY&EA1TAK LINIYSNI AT ySLRANBRy23 2|INHDSyleyaR 6
stope realnog rasta 2,8% u 2016godinina 3%u 2017.godini te 3,3%u 2018 godini. U Slovenijoi
S12y2Ya{lA NI &ad {NDB ogbdhing B4 tifedm2017 -48. U Btp:Wwijende, uHHvakaj ©

bi stopa trebala porasti 8,8% u 2016godinina 3,2%u 2017. godiny' I 1 2y 6S3l &S LRy20
usporavanje u 2018godinina stopu od 2,5% RNXzIS & 0N}y Sz dz ba2Sylrél2exz
TSYrtal 21NHzOSy2l s a$ LINRpkn COANJIL8. gotline Idmedndi pa2abtl G| y 2 ¢
Al @21 yS (NI} OyeS o6AX dd oftl 32 LRo2fa0lya2S mnmRat20y:
razdoblj trebao rezultirati realnim rastom izvoza od 5,3% u 204@dini te 5,6%2018. godine. Ovo bi

priesvegd Y 6Af 2 NI&d LINRPAT @2 Ry 2 Suveld savgarggali2NFe@BidbEdz | £ A A
2017 - 18. godinemoglo dovesti do go@ly 2 S3 L} @ Sla 23 y DHyR2 R :LINAGE ALO2 &S 6
NEIFf yRK2RIE Vo6 1 aAYFtfy2 wm:d hh&dmievd noics iz Rozestdarod dzl (¢
LINAOf AOY-R E&RAOWES:S 2¢g2 Y2IAifl2 LENIS&lyAS R32 iowelOyye2S3

6



2017my @ Elzmyécb { RNHAS &d0N}rySs 2SFXOWIA LRINRONVESEY HH
prihoda,0i NBo6F f I+ 06AGA 23aANI yYyASSYU8%Yy | &1NRBYLFY NBFfyYyA NI A&

Nasuprot tome, postojanje pomyedzii 2 3 | NI Yy OY | y I  itné saMoja¥rie 2negogdivtaed | | vy dzi
AYy@SatAOAc2Sd ¢AYS O0A LINAYINY2 0 rbnh inid@adwzoli8y A Y 2 ¢
finandranja javnih radovaprije svega u razvoj cestovne infrastrukture. Pored toga, postojanjem

I NI yOYlIyBYaadaazeSRy2 DfItte SLINEG FAGYAADE yA yAAS & G A G2 NA Y
12Nl 1S dz 12yi0S1aiddz 2RI2P2NYS S 12y2Ya 1Sl LEYVAGARBIRE
L32 6 2 f 2 Ohilysréhih dldgihja @a koja,sdzLINJ 2 &  LJ0@& grdjigfe£shkzoma razira od
svega 1,6 1,9% BDP & | T AYlF 2dzoA dz 261 ANJ LI2YSydziS Fl1i2NBz 2
7,4% u 2017godini te 9,2%u 2018. godini. lako na prvi pogled tako ne izgleda, ovdje se radi o dosta
skromnim stopamas obzirom da se nominalnazinainvesticija iz 2008godine LINS Y| L2 a(i22S59
LINE2S1O0A2F Yl R2aGA0S GS1 dz Hanmdea, pdgidrang/investicije ok N1z3 S
skoro 21% u 2020godini su daleko ispodazine od 26% BDR iz 200832 RAYy S® | aglriz2y
260A Bl y2 LIRGSo6lyaS Ay@dSadiaoOraat oA GNBolft2 o0AGA LR
7,9% i 6,9% wazdobly 2017 - 18.godine& (S Tyl 6l 2ay23 NI adl 2F@yAK NI
financiranjem od 23% i 33%. Visok projicirani porastnjavinvesticijaje, pored dodatnih izvora

financhA N} y 2 rNBi IdX 2i$8 ayl Oy23 ol 1 yspiiros AaSjjhdvinagipad odA & | dz
preko 50% u 2015. godini.

Ekonomski rast 201¢; 20.

h6S1dz2S &S RI 0 A razddlpy 319 P& godirie frebaNJodijati udajetima boljeg

S éuSNy 3 21 NHzOSy2al dZ o6fl 32 LRoz2tallyasS Lkat20y
R2&aldly2ai LR J2f 2y AKANS Y&y NB RWI K oRi2cO A NIT NF Ryl INyiz] G d:
daeyeaS 2 61 yarazindoy MS63BDA O 2020: godir trebalo biti glavnl izvor postepenog
alé’lyal S12y2Yai123 NIraidl ylI NBIfyS &ij®iabzii®ia oIy
26S1TAGIy2 1LRaitSLISy2 LR2JISGHNWNBS I f()%lblzﬂili%i ((ai iﬁ”))R\I‘HJy[ﬁ)t y &I C
RSTFAOAGE (S tadne@B,2BDP dzir HRIH N ® T2 RAYA D oSldzaé as
rasta ostala uglavnhom neprdjgnjena u odnosu na prethodnrazdoblie,3R2S &S A Rl f 28§

dominacijadorh 6 S G NJ Oy 2SS dza &1 2NR ySdziNd |y oof F32 yS3r i
Rizici

Glavni rizici za ostvarenje ovih projekcjja su vezani za (ne)ostvarivanje pretpostavki iz vanjskogisektora

vezi sekonomskinrastomdz 2 { NXzO S yr@sigatskih ¢iigh vienfeBskinprilikamai sl.

Industrijska proizvodnja u BiH 20172020. godine

Kretanje industrijske proizvodnje u BiH u 2016. i projekcija kretanja za 2017. godinu

U 2016. godini Bosna i Hercegovinaljel K@l f 2dz2dz0 A LR T AGA By 24¥z XS RyWH Nz
NI, Oy DMt 2SOAE |l LGSO y@iS2 S92 yRBBAZSG A NIAD Y RIZGBEO | V¢
AYRATF G2 NI | poglenddtiiigdustiijdka prdzvoHnjaa i intenziviranje vanjskotrgovinske

robne razmjene sa svijetom. Takq j@ema podacima BHA®, u BiH u odnosu na periodnu godin
NB3IA&GNRNI Y dindustrijske prioidvédhj@ atl 4,3%BEH 2S5 o6A2 LINI 6Sy A L
uposlenih. Sektorski posmatrany 2 OS & Sirat] d& Wuistii Isektori pozitivno doprinosiistu, pri



6 SYdz @braspiphom polugddz 0 Af I LINBNI SARBREE |1 BSAVRES G RN 2 IRNHZ
1FRI 28 R20f2 R2 ofl323 af fedio rasaegubitkd. RagistianSspeNE S i a
rasta u 2016. godini u odnosu Nn&AB i K2 Ry dz I2RAYydz &adz ATy2arts8Sy asSii:
AYRdzaGNR2F oXm: A aS102NI TP LINBAT @2Ry2dz St S{TONRGY

t NBYIl NI aLjektijana/D8 ECFINLINE 205 fedinéedd a @AY T Sytal Yl 9!
nastavak trenda ekonomskdgl & i+ > OlG2 6S aS aA3daNy2 AYl GAvoA YLI A
a8 LkraSoy2 2Ry2ai Yyl AyRdAGNAR2&]1dz LINRPAT @2Ryadz dz
izvozno oijentirane grane koje skoro u potpunostivise od kretanja imemy’' S G N} Oya2Sao ¢ |
navedenomrazdoblflz 2681 dz2S LRTAGAGlIY GNBYR NI aidl LINRBAT @2R
GNBOolF2 O0AGA LRLNIOGSY LRRASKHFYKY 112 RABRF LBHERNRMT SNBE 6
HAMT® J2RAYS 248NdzRLIWNE y2a il gV8NBEGa123 asSidz2Nr |
LINPAT @2Ry2S dz . Al @ blFAYST LRINBilGlIy2S LINRPATI g2RyeS
0S L2 LINY @k bilans SukupMuBnSustrijsku proizvodnju u BiH. Pod pretpostavkastavka

LT AGAQGYy23 GNBYyRI, uzjzdosama quz\ummwz)zé‘l Nmmmaﬁm(godmsm Bl y e
dz . Al &S Y20S 20817\®Iu7\ a2 Nradqlr 122+ oA GSolt

Grafikon1 Kretanje industrijske proizvodnje u BiH za razdob®07. - 2020. godine (registrirane stope rasta i

projekcije)

15
10 53

2,3 30 a3 48 53 57 54
5 O8O =
0 . - . %2 k\ § § \\

-

2 -3,7
10 —6,6

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

zvor: Agencija za statikti BiH i projekcije DEP 6 2 @0dZ2 goiline).

Projekcija kretanja bh. indstrijske proizvodnje za razdoblj2018. - 2020. godina

U razdoblj 2018.- 2020. godina u zemljamadeNR | 2 v S se2 A B Nadz&$ { LINA Ol Gy S LI G
Ay@SatAaoOAraglT GS LRGSOl yaS dzl dzLly 23 AT @21+ A dz@21 |
NI TY2SyS TSYHtRIHAa9PAYSEYATOHIACSHI® t 2NBR yladl gl

se i sve utjecajjiil Y 6+ 2 AyG$ Nyfx KdzNG: AfY)/ISYANLBTZ“[I\N{ESI 1&20eNHz1o A (G NB o |
dz] dzLly S Ay RdzZAGNAR 241 S LINRBAIT @2 Ry 2riepostzd2 YA | 20| NHDIS y 2481 1
pravodoly dz A R2af 2SRydz AYLI SYSydGl OA2dz &0 NHzl dzNI £ yAK

A & {@8nhiski iddustrijskih kapaciteta u BiH koje se ogleda ki @S 6 | Yy RINR RILBABRAYy 2SS A O

a
a

! Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, priopéenje “Indeks opsega industrijske proizvodnje u Bosni i
Hercegovini za prosinac 2016. godine®, 26. 1. 2017. G.

2 DG ECFIN, European economic forcast, winter, February 2017.

* Projekcija DEP-a, ozujak 2017. godine



investicijg kako kroz strana tako i2dY' | 0 | dzt AL y 2l I ebBalb? rezaltkatiodetnijirg y I 6 y A O
L32 @S 6 lupoBeBosti u BiH.

>

Planirana investijsik- dzf F 3k y2l dz AYyFNI &alNHzl GdNHz A Sy SNH
2k 6)ylel[d2 3ANI SSOAYy a1 23T AXKSHN2 NI dzLINSINI SR P2 61 S2¥ Y
dd  3ANI SSOAYLINEGO2d ¢ 1 23S Skl jeudretotibriraz®Bli bid liedad oS NA $
nostelja industrijske proizvodnjey I & ( | @A LR2T AGAGEY (NBY R ndudtrigskul  LINER
proizvodnju u BiH navedenorazdobly. Prema projekcijama DERP2 @2 06 A (G NBol £ 2 NBIT dzf
L2 9S8l yaSyYy oKo® AYRdzaiNR2&a1S LINRBAT @2Ry2S 2R LINB1 2

>;U< (/)>

d
dz
a

>*g><g>(>"

Rizici

Potencijale rizike za navedenu situaciju predatljgu neizic Say2aiG A 220 dzAre2Sl vy
S12y2Y&alA 2LE2NI @1 dz dzOSY A OANBYPotéRipldpyfitikNARARY 2 Y
ostvarivanje Y 3SRSYAK LINBGLRZAGI O] ROy eBM&® nikkk Rtugahj 3t 2 G A
implementacije rebrmskih zakonaVisolu razinuintegracije sa zemljama EU i regiona kroz trgovinske i

financh 241 S 121208 LN} 1GA61A 2RNBSdz2eS (1 NBilyaS AyRd
aAldzZ OA 28U, 12 & SiIoNIRA Odr dza f dz6 | 2 dz tig&ividkifp@theri Bibpeedstavijladz 3t | @
YIE2@SoA NRT Al LI 2LRNI g AYRdzAGNR2&1 S LINEAT @2 R

¢NOAOGS NI RF dz . Al

¢ NOA OGRS @I &y 2F dz Hnamcd F2RAYA

t 2T AGAQDY I RSOl gl yel d2 NIRIRIAWAY 2Ry R2NtEnduszizk® 8 @k y 2 S
proizvodnje i trgovine imalsu utjgd | 2 I & IradaiiuNBoshi( fercegovini. Kipen 2016. godine u
R2StIFiy280AYF LNBdlin® hadvelidoli Salokig R 625 ¢ RA @oba uyBIH2SHpad S
registirane neyoslenosti, iako i dalje izrazitaswka (41,7%), smanjena je u odnosu na prethodnu

godinu i rezultat je smanjenje broja mgoslenihosoba(-3,8% g/g)ul  LJ2 @S 6 lugo8lénih oshiR 2 |

(2,2% g/g). U analiztemely A K A Y RA 1 I (i 2 NJjekowi 120161 yEOMYCRT d2. N YRA S 6(dz2 S &
primarno bif 2 LJ2 @S 0 | ppBeBihosobi? 2R2 1dz &S LINBar@Sidayid nijeynthagd LI |
dz@So6t+ f+ dz 2Ry 2adz yI LINSBUIK2RYdz 32 RAY dzradgimedjggau Ik 30 ®
. Al'Z 2Ry24y2 RSTtl OA2kDboRBYSOA2ND BDAWINREA2S6YS ySi

¢ NDA O @ BojektlieR017 - 2020. godine

L 28yA A I SNDOS3I20AyA &S 26851 dz2 S irab@nagoSdniSy WBiH2 LJ2 NI O
u 2017. godini mogla bi se smanjiti u odnosuraainu LINRA 2 S 1 NRA kNP A aS6KE drighiy =

neull2 at Sy2adiA yAiesS alyvyz2 NBITdzZ GF 4 Yuposerios kojaNdelik&s y S 32
2RNBSdz2S RAY Il YA | dposienostiysBukiyira tadne shaye J8valg@Brazovanja i sl.). S

201 ANRY yI (2 Rl za@dnémisNdigmipdsletnjihLgadinalijenjadrézvijanje novih
Tyryer A @2SOlGAylF0x (2 LR2RNITdzyaAaS@r RI a8 NI Ryl
L2 GNBoFYEF GNOAOGE NIRF® t NBA LIR1FTFGSkananjesja (G NOA (
broja newoslenihosoka (p:2 Ik I YzRastAbBAIPoglEéitrosoba, odnosno kreiranje radnih

mjesta urazdoblj 2017 - 2020. godine zavisd S r&iReinvesticija s jedne strane, ali pseg trgovine

* Privremeni podatak. 1zvor: BHAS.



i industrijske proizvodnje. Bitno j@apomenutiRI Yy | 2 @@ dskenih mdbBaB®l RA  dz LJ2 R NHz6
ReStlGy2atGA LINBN}SAGIG61S AyRdaGA2S A G(NE2OAYS VYl
NI RFE AYF2adz RSO @Lyel dz vy OSRSYAY ReStl Gy2aGAYE ®

Grafikon2: Temeljh A Y RA 1 F G2 NA  y I NDazdohije20IlME R20 . A1 = LINR2S1 C

3,0% 44,3% - 45%

2,5% 41,7% - 43%
0,

2,0% - 41%

1,5%

1,0% | 3%

B

0,5% | N@:% L 37%

0,0% 35%

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
= Stope rasta broja zaposlenih lica (g/g)
[l Stope rasta prosje¢ne neto plate (nom. g/g)
== Stopa registrovane nezaposlenosti (desna skala)

Izvor: Agencija za statikti BiH, DEP projekcija za razdoBIjd 7. - 2020.

Prev I LINBROA Sd, ¥ @axdyblj 20870-th n v n @ 3 2 feisy st ivéstijadtrgovine i

opsed AYRdAZAGNR2EA1S LINRPAT 02RY 28R 0648 PupBl&nihassR @20 A (A Oy
2017. godine, oko 2,3% 201:82020. godine). S obzirom nato daje u2@&® RAY A LINRaa2Sé6l y
LX 3§ 6dz LirdreN@©pstejavne uprave, zdravstva i obrazovanja bio sporiji u odnosu na’ostala

L2 RNHz62F ReStlFiy2adAs afANe |2 RANB WR ©0a $ NBianBdedzg S ¥ S
I I R NXjerénirastdz posmatranom razdobl{1,9% 2017. godine, 2,22#%% 2018 2020. godine).
DSYSNIfty23s o02faA LIat 2y A vjdte¥adkkeRaBjg radnidznjesta | postepehi A OA
porast brojauposlenihosoba.. dzRdz8 & RSOl @l y2l dz 26t &0A GNOAOGE N
LINBROA S| yagtiAinvdsticijdz trgoirfe i ude poslovnom ambijentu. Time swil 2 @3S 6z& NAT A O
VI SRSYyS LINRP2S{OA2S RSOFGlIyeal dz LRYSydziAyYy 206fFadhi

U EU ijekom posmatranograzdobla wjethA y I G NOA Ol dz NI Rl 6A &8 {GNBoI f
pretpostavjeni ekoromski rast, ali i razinlINE GSRSY A K a0 NHzl G dzZNYVAK Y2SNI A
projekcijam8 EKrast brojawJ2 8t SYAK dz 9! Y23F2 06A o0AGA YAOG2 aLR
J2RAY2Y 0 3NIJ Tovisi ? WiinakitikieRaRja rovihQddgihmjesta. Stopa naposlenosti bi

trebaf | 0AGA yAOI dprije Kz Baxkolao posmathihol lRAIdEH 2 dz

% Ostala podrucja djelatnosti obuhvataju prosjek neto pla¢e u podruéjima djelatnosti A, B, C, D, E,F, G, H, [, J, K, L,
M, N, R, S. Vidi klasifikaciju djelatnosti Bosne i Hercegovine. U 2016. godini prosjecan rast neto place u
pomenutim djelatnostima je iznosio 1,4% g/g, a u djelatnostima javne uprave, zdravstva i obrazovanja (O, P, Q)
0,7%.

® European Economic Forecast, winter 2017.
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Grafikon3Y hay2@yA AYRA1FG2NR GNDAOGI NI RF 9

12%

43
10% 8,7% L+3
8‘; p < 8'%% . 7,8%
(] <
6%
4%
29% | 1.0% 1,3% 0,8%
0% |~ A e g e m =]

-2%
2003-07 2013 2014 2015 2016 2017 2018

¢ Stopa nezaposlenosti EU  ==l==Ukupna zaposlenost EU, rast g/g

Izvor: European Economic Forecast, winter 2017

Cijenepretpostavke 2017- 2020. godina

CiienecRS O @l y2l dz mnmc® T2RAYA

L 2ay A A 1 SNDS 32 @elomiegigtitino GrianjehiikdpnaraziRdieyiad@efiatija

MIM: IkI0d aSSdziAYSI 2 KNI oNHzZdzd A LRdgediniiposmatdad P NA R
kvartalimg af  6A2 2R YmM R2 Ynd wl &l iouweds el 7,4%zsaddRje St 21 dz
diebYA 6y 2 dzaLl2NA2 AYyiSyT AGS@SRERGIECEREIDI bld&EB RS EA O
zakonodavstvonEU Kao i prethodnu gady dzZ Y SSdz 3t OyAY 2R2Siécad@i YI [/t |
RSTt I OAcdz adz iiSYRTI $ sy KOS yBA aSYwSTIINI| 2K2f YAK LIASE I
yI aga2aSialzy GNOAOGMz dz Hnanmc ® 32 RiAzy A2 S8 Sypridge®iNR & 2 S |
razvitku deflacije’

Cijeneg projekcije 2017 - 2020. godine

bl12y Oi2 28 dz Hamc® F2RAYA dz LINBF GNR {SFNIFEF 1

Ll2af 2SRya2aSY (1 @GFNIIlItdz OA2Syl yrRrDPSSI gEooBMPRGSdnga]1 2Y G
OA2SYyl &AANRGIF yIFFGS 60NBydGo @So6F 2SS T F ctx 3Ik3 06

LINBGK2RYS 3I2RAYS® ¢AYS &S dz 9! dz namt®d® I2RAYA LINB
godinu (1,8%). BB Y| LINB R @A 4 keétanjeYeliena Mafte wazdobly 2018 - 2020. godine

sukladno jepretpostavljerom umjererom oporavki LJ2 G N Oy 2SS T yIF Fid2YZ 122A 0
intenziviranja svjetske ekonomske aktivndsHlored cijena ovog energentflaciju EUdeterminiraju i

OA2SyS KNIyS ylI & gprensabgeniZEXy 20NIBA bida Al 2y2A0S6 AR2 M2 dz

godinom (grafikon ispod).

" Izvor: MMF baza podataka.
® Makroekonomske projekcije Evropske centralne banke, decembar 2016. godine.
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Grafikon&: YNB G y2aS OA2Syl &aiNRJSA §idesdi SNIAG (K NG kB d/dz 7800 2
30
20
10
0 — P e EE S Sl
-10 2013 201 2015 016 2017 2018 2019 2020

Sirova nafta, rast g/g  ==Indeks hrane, rast g/g

Izvor: European Econonmfi@recast, winter 2017 za razdobf613 ¢ 2018, MMF Commodity price projections, 27.2017.
godine za razdoblj2019 - 2020. godine

Zbog slabljenja nepovoljnog utgja padat 2Sy+ &aANR OGS yIFGS ylI agasSiaizy
Y208 4S8 26851 & étinédijena\NPaiied togiz] bitnalomponenta bh. inflacije je promjena
OA28yl dz 2R2St 2hdf I i 1o2ka2 (YR NgERle | dil YR oz énje bddzd

1. 2017. godine (nastavak harmonizadijeN2 O k piditiedu] BiH s politikori N2 @ InaNdiggirete u

EUY!' TAYLF2dzdA dz 20T AN oFTyA STFSTFG AT wHnanmcd IA2RAYS
OA2SYl KNI yYyS:I (yi2S yIIaAGSHYSRY12aLE2 ydE . Al aS dz HamT @
0,9%. Nakon 2017. godife2 2 oA O0Af I LINBINBGYAOlI dz { NBilyadz OA
kretati od 1,2% u 2018. godini do 1,5% i 1,4% u 2019. i 2020. godin® liglavniaaent kod projekcija

inflacije u BiH stavljen na cijene sirove nafte, toyeli 2 @ S @alprojdidcije & domenu promjene cijena

2@23 SySNABSydGl® 9Y A 9/ . dz ag22AY LINBaS10A2FYl VI
Pored togana razitak inflacije u BiH mogle bi utigl 6 A Tyl 6F2yAaS LINRY2SyS Oxi
komponente CPI indeksa, ali i promjene cijena komunalija koje za posmaszaobliey A & dz LINS RJA S S

Grafikon5: Inflacijau BiH i EUprojekcije za razdoblje2017. ¢ 2020 (u %)

2,0
== 1,7
1,5 1,5 - 2 ——
-T2
1,0 I'f.fg
0,5 0,5 ,’
03,
0,0 ; 8,0 7
05 201 2014 2015 20164 2017 2018 2019 2020
0, )
/
-1,0 09 11
-1,5
EU e==lll==BiH

Izvor:European Economic Forecast, winter 20ddyjesnipodatci BHAS, DEP projekcije za 202020. godine

't 2 SO0 NE2EH NA y |y lan dd ALA.RONZS goSine AMinirdizih NP @ IzaNJaktu cigareta od 20

komadaig 2 4A HXInH YaZX &1,3%KIEAAKPaKicuyt NRBIONENRHNR Wi Rdz&Sy 2SS Al yz2a
po kilogramu. Izvor: Odluka o®@iINB A @ y 2 dz & LIS QiANBAChsNSyayae | oy NI © haytibah za

LMzOSy 2SS T HamT® 3I2RAYdz0
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Prognoza kretanja rasta bankarskih kredita | depozita za razdobtje2618¢
2020. godine

wlk &G dz] dzLIy A K 1N£F“27\G|- )2 &02LA w3: 3Ik3IT 6dd NI &
nefinarcijskim pRdzl S6A Yl o0Zo0: Ik A0 ierdien adhdk o Sudj@ogiamjtijgkemi A = y S|
LINRPOtS HAnmc® EIER)\)/S Esiyxéullﬂ)u{SNJaM;ﬁﬂnl&ié‘p@zR&l@ﬁp@YS%l 7
su rasli po stopi 7,4% g/dzi Y I 2iNI BIi O KRB AR Ttva fiolstopi ad 7, 302 gfgy’ A O

Ukupni krediti

Ukupanig 24 { NBRA G S @20R7Sgodine Nlizyosiadt7, 58 mar& g sBopom rasta od

HEIm> 3Ik3IP hR 2@¢23F ATyz2al ncid> aS 2Ry2dokéuiz Yyl ]
krediti ndfinandjskim pR dzI S 6 A Yolali sadifi3824f stopu rasta 3,2% g/g. Evidentan rast kredita u

20S R@A2S 206flFaildAr o1 2eS ,Gziuhrend &tapeé pridenogiresta i ratadzLly A K
stope uposlenostj predstavljaju realnu peJ2 & ( | @ {sda uRaredrib@azdobly nastaviti kreditna
SfTaLlkyirckd t NBO2Sy !l 2 Srazddbly 280$7.- 0p0cdaydhd R 2| SNGSARGAAG AA Tdy 2Ral
preko 18 milrd. KMuz stopu rasta od 4,5% g/g u 202§odni. U alternativnom scenariju usljed

L2 NBYFo | & INOA Oli stepegasptarsRAS YN & G | = ulIRZHSS LG A yBA R2 Of 2
a2 NradGlk o6212 w: 3Ixk30 10623 LIRF GN¥OyeS 11
Lraiz22eSgdddk yABIRAESOYy2 LROS6Iy2S (FYFIYyAK &ad2LF yI

Grafikon6: Ukupni krediti (u mird. KM, nakondz NI} T R26f 2+ 0 A 3A2RAO0yel &aizLd

mm Ukupni krediti Alt.Stoparastag/g  ===Stopa rastag/g
20,00 ~ - 10,0%
19,00 A - 9,0%
18,00 A - 8,0%
17,00 A - 7,0% &
] 53% e S
E 16,00 5% [ 6:0% g
> 15,00 - - 5,0% a
214,00 - - 4,0% =
€ 13,00 - - 3,0% %
312,00 - 2,09 2,0%
11,00 A - 1,0%
10,00 - 0,0%
3 v o b & © o
N N &y Sy & xS JV
O A S A A
NG
>

Izvor: DEPprocjena

Ukupni depoziti

Ukupni depoziti evidentirani &8 A 2u01Y. @ome su |zn03|I| 17,91 dl, uz stopu rasta od 8,9% g/g. Od

2023 AlTy24al RSLERTAGA adtl yaz@ra’si\@l%(zgl‘gdolasizna‘f\depbﬁta)\f A oM™
nefinandjskih 2 RdzZl S6I 2Ry 2aAf @z ra%t“[o& 104% gd YR R® XNdzZ 6AYyAf A dz]
83% ukupnih depodit® 5SLI2T AGA 2108 a @I NSt A& di yi 61 23& NI &

13



sudjelovar 2 R X m’» @ t NI ( Sdzita uzlutjgrané stopel dospodadijrastn, uReh ha
GNDAOGdz NIRFIS LkRozfeadlyel A ad0loANYASEI | RYRE | yOR
L2 6 2 f 2 Ol gf<Ril$pokaFatelis CARNPLY), stvara ralne pretpostavke za nastavak rasta ukupne

1 2 f AiGthpg $asta depozita u razdoblj2017.- 2020. goéhe po projciranoj stopi od 8% g/g. U
FfGSNYEFGAGY2Y a8k NK le dzi N A QBpdbadMENiivhosti helstablnastlz

i opde uvjete rada u bankarskm sektorlk R2 Of 2 6A R2 afloAcS ad2LIS NIFadl
depozita.

Grafikon7: Ukupni depoziti (u mird. KM, akonodz NJ T R26f 2F 0 A 3JI2RAOyal &d2Ld

mmm Ukupni depoziti Alt. Stopa rasta g/g = ===Stopa rasta g/g
20,00 - - 10,0%
19,00 - 7,9% 7,9% 8,0% I 9,0%
1800 - 6.9% 4% . 8,0%
17,00 - ’ ’
16,00 6,0% | 7,03«6
= 15,00 - - 6,0%
¥ 14,00 {1 3,7% - 5,0%
E 13,00 - 4,0%
E 12,00 - s
5 11,00 - i 3’8;’
10,00 - 0
9,00 - 1,0%
8,00 - 0,0%
l». ’». f'jJ b‘ (,). b‘ Q<
& & & » N N O
D DY D D DY > ,\_:19
>
AP

Izvor: DERrocjena

Rizici
t NBGK2RYy2 yI@SRSYylI (NBillyal Y23dz 4S 26S1 A GA &l Yy
AYAaftdz S12y2YalAK LERNBYSSI 2l 3t | OV Kijecdl Iy 2 af 1 2QINAH 2
performance u vanjskotrgovinskom sektoru, slabljenje industrijske proizvodnje, investicija i krajnje

LRGNROY28® hol1 o yS&3tdragyr (NBdlyalr 2RNITAEE 064
nenaplative aktive, odnosno kredita, patld2 i NI Oy 2SS T y2@AY [ NBRAGAYI I LS
INBRAGSS | dz S1ad0NBYy2Y &afdz6ladz A 2Rt 2SOl R2YlIO6AK

Vanjski sektor

PlatnabilancaBosne i Hercegovine

Poddci iz plate bilance . A1 dzl ' T dz2dz RI adz dz LINE ( Sehd @wWljiniRA 2 St dz
kretanja u vanjskotrgovinskoj razmjeni i plagnbilanci zemlje kao rezultat povoljnih impulsa iz
YSSdzyt NERy 23 21 NHzOSy2al 62LRN} @] It BYyAK @lyaailzi
blagi porastprieg@ | R21 y I { InozéhbtvaS+ y I AT A

10 CAR - Capital Adequcy ratio - neto kapital prema ukupnim ponderiranim rizicima.
' NPL - Non performing loans - nekvalitetni krediti.
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t NSBYI 1 @I ychmé yartrvkvartigiRilS LINRE O2SyH YI BRISTA & ONII S | Y20 S NI |
okviru platre bilance Bosnhe i Hercegovine za 2016. godinu iznosio bi 1,3 milijardi4d% (BDR),

odnosno to bpredstavljalo smanjenje 022% u odnosu na prethodnu godirforast uvoza rba i usluga

u posmatranom razdohljiznosio bi 1,1%dok bi rast izvoza bio 4,7%.

Grafikon8: Kretanje platne bilance za razdoblj2016 - 2020.

TEKUCIRACUN mUVOZ mIZVOZ TEKUCI TRANSFERI W KAPITALNI RACUN

>
2
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8
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2.300
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Izvor: projekcije DER

Pretpostavke za platnu bilanc@017.- 2020.

al TN2S12y2YA1AY LINE 2 Srazfcblgzl YINB @04 RBRY 2SNEFB XAV S | N
dZA LR NByA2dz aG2Ldz NI ad1 dzg21 13 R20SadGA R2 aLRNA2S3
02 @2RAf 2 4 L322 NJ 2 SNa- NdzyadadeanaidrgaSaalang rasta kzvoza $opadzd S Y

Y a
a
1|
uslugautemeliey I 28 yI 2l 6l yadz S$1aG6SNyYyS GNI OyesS 11 R2Yl
GNOAOyYy23 dzR2St !t yI AT @2TyAY GNOAOQGAYL S dd 21 6tyes

Na bazi projekija DERy, opsegvanjskotrgovinske razmjenerazdoblj 2017 - 2020. godine bi nastavio
s rastom, uz stopu nominalnog rasta uvoza-8,8% dok bi izvoz rastao u intervalu Ay1> 0z = O 2
imaloujeOF 2 yI (I NBlGlFyaS RSTFAOAGEF ylI (S1dzwSY NI 6dzydz . A

(@]

Prem LINR2S1O0A2FYl RSTAOAGL,Y&OPBdzaSI 2MISGdz@l GRI R ndBd
BDRa, dok bi u 2018. godini taj iznos bio 5,5% BDRadalieedz H A mdpd I 2 RA ydeficit TR2 OS 2 6
u iznosu od 6% BE&R dok bi u 2020. godini tagnos bio 6,2% BB

¢ S1dzo A vy S (Z2nmstva\iksk krededi poistoparhaybd 12,2% BDIP2017. godini, 11,6% BRRi
2018. godini, u 2019. taj iznos bio bi 11,1%BR@&u 2020. godini 10,5% BaP

12 |1zvor podataka: CBBiH
13 1zvor: projekcije DEP-a
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S®T ANRBY RI 2S5 21 2finand O ¥ 2LINRCSHF IO A (81 @8 18R NI 6 dzy
112 OG2 2SS G2 A R2 &l RI 0 kiran pilit/imdaz6 finaiskih R8dBhalOA i ¢ w
inozenstva (krodzraw’ S &G NI yS Ay @SadAa Oixededa sokijalhedreflciei sAMKE- S| y I A
ostalih investicija

Grafikon9Y YNB Gl y2s RSTA OA fatdoble®016822628. godihadudrgdentima(%6) B
0,0 T T L L 1

-6,2

2016 2017 2018 2019 2020
== Deficit tekuceg racuna

Izvor: projekcije DER

Kretanje vanjskotrgovinske robne razmjene uB® i projekcija kretanja u 2017. godini

t 20S6FyesS AyRdza i NI62 328 2LINRTA B DR RYE & 6 MR OFA2 S R 2\NBH1 adzt
AYGSYyT AGANI yasSyYy gFy2al2iNB20AyalS Npsed Szmihel Y2Sy S
od 1,7%, izvoz4,8% i u manjoj mjeri uvoza 1,88k je vanjskotrgovinski robni deficit smanjen za 2,1%

u nominalnom smislu u odnosu na prethodnu godihBitna karakteristika kretanja vanjskotrgovinske

robne razmjene u 2016. godine bio je i pad svjetskih cijena (pbr@j® Sy SNASY | (,05 2K RIAY S
Tyr6Aatz2 RI adz NBFftyS adG2L) NI aidl 2 @A RPded Bbdgal (2 NI
potrebno je isthknuth Rl 2SS 2 @2 LR GSstyaS AT @211 NRol 2ai@dl NE
u okviru kemijskih, metalnih, prehrambeniproizvada, dok je doprinos tradicijgk grana{ I { 2 OG 2 & dz
bazni metali i energentbio znatno skromniji.

Tiel 2Y wamT® I2RAYS NI & LRIICSO 2N GidiNRuRaSUju@d Btiend5adta 9/ CL b
ekonomske aktivnostl I 12 YSSdzg| RFRYAY2Y 21 NHzOSyeadz (12 A dz
Ly 0268 2RNBSSYAY Al 1T 2 @Giprema ravedenimprdekciadm LA&niijamAaA Y . w9
dz HAamMT® 3JI2RAYA 206 Saodzd,8% @ &nodu? waSpiethgdi@iSgodindsiatrano
komponentama glavi oslonac rasta bi trebala bifi, - 2 OG2 2SS (2 ,l0MX @l hy ldz Lz MNRD
dzl ySOG2 2ad2SliyAa2ir R2LINAy2a Ay@Sadidral A @lye2al?2
goding 2 6 S| dz2 S & S ske2tlgdving/@BERSa @SS (2 RNI T AGA yI 1SyteasS 9

!4 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, priopéenje “Statistika robne razmjene s inozemstvom sije¢an;j —
prosinac 2016. godine®, 20. 1. 2016. godine.
15 Agencija za statistiku Bosne i Hercegovine, ,,Indeksi izvoznih i uvoznih cijena®, 2016. godine.
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vanjskotrgovinsku robnu razmjenu. Prema ovim projekcijggma H n MmT @ I 2 RA Y A 6 a
2R oIpmp:rX R21 26S1AQly2 LRGSs6lyaeS dz2i 1 Aly >
glavni bh. trgovinski partneruz dodatni doprinos zemalja regonA R2S &8 (1 12SSNJ 268
trenda ekonomskog rastarebali bi rezultirati nastavkom trenda rasta u vanjskotrgovinskoj robnoj

razmjen u BiH. Prema projekcijama DEPu 2017. godiniu 24y A A | SNOS3I20AyA as$s
L2 @S0 y2B Adp|@2llyl2 p I o:7: Zrastalddoza doBaYiawsia §,486ast 2ihdza usluga
5006°h@g22 LINRP2S1TOA2A dz LINARf23 &A3Adz2NYy 2 ARKBko26S1 A DI
projicirani rastsvjetskih cijena roba.

2
[

N )
Q¢ —*

dze
A

o W

{ RNHAS &0N}ySs dd 2@F2 Nrad Al @21 26S1AGly2 LROD
0A NBT dzZ AN GA NBLFEfYAY LRGSO yaSY dzl dzlly 23 dzp21 | 2
godinu. Ovakva kretanja T @21+ A dz@21 | o6A NBIT dzA GANIf+ LROSo6lye
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18 projekcija DEP-a, ozujak 2017. godine



uvoznih cijenaglavnih robnih kategorija izvoza i uvoza, smanjenje industrijske proizvodnje, investicija,
LRGONRBOYy2S: ItA A VyY20AK StSYSydl NJeOK t & Syi2 3282 NDO
vanjskotrgovinske razmjene.

Stana izravna ulaganja za razdod?018 - 2020. godina

Strana ulaganja u 2016. god

Prema dostupnim podaima u platngbilanci CBBiH za tri kvartala 201goding stranaizravna ulaganja

adz ATy2arftl ySOG2 YlyeS 2RyYybAdl FARAEID2d¥EA 0 AAYNFRR y
LINBGK2RYS 32RAYS® ¢NBolF yIFLRYSydzia A 6Aya2SyAaldz
NBAYDBSaGANIyS T NRSPAB208D RLIZ 282 RS OK & sitiiR&ES 1210 1
svijety, ali i slabe konkurentske pozicije BiH u regionu.

Prema UNCTABvIim poddcima smanjenjeizrawnih stranih investicija prema zemljama u tranziciji od

54% se svakakodeazilo i na BiH. Na nisku razidef | 3+ y 2 jddpl Glf 2p2 ddz aft 23y 2 2
CALS Yyl O0G2 dzl F 1T dz2dz Ay R & prgahizadijgbrérpadkdiidy j& Bid a tedionuy S S dzy |
nisko rangirana za poslovanje i ulagdffa 52 0f 2 28 A R2 Tl &adz2eal dz AT 3N
202S11LaGlF AT 206ftFadA SYSNHSGATS A AYFNF &aidNHZ G§dzNB 06
52ySasSyl 28 A 2RfdzZll RI &S RA.2f 2216 218013 GANI|\BRAS AY & dR |
putem kredita koji jesiguranod strane kineskih banakuz sudjelovanjeu izgradniji kineskih kompanija.

h KNJ 6 Ndze2 dzo | 2S G6ANMIPEFAIOY2IRI dzi2alSaIRRZ0f 2dz R26f | A0 A dza
df I I yel dz 26y20f2A®S Al @92NB SYSNEA S AR CRACLIZ S NI 22 ¢
a ®HkS RdzK I y I d.g.,kdlje2idbia2stranog vlasnika.

Stranaizrawa ulaganja zarazdoblje 2017 - 2020.godine bi se nakon pada prethodnom razdobij,
kretala po stopi od 1,6%, 1,9%, 2,1% , 2°BBPau 2020.godni.

7 Reinvestirane zarade.

'8 Nizak kreditni rejting ,Svjetska banka (,,Doing Business 2015/2016), BiH je rangirana na 79. mjestu od ukupno
189 zemalja ,,Global Competitiveness report* za 2015.-2016. godinu svrstao BiH na 111. mjesto od 140 zemalja.
19 Oko 510 mil.KM u 2017. god, 630 mil.KM 2018. god., 735 mil. KM u 2019. god. i 850 mil. KM u 2020. god.
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Grafikon10: Projekcija DSU po godinama u rjuliima KM i DSU u mrtentima od BDRa
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SU u 2017. godini bi iznosila oko 1,6% BB® a2 3dz0 S 2 S vak frivdtizacé rahjinsiolg & U |
ude St RNDF@y23 1 FLAGEE |,dodz] ZRREI €5 Abz VINBAKEBWSABY
24A3dNI y284a RORP® {I N} 2S@25 a9ySNH2AYSSada RORO { |

Najavien®2 S AT ANI Ry 2l @A 0SS LINR 231120 I0OGRT azp tAH BNF RY2$ 1 ON
"Gradina”,VEA Y dzLIN® AE o0viNiz4 4 wfabjadjem iz UK a Y S RiIK | & @ 2, fkojabi NaBdladda)

u narednomrazdoblfiz R2y 2 &S 1 y I 6 | t&gkizgradnjérbglléhdjainthkampléksai akoli
{ I N} 2IBNGR Sy ot 1 d /S2Y LINAIE aL vy @8 8068 del2y6lSaid fl2 dy HH &a T 1 &
32RAYA INI Ry2SsnaiTrrazid® 2 62 TraiNgGo S62 LRI R2 LINATO$E dz L2 89S
komLdt YA 21 AT % lkdja plarir@fagamje @idn@se ako 150 mil. eura u projekte kogeneracije na

drvnu biomasu u BiH.

Stranaizrawna ulaganja u 2018. godini bi se kretalaoko 1,9% BDP {1 2 06A R20f 2 ama LINRYZ2
G§NOAOlGdz Aetd DRIz YR BAKRZ @@ 1 NBIf AT OA2S GAOS LINR2
NI yAeS 2RI2SSR(A T Saw9 9! AHE2IGA N @l 9 aNB2J2a&dk. a2 3dzo |
Sarajevo i HT Telekad.d. Mostat6 A 2 6 A LINE Rehild iznod wagadja uByH2 AT Y

Sudjelovanjestraninizraw A K dzf | 3 y2l dz wnmdp® 3IT2RAia/dok bduh2020.S L2 O3S
godini bi iznosila 2,3% od BE#® | 1 yladl @Fr{ dzZ F3AFyal dz St S{GNRSyS
sredstva bi mogla dajeti i ulaganja u autcesS Yy I LINAY OA LIz LINAGI Gy23 2 gy 2
izgradnjecested dz RdzOA Y A y n ¢ Rrijédpt- N..Gtag, 8a pindipdzjrivatnog partnerstva s

20 Gradina d.0.0. oko 150 mil. eura i Kamen dent d.0.0., procjena oko 70 mil. eura

2! Vrijednost VE Trusina oko 65 mil. EUR, koncesija za izgradnju dodijeljena firmi Eol prvi iz Srbije.

“’http://greenvalleyuae.com/projects.php?id=13&stat=gallery&lang=en

2 http://cic.ba/bs/compact-invest-ulaze-50-mil-km-u-izgradnju-kompleksa-sarajevo-waves-na-ilidzi-2/
24 _Buroj Property Development* iz UAE nije uzeto u projekciju.

% http://www.fipa.gov.ba/novosti/aktivnosti/default.aspx?id=9227 &langTag=en-US.

2 TE Ugljevik 3“ bi gradila sa kineskom "China Power Engineering Consulting Group Corporation".

%" Vrijednost nije ukljuéena u projekciju.
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Rizici

Rizcipo8/aS yl 2@A0S 23t SRI2dz dz 9ARdz 2Rt 3t yedz A 2Rdz
objekata uz nezainter@$ y2 a0 &0GNJI yYAK dzZf F 3F6F LINR LINRPGDSROA  LIN
R N¥nog kapiala. Time bi se sudjelovanjéUSprema alternativnom scenarijikkretalo od 1,5% u 2017.

godni, 1,7% u 2018godni, 1,9% u 2019. gad i 1,7% u 2020. godini. Najneizvjesnija je izgradnfa 9

' 3f 2S@WARS DS ST aLx 21 iF Omeh REEFI(312 yelSe 43 o0y 2LINERSE S 03
od strane iste kompanije te izgradnpe! 9 ! f 23d 2R & G NB &fS2 SayoAC ¢A INIB IS K&
gospodarsR 3 NI &G+ bw YAYS iratiSkroza$nanfero InteNgirge i sudjelovam S1a
kreditiranju nfrastrukturnih i energetskih objekata koji su se po&iakao dominantan oblik finamanja.

2 http://www.autoputevirs.com/aprs/DefaultLang.aspx?lang=cir&lang2=lat.
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2. PROJEKCIJE PRIHODA OD NEIZRAV NIH POREZA U RAZDOBLJ U 20171 2020

I PRETPOSTAVKE

Projekcije prihoda od neizravnih poreza za razdoblje 2017. — 2020. sastoje se od osnovnog
(baseling i programskog scenarija projekcija.

Osnovni scenaij projekcija prihoda temelji se na sljede¢im pretpostavkama:

1 prognozama makroekonomskih pokazatelja Direkcije za ekonomsko planiranje (DEP) za
pomenuto razdoblje iz ozujka 2017. godine;
1 nastavku harmonizacije troSarina na cigarete sa standardima EU i primjeni nove politike
oporezivanja rezanog duhana®®;
1 efektima primjene Sporazuma o slobodnoj trgovini izmedu BiH i EFTA-e* u razdoblju
2015. — 2017.;
1 efektima primjene adaptiranog Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju EU (SSP), u
primjeni od 1. 2. 2017. godine;
T tekuc¢im trendovima u naplati prihoda od neizravnih poreza.
Politika trogarina na duhan u 2017. godini utvrdena je Zakonom o troSarinama i Odlukom®
Upravnog odbora UNO. Politika trosarina na duhan u razdoblju 2017. — 2020. godine
podrazumijeva kontinuirano godi$nje povecanje specificne troSarine na cigarete u visini od 0,15
KM/paklici, utvrdivanje minimalne troSarine na cigarete (minimalno 60% prosjecne ponderirane
cijene cigareta) i uskladivanje specificne trosarine na rezani duhan s troSarinom na cigarete
(minimalno 80% minimalne troSarine na cigarete).

% Nova politika je u primjeni od 1. 8. 2014. (Izmjene Zakona o tro$arinama u BiH, ,,Sluzbeni glasnik BiH*, br.
49/14)

%0 Sluzbeni glasnik BiH — medunarodni ugovori® br. 18/14.

3! Odluka o utvrdivanju specifi¢ne i minimalne troSarine na cigarete i iznos trosarine na duhan za pusenje za 2017.
godinu (Sluzbeni glasnik BiH, br. 84/2016).
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Il TEKULI TRENDOVI NAPLATE
2.1. Ukupna naplata

2016. godina je donijela iznenadujuce visok rast prihoda od neizravnih poreza od 5,2%. Visoka
godisnja stopa rasta je bila rezultat iznimno visokog rasta naplate prihoda od PDV-a, troSarina i
cestarine na derivate nafte. Prihodi od trosarina na uvozne derivate u 2016. godini su bili ¢ak
34% veci nego u 2014. godini, a 16,9% veéi nego u 2015. godini. Rast potro$nje derivata
generirali su sljede¢i faktori: niske cijene na svjetskom trziStu derivata, najave povecanja
trosarina na derivate i regionalna konkurentna prednost BiH u segmentu oporezivanja derivata u
pogledu stopa PDV-a i trosarina u odnosu na zemlje regiona, koja podsti¢e prekograni¢nu i
tranzitnu prodaju ne samo derivata nafte, ve¢ i ostalih dobara i usluga. To je, vjerojatno, bio i
faktor rasta domaceg PDV-a u 2016. godini iznad stopa rasta ekonomije i potro$nje. Znacajan dio
rasta prihoda u 2016. godini generiran je u posljednja dva mjeseca snaznim rastom PDV-a na
uvoz. Medutim, zbog slabije prodaje uvezene robe znacajno su povecani zahtjevi za povrate i
porezne kredite koji su ugrozili bruto i neto naplatu u prvom kvartalu 2017. Pored toga, snazni
rast povrata na temelju medunarodnih projekata u prvom kvartalu 2017. godine ukazuje na
zakljucak da je naplata PDV-a tijekom realizacije projekata doprinijela rastu prihoda u 2016.
godini, dok je naknadnim povratom pla¢enog PDV-a opterecena naplata u 2017. godini.

Povecane isplate povrata PDV-a u prva dva mjeseca 2017. godine premasivale su rast bruto
naplate, tako da je u prva dva mjeseca ostvaren pad neto prihoda od 1,3%. Pozitivna kretanja u
naplati prihoda u ozujku su u cijelosti kompenzirala pad prihoda iz prva dva mjeseca. Prema
preliminarnom izvjeséu UNO-a, u ozujku 2017. godine naplacen je 551 mil. KM bruto prihoda
od neizravnih poreza, $to predstavlja povecanje od 5,9% i, ujedno, rekordan iznos prihoda koji je
napla¢en u tom mjesecu od uspostave UNO.a. Medutim, zbog rasta povrata od 12,3 mil. KM neto
ucinci naplate u odnosu na isti mjesec 2016. godine su iznosili 18,3 mil. KM ili 4,2%.

Grafikon 1
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Poredenje naplate prihoda od neizravnih poreza u prvom kvartalu 2017. godine u odnosu na prvi
kvartal prethodne godine ukazuje na zakljuéak da je naplata prihoda od neizravnih poreza u
nominalnom iznosu bila najuspjes$nija od uspostave UIO-a (grafikon 1).

Na razini prvog kvartala 2017. godine bruto naplata je bila veca za 51,7 mil. KM u odnosu na isti
kvartal 2016. Godine. lako su realizirane rekordno visoke isplate povrata, u konacnici, neto
naplata prihoda od neizravnih poreza u prvom kvartalu 2017. godine je bila veca za 8 mil. KM,
odnosno za 0,6% u odnosu na naplatu u prvom kvartalu 2016. (grafikon 2).

Grafikon 2
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2.2. Naplata po vrstama prihoda

Nakon loSije naplate u prva dva mjeseca 2017. godine, u ozujku je zabiljeZzen rast kod svih
glavnih skupina prihoda, $to se pozitivno odrazilo i na kumulativnu naplatu po vrstama prihoda.*
Najveéi ucinci u prvom kvartalu ostvareni su na PDV-u (+10,5 mil. KM), te na prihodima od
carina (+5,7 mil. KM) i cestarine (+3,1 mil. KM), dok je na prihodima od trosarina ostvaren pad
od 11,2 mil. KM.

Carine

Pozitivan trend u naplati prihoda od carina iz drugog polugoda 2016. godine je nastavljen i u
sije¢nju 2017. godine, kada je ostvaren rast od ¢ak 30,9%. Nakon skromnog rasta u veljaci od
1,9%, u ozujku je naplaéeno 7% viSe prihoda nego u istom mjesecu 2016. Zahvaljujuéi
pozitivnim kretanjima u ozujku na razini kvartala ostvaren je rast od 10,4%, Sto predstavlja treci
uzastopni kvartal s pozitivnim rastom (grafikon 3).

Grafikon 3

32 Treba napomenuti da je u prvom kvartalu naplac¢eno i 9,9 mi.l KM neuskladenih prihoda, koji nisu uzeti u obzir u
analizi naplate po vrstama prihoda.
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Pozitivni trendovi su posljedica snaznog rasta uvoza iz tre¢ih zemalja i EU, u dijelu roba na koje
se obracunava carina. Prema podatcima Agencije za statistiku BiH, uvoz dobara u prva dva
mjeseca 2017. godine iz EU je rastao po stopi od 8%, a iz tre¢ih zemalja za 38,5%, pri cemu je
uvoz iz Kine porastao za 10,3%, a nakon duzeg vremena iz Rusije za 20,3%. S druge strane, jos
uvijek se ne primje¢uje znacajnije usporavanje rasta prihoda od carina nakon pocetka primjene
adaptiranog SSP-a.** Isto tako, zbog malog pondera uvoza iz zemalja &lanica EFTA-e u ukupnom
uvozu BiH smanjenje carina na temelju Sporazuma o bescarinskoj robnoj razmjeni s EFTA-om
nije moglo u ve¢oj mjeri ugroziti naplatu prihoda od carina.

PDV

Nakon visokog rasta prihoda od PDV-a u drugom polugodu 2016. godine pocetak 2017. godine
je donio usporavanje rasta bruto naplate i snazni rast isplata povrata. Sli¢na kretanja su
zabiljezena 1 u ozujku, s tim da je doSlo do usporavanja isplata povrata, koje su 1 dalje visoke, U
poredenju s 2016. godinom. Zahvaljujuci usporavanju isplata povrata PDV-a neto naplata PDV-a
je u ozujku porasla za 2,1% (grafikon 4).

U prvom kvartalu 2017. godine nastavljen je trend snaznog rasta PDV-a na uvoz iz posljednja
dva mjeseca 2016. godine, kao posljedica izuzetno visoke stope rasta uvoza roba*. Medutim,
u¢inak rasta PDV-a na uvoz na bruto PDV-e je umanjen negativnim trendovima u naplati

%3 Adaptirani sporazum se primjenjuje od 1.2.2017. g.
% Prema podacima Agencije za statistiku BiH, uvoz robe je u prva dva mjeseca 2017. povecan za 11,5%.
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domaceg PDV-a. U ozujku je naplata PDV-a na uvoz, zahvaljujuéi snaznom rastu uvoza®,

poveéana za 12%, dok je naplata domaceg PDV-a pala za 8,8%. U cjelini, prvi kvartal je donio
rast PDV-a na uvoz od 12,8%, dok je domac¢i PDV pao za 4% (grafikon 5). Nakon uskladivanja
neuskladenih prihoda moze se ocekivati blago poboljSanje u naplati domaceg PDV-a.

Grafikon 4
Trendovi u naplati PDV-a
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Grafikon 5

% Prema preliminarnim podacima UIO, uvoz roba u ozujku 2017. je porastao za 19,4%, odnosno na razini kvartala
za 17,7%.
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Negativan utjecaj na rast bruto PDV-a u prvom kvartalu 2017. godine imala je i realizacija
poveéanih poreznih kredita®, koji su rast bruto PDV-a u prvom kvartalu umanijili za 1,6 p.p.

Poredenje isplate povrata PDV-a u prvom kvartalu u 2017. godini s 2016. godinom ukazuju na
povecanje povrata obveznicima od 14,7 ili +33,6 mil. KM i povrata medunarodnim projektima
od ¢ak 66,3% ili +10,8 mil. KM. Prosjecna stopa izdvajanja iz bruto PDV-a za isplatu povrata u
prvom kvartalu 2017. godine iznosila je 27%, §to je za 2,8 p.p. iznad udjela povrata u bruto
naplati u prvom kvartalu 2016. godine.

Snazni rast povrata PDV-a u prvom kvartalu posljedica je djelovanja nekoliko faktora. Visoki
rast uvoza dobara u posljednja dva mjeseca 2016. godine, koji nije odmah realiziran u domaéem
prometu, doveo je do rasta zahtjeva za povrat i porezne kredite, koji su se zbog rokova
podnoSenja PDV prijava i rokova za isplatu povrata realizirali u prvom kvartalu 2017. godine.
Znacajan faktor rasta povrata PDV-a u prvom kvartalu bio je snazan rast izvoza u prosincu 2016.
i u prva dva mjeseca 2017. godine®’. Konagno, u prvom kvartalu je zabiljeZen i enorman rast
povrata po osnovu medunarodnih projekata.

Usporavanje bruto naplate u ozujku je dovelo do usporavanja kumulativne bruto naplate u prvom
kvartalu, ali su negativni uéinci na neto PDV kompenzirani usporavanjem povrata u ozujku. Ipak,
rast neto naplate od 1,4% na razini prvog kvartala je daleko ispod stopa rasta neto PDV-a u 2016.
godini, a pogotovo ispod rasta u ¢etvrtom kvartalu 2016. godine. (grafikon 6).

% porezni krediti prijavljeni za prosinac 2016. bili su za 36% veéi nego u istom mjesecu 2015. g.
%" Prema podatcima Agencije za statistiku BiH, izvoz robe je u prosincu poveéan za 15,1%, a na razini prva dva
mjeseca 2017. godine za 14,2%.
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Grafikon 6
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Negativna kretanja u naplati troSarina u posljednja Cetiri mjeseca zaustavljena su u ozujku 2017.
godine, kada je zabiljeZeno povecanje naplate od 3,8%. Ipak, oporavak prihoda u ozujku nije bio
dovoljan za pozitivan kvartalni rast. Nakon postepenog porasta prihoda od trosarina u drugom
polugodu 2016. godine, prvi kvartal 2017. godine je zavrsio padom od 3,4% (grafikon 7).

Trendovi u naplati troSarina na duhanske preradevine prate trendove kod ukupnih prihoda od
troSarina. I pored snaznog rasta naplate u ozujku na razini kvartala prihodi od trosarina na
duhanske preradevine su manji za 3,2% u odnosu na isti kvartal 2016. godine, s tim da su prihodi
od domace trosarine manji za 10,5%, a od trosarina na uvozne preradevine 0,5% (grafikon 7).

Grafikon 7
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Losiji trendovi u naplati ukupnih troSarina rezultat su pogorSanja naplate trosarina na derivate
nafte nakon skoro tri godine pozitivnog rasta (grafikon 8). U 2016. godini, u kojoj su iscrpljeni
pozitivni ucinci harmonizacije troSarina na rezani duhan s trosarinama na cigarete, negativna
kretanja u naplati trosarina na duhanske preradevine su neutralizirana visokom stopom rasta
trosarina na derivate nafte.

Grafikon 8
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Medutim, rast cijena nafte na svjetskom trzistu donio je pad prihoda od trosarina na derivate u
veljac¢i, a potom i u ozujku 2017. godine. U takvim okolnostima smanjuje se i poticaj za
prekograni¢nu potrosnju, pogotovo ukoliko maloprodajne cijene u zemljama okruzenja nisu rasle
istim tempom. I pored Cinjenice $to su rasprave u vezi s povecanjem troSarina na derivate
nastavljene i u 2017. godini, eksterno generirani rast cijena derivata destimulativno djeluje na
daljnje povecanje zaliha derivata, tim vise §to je viSemjesecno povecanje zaliha ve¢ financijski
iscrpjelo uvoznike i ostale kompanije. Primjetno je i znacajno usporavanje u naplati cestarine.
Trendovi u cestarini ne prate u istoj mjeri trendove u naplati trosarina na derivate zbog ¢injenice
da opseg oporezivanja cestarinom i troSarinom na derivate nije identi¢an (grafikon 8).

Kvartalni pregled ukazuje na nastavak pozitivnih trendova u naplati prihoda od trosarina na
alkohol i alkoholna pi¢a. Nakon pozitivnog rasta u treCem i ¢etvrtom kvartalu 2016. godine od
5,7% 1 1,1% respektivno, u prvom kvartalu 2017. godine ostvareno je povecanje prihoda od 6%
(grafikon 9).

Grafikon 9
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I pored ¢injenice da je naplata troSarina na domace pivo u prvom kvartalu 2017. godine porasla
za 20,6%, snaZan pad troSarina na uvozna piva od 9,8% i nizak ponder domaceg piva u strukturi
trzista rezultirali su skromnim kvartalnim rastom ukupnih prihoda od 0,6% (grafikon 9°).

Negativni trendovi u prvom kvartalu su ostvareni na prihodima od trosarina na bezalkoholna
pi¢a. Nakon rasta u prethodna dva kvartala 2016. godine od 1% i 3,3%, u prvom kvartalu 2017.
godine zabiljeZen je pad od 2,7% (grafikon 9%9).

%8 Napomena: iskljugena je naplata starog duga po 0sSnovu trosarina na pivo u &etvrtom kvartalu 2016.
% Napomena: isklju¢ena je naplata starog duga po osnovu tro$arina na bezalkoholna pi¢a u detvrtom kvartalu 2016.

31



[l OSNOVNI SCENARIJ PROJEKCIJA PRIHODA OD NEIZRAV NIH POREZA (2017- 2020, TRAVANJ 2017

Tabela 1. Osnovni scenarij projekcija (2017. — 2020.)

u mil. KM

Vrsta prihoda (neto) Izvrsenje Projekcija Projektirana stopa rasta

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2017 | 2018 | 2019 | 2020
PDV 3.433,8 | 3.566,4 | 3.699,3 | 3.872,8 | 4.074,5 39% | 37%| 47%| 52%
Trosarine 1.448,9 | 1.426,4 | 1.430,2 | 1.428,6 | 1.434,5 16% | 03%| -01%| 04%
Carine 2482 | 2298| 2366| 2580 2761 74% | 30%| 90%| 7,0%
Cestarina 358,8 | 362,4| 3722| 3823 3926 1,0% | 27%| 27%| 2,7%
Ostalo 41,0 41,2 41,4 416 41,8 05% | 05%| 05%]| 05%
UKUPNO 5.530,7 | 5.626,4 | 5.779,8 | 5.983,2 | 6.219,4 17% | 27%| 35%| 39%
Cestarina (0,10 KM/I) 1435| 1450| 1489| 1529| 157,0 10% | 27%| 27%| 2,7%
SREDSTVA ZA RASPODJELU | 53872 | 54814 | 5.630,9 | 5.830,3 | 6.062,4 17% | 27%| 35%| 4,0%
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3.1. Projekcije za2017 godinu

Na temelju trendova naplate prihoda, godi$njih makroekonomskih projekcija i procjena uéinaka
izmjene Zakona o0 troSarinama, ucinaka primjene adaptiranog SSP-a i primjene Sporazuma o
slobodnoj trgovini izmedu BiH i EFTA-e, projektirana neto naplata prihoda od neizravnih poreza
za 2017. godinu iznosi 5.6264 mil. KM, sto je za 1,7% vise nego u 2016. godini.

Nizi postotak rasta prihoda u 2017. godini je rezultat izuzetno visoke statisticke osnovice za
poredenje (2016), prelijevanja negativnih efekata u prvi kvartal 2017. godine (povrati i porezni
krediti), uklju¢ivanja ucinaka izmjena politike neizravnog oporezivanja i nize projektirane
nominalne naplate pojedinih vrsta trosarina koje su do sada, uz PDV-e, determinirali rast prihoda.

Carine

U narednim mjesecima moze se ocekivati snaznije ispoljavanje negativnih ucinaka u vezi s
primjenom adaptiranog SSP-a, s obzirom da su prihodi od carina naplacenih na robu podrijetlom
iz EU ¢inili oko 1/3 ukupnih prihoda od carina BiH. Zbog kompleksnosti izracuna, gubitci
prihoda od carina procijenjeni su na bazi 3/5 prihoda od carina naplacenih na robu podrijetlom iz
EU, s tim da je iznos gubitaka za 2017. godinu umanjen zbog Cinjenice da je primjena
adaptiranog SSP-a zapocela u velja¢i 2017. godine. Preostali dio prihoda od carina prati
makroekonomske projekcije DEP-a i povijesne trendove prihoda od carina napla¢enih na uvoz
roba podrijetlom iz tre¢ih zemalja.

Sporazum o slobodnoj trgovini izmedu BiH i EFTA-e podrazumijeva fazno ukidanje carina i
ostalih nameta s fiskalnim uc¢inkom na uvoz iz ¢lanica EFTA-e u razdoblju od 2015. do 2018.
godine. U godini koja je prethodila pocetku primjene Sporazuma (2014.) uvoz iz ¢lanica EFTA-e
je predstavljao svega 0,6% uvoza BiH*, dok je udio EFTA-e u ukupnim prihodima od carina
iznosio 2,2%. U 2015. godini uvoz iz EFTA-e je porastao za 12,7%*, sto je ukazivalo na
supstituciju uvoza na koji se placala carina bescarinskim uvozom. Medutim, ve¢ u 2016. godini
uvoz roba iz EFTA-e je porastao samo za 2,3%, iz ¢ega se moze zakljuciti da je zbog malog
opsega roba oslobodenih placanja carina doslo do zasi¢enja trzista. Gubitak prihoda od carina
naplaéenih na uvoz iz EFTA-e je u 2015. godini iznosio 17% prihoda naplacenih u 2014. godini,
a u 2016. godini dodatna 3 p.p. Moze se zakljuciti da ¢e se najvec¢i nominalni uéinci na prihode
od carina ispoljiti u 2017. i 2018. godini.

Ocekuje se da Ce rast uvoza iz trecih zemalja djelomi¢no kompenzirati gubitke prihoda od carina
zbog primjene adaptiranog SSP-a. Imajuci to u vidu, o¢ekuje se pad prihoda od carina od 7,4%.

PDV

Projekcija prihoda od PDV-a za 2017. godinu iznosi 3.566,4 mil. KM, §to je za 3,9% viSe od
naplate u prethodnoj godini. Projektirana stopa rasta godi$nje naplate je znacajno iznad ostvarene
u prvom kvartalu, koja je bila pod snaznim utjecajem povecanih poreznih kredita i isplata povrata
koji se odnose na veliki uvoz roba koncem 2016. godine i realizirane medunarodne projekte iz

“0 |zvor: Agencija za statistiku BiH, www.bhas.ba.
41y
Ibid.
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prethodne godine. U narednim kvartalima ocekuje se stabilizacija gotovinskog toka PDV-a i
kretanje naplate sukladno projekcijama makroekonomskih pokazatelja za 2017. godinu. Kretanje
isplata povrata ovisit ¢e o rastu uvoza, izvoza, investicija i implementacije medunarodnih
projekata, koji predstavljaju najneizvjesniji faktor izvrSenja projekcija PDV-a u 2017. godini, tim
vise §to im ponovno raste znacajnost za izvrsenje projekcija.

Trogarine
U 2017. godini o¢ekuje se pad prihoda od troSarina od 1,6% ili nominalno za 22,5 mil. KM.

Trosarine na derivate nafte su bile glavni generator rasta prihoda od troSarina u 2016. godini.
Medutim, usljed rasta cijena nafte na svjetskom trzistu u veljaci i ozujku 2017. godine porasle su
maloprodajne cijene derivata u BiH, Sto je proizvelo pad potroSnje derivata i, posljedicno, pad
prihoda od trosarina od 10,5%, kumulativno u navedena dva mjeseca. S obzirom na najnovije
projekcije relevantnih medunarodnih agencija u 2017. godini mogao bi se ocekivati rast cijena
derivata u rasponu izmedu 11% i 15%, ovisno o vrsti derivata®?, iz Cega proizilazi zakljucak da ée
se trenuta¢no loSa situacija u pogledu naplate troSarina na derivate nastaviti i u narednim
mjesecima. lako je trenutacno kretanje cijena nafte na svjetskom trzistu vrlo teSko prognozirati,
Odjel ocekuje stabilizaciju cijena tijekom godine, ali na visoj razini nego §to je bilo prethodne
dvije godine. Pretpostavlja se i da ¢e odlaganje usvajanja izmjena Zakona o troSarinama
proizvesti privremeni porast potro$nje derivata. Polaze¢i od navedenih pretpostavki, u 2017.
godini oc¢ekuje se pad prihoda od trosarina na derivate nafte od 2,6%. Treba imati u vidu da je
osnovica za poredenje u 2016. godini jako visoka i da ukljucuje i nestandardne, jednokratne
ucinke stvaranja dodatnih zaliha derivata prije povecanja stopa troSarina. Poredec¢i projekcije s
naplatom trosarina u 2014. godini, prije snaznog pada cijena na svjetskom trzistu nafte, koja bi se
mogla smatrati referentnom potroSnjom u BiH s obzirom na rast ekonomije 1 dohotka, mozZe se
zakljuditi da su projektirani prihodi od troSarina za 2017. godinu i s umanjenjem veci za 16%.

Projekcije troSarina na duhanske preradevine u 2017. godini temelje se na primjeni odluke
Upravnog odbora UNO, kojom je specifi¢na troSarina na cigarete povecana za 0,15 KM/paklici i
iznosi 1,35 KM/paklici, a specifi¢na trofarina na rezani duhan na 96,80 KM/kg™®. Pretpostavlja se
da ¢e se novo porezno optereCenje u cijelosti prenijeti na maloprodajne cijene, iako podatci
pokazuju da su duhanske kompanije u 2016. godini manji dio dodatnog poreznog tereta snosile
na teret vlastite dobiti kako bi sacuvale postoje¢i udjel u trzistu. Rast maloprodajnih cijena
cigareta neminovno stvara pritisak za jacanje supstitucije potrosnje jeftinijih cigareta potroSnjom
rezanog duhana. Bududi da rast cijena cigareta prati i rast cijena rezanog duhana, ocekuje se
jaCanje crnog trziSta duhana, odnosno supstitucija legalnih duhanskih preradevina cigaretama
proizvedenim ru¢nim motanjem ili nelegalnom proizvodnjom iz nebrendiranog duhana. Ocekuje
se da ¢e maloprodajne cijene cigareta u prosjeku porasti za 8,3% i, u najboljem slucaju, ukoliko
se intenziviraju mjere u borbi protiv crnog trzista, jedinicnu elasti¢nost potrosnje cigareta. Zbog
pritiska dodatnog poreza i prelaska osoba s niskim dohotcima na supstituciju cigareta, gubitci na
trzistu cigareta mogli bi anulirati utjecaj rasta agregatne potrosnje na potrosnju cigareta. U takvim
okolnostima ne bi trebalo oc¢ekivati rast vrijednosti trziSta duhanskih preradevina, a bez obzira na

*2 1zvor: IEA, 11 April 2017 release
* Odluka o utvrdivanju posebne i minimalne troSarine na cigarete i iznos trogarine na duhan za puienje za 2017.
godinu (Sluzbeni glasnik BiH, br. 84/2016).
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¢injenicu da su povecani porezi na cigarete i da raste naplata prihoda od troSarina na rezani
duhan, o¢ekuje se pad prihoda od troSarina na duhanske preradevine od 1,4%.

Ostale kategorije trosarina projektirane su sukladno tekué¢im trendovima naplate i projekcijama
DEP-a, od kojih apsolutnom rastu troSarina najviSe doprinose troSarine na pivo i alkohol i
alkoholna pica. Prihodi od trosarina na kavu su na razini naplate u 2016. godini, dok je za prihode
od troSarine na bezalkoholna projektiran pad naplate.

Cestrina

Projektirana stopa rasta prihoda od cestarine u 2017. godini izvrSena je na temelju tekucih
trendova naplate i makroekonomskih projekcija, a iznosi 0,9%. Godisnja projektirana stopa rasta
za 2017. godinu je ispod ostvarene stope rasta ovih prihoda u prvom kvartalu, jer se o¢ekuje
daljnji rast cijena nafte na svjetskom trzistu, koji osim pada potrosnje djeluje i kao poticaj na
snazniju supstituciju dizela loz-uljem.

3.2. Projekcije za 20B.1 202Q

Projektirane stope rasta prihoda za 2018., 2019. i 2020. godinu iznose 2,7%, 3,5% i 3,9%
respektivno. Projekcija prihoda u navedenom razdoblju utemeljena je na projektiranim
relevantnim makroekonomskim pokazateljima, povijesnoj sezonskoj shemi naplate i
projekcijama pojedinih kategorija prihoda za 2017. godinu, te u¢incima izmjena politika u oblasti
carina i trosarina na duhan.

Tabela 2
Sudjelovanje u godisnjem nominalnom rastu Projekcija
prihoda
(1 %) 2018 2019 2020
PDV 86,6% 85,3% 85,4%
TroSarine 2,4% -0,8% 2,5%
Carina 4,4% 10,5% 7,7%
Cestarina 6,4% 4,9% 4,4%

Najveci generator suficita prihoda od neizravnih poreza u navedenom razdoblju je PDV, s
obzirom na njegovo znacéajno sudjelovanje u prihodima, te planiranim stabilnim stopama rasta
sukladno projektiranim stopama rasta potrosnje. U 2017. godini suficit na PDV-a kompenzira
gubitke prihoda od trosarina i carina, te je neto u¢inak mnogo manji nego prethodnih godina. U
2018., 2019. i 2020. godini prihodi od PDV-a generiraju preko 85% apsolutnog godisnjeg
projektiranog rasta prihoda (tabela 2).

Projekcije troSarina na duhanske preradevine temelje se na nastavku primjene politike
uskladivanja oporezivanja cigareta sa standardima EU i uskladivanja oporezivanja rezanog
duhana s oporezivanjem cigareta. Projekcije se temelje na pretpostavci prijenosa dodatnog
poreznog opterecenja u cijelosti na maloprodajne cijene duhanskih preradevina. Odjel ocekuje da
¢e zbog rasta maloprodajnih cijena do¢i do daljnjeg jacanja supstitucije cigareta rezanim
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duhanom, erozije trziSta cigareta i snaZenja crnog trziSta cigareta i duhana, a spori oporavak
ekonomije i potrosnje ne¢e moci ublaziti negativne trendove. U takvim okolnostima u 2018.,
2019. i 2020. godini moze se ocekivati jo§ izrazeniji pad prihoda od trosarina na duhanske
preradevine od -1,7%, -2,5% i -1,6% respektivno (grafikon 10).

Grafikon 10
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U razdoblju 2018. — 2020. planirane su stabilne stope rasta troSarina na derivate nafte i putarine,
sukladno makroekonomskim projekcijama DEP-a. Oc¢ekuje se da ¢e se potroSnja derivate nafte u
BiH konsolidirati u narednim godinama, tim vise $to su oc¢ekivanja medunarodnih agencija da ¢e
se rast cijena derivata nafte u 2018. godine kretati izmedu 2% i 6%**.

Projekcije carina prate projektirane stope rasta uvoza i ukljuuju pune ucinke primjene
adaptiranog SSP-a i konac¢no ukidanje carina na uvoz roba porijeklom iz EFTA-e.

3.3.

Razlike u odnosu na prethodne projekcije

Razlike projekcija u odnosu na one izradene u listopadu 2015. godine prikazane su u tabeli 3.

Tabela 3: Razlika u odnosu na projekcije iz listopada 2016. godine (u mil. KM)

) IzvrSenje Projekcija
Vrsta prihoda
2016 2017 2018 2019
PDV 48,2 45,7 30,3 38,8

* I1zvor: IEA, 11 April 2017 release

36




TroSarine 0,1 -43,1 -65,5 -94,3
Carine 53 -26,3 -36,1 -33,4
Cestarina 3,6 -2,4 -3,2 -4,0
Ostalo 11,8 11,8 11,8 11,8
UKUPNO 69,0 -14,3 -62,6 -81,2

|l zvr gen6jgednma 201

U 2016. godini je naplac¢en rekordni iznos prihoda od neizravnih poreza. U vrijeme revidiranja
projekcija u listopadu kumulativna stopa rasta se kretala oko 4%, dok je u Cetvrtom kvartalu rast
iznosio 8,6%. Razlike napla¢enih prihoda u 2016. godini u odnosu na projekciju iz listopada
2016. godine odnose se na prihode od PDV-a i carine (tabela 3). Stope rasta uvoza u 2016.
godini, a time i PDV-a na uvoz (1,8% i 2,6%, respektivno), i izvoza (4,8%), bile su iznad
projekcija DEP-a (grafikon 11).

Generator rasta prihoda tijekom cijele godine su bile trosarine i cestarine na derivate nafte (8,1%
i 12,1% respektivno), te domaci PDV (7,1%), Cije stope rasta su znacajno premasivale DEP-ove
projekcije rasta ekonomije i potrosnje (grafikon 11). Na stabilnu naplatu PDV-a znacajno je
utjecao skromni rast povrata PDV-a od 1,1%, kao posljedica stagnacije uvoza u razdoblju od ¢ak
deset mjeseci. Medutim, snazan rast uvoza u studenom od 7,1% i, pogotovo, u prosincu od
16,1%, donijeli su snazni rast prihoda od PDV-a u cetvrtom kvartalu od 8,1%. Rast PDV-a na
uvoz u prosincu je predstavljao ¢ak % ukupnih neto u¢inaka PDV-a, odnosno 1 p.p. rasta PDV-a
u 2016. godini. Visoki rast uvoza u ¢etvrtom kvartalu doveo je i do neoéekivanog rasta prihoda
od carina (10,4%). Konac¢no, u Cetvrtom kvartalu je evidentiran i jednokratni u¢inak naplate
starih dugova na temelju troSarina na pivo i bezalkoholna pica, koji korespondira 0,2 p.p. rasta
prihoda od neizravnih poreza u 2016. Posmatrano u cijelosti, naplata prihoda u 2016. godini bila
visa za 69 mil. KM od projektiranog iznosa u listopadu, $to korespondira 1,2 p.p. rasta prihoda od
neizravnih poreza u 2016. godini.

Projekcije za 2017 2019

Projekcije za 2017., 2018. i 2019. godinu su manje za 14,3 mil. KM, 62,6 mil. KM i 81,2 mil.
KM, respektivno u odnosu na projekcije u listopadu. Imajuci u vidu projekcije iz listopada 2016.
godine, moze se uociti i nominalno i relativno umanjenje projekcija naplate prihoda u 2017.
godini. Nominalno smanjenje projekcija je posljedica negativnih tekucih trendova u naplati PDV-
a i prihoda od trosarina na derivate, uklju¢ivanja u¢inaka primjene adaptiranog SSP-a, prijenosa
neuobicajeno visokih povrata PDV-a iz 2016. u 2017. godini (na temelju uvoza koncem 2016. i
realiziranih medunarodnih projekata) i negativnih oc¢ekivanja u pogledu rasta cijena derivata
nafte na svjetskom trzistu. Projekcije trosarina na duhan su smanjene, a razlog za nizi rast prihoda
od troSarina na duhanske preradevine u odnosu na projekcije u listopadu su nize stope rasta
agregatne potroSnje i losiji tekuéi trendovi od projektiranih.

Projekcije za 2018. i 2019. godinu su revidirane sukladno makroekonomskim projekcijama i
projektiranim iznosima pojedinih vrsta prihoda za 2017. godinu.
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Najvece revidiranje nanize kod makroekonomskih projekcija od strane DEP-a je bilo na

projekcijama nominalnog i realnog rasta BDP-a i projekcijama nominalnog i realnog rasta
potro$nje (grafikon 11).

Izrazeno u %, projekcije su u razdoblju 2017. — 2019. godine revidirane u rasponu od -0,3% do -
1,3% (tabela 4).

Grafikon 11: Makroekonomske projekcije (2016. — 2019.)
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Tabela 4. Razlike projekcija iz travnja 2017. i listopada 2016. u %

Vrijeme izrade projekcije 2016 2017 2018 2019 2020
Listopad 2016 5.461,8 5.640,6 5.842,4 6.064,3 -
Travanj 2017 5.530,7 5.626,4 5.779,8 5.983,2 6.219,4
promjena u % 1,3% -0,3% -1,1% -1,3% -

Napomena: Osjencene povrsine predstavljaju projektirane iznose.

3.4. Rizici po projekcije

S obzirom na temeljne postavke projekcija neizravnih poreza i ukupne ekonomske uvjete u BiH i
u svijetu, ostvarenje projektirane razine prihoda od neizravnih poreza u razdoblju 2017. — 2020.
je podlozno sljede¢im rizicima:

- projekcije prihoda od neizravnih poreza usko su vezane za projekcije
makroekonomskih pokazatelja DEP-a. Svako odstupanje ovih parametara od
projektiranih vrijednosti predstavlja rizik za projekcije prihoda;

- slabiji ekonomski oporavak glavnih izvoznih partnera BiH (EU, zemlje CEFTA-e)
povecava razinu rizika za ostvarenje makroekonomskih projekcija, a time i projekcija
prihoda od neizravnih poreza u cjelini;

- veci gubitci prihoda od carina u vezi s primjenom adaptiranog SSP-a u odnosu na
pretpostavku koja je koriStena u projekciji prihoda od carina negativno ¢e se odraziti
na izvrSenje naplate prihoda u 2017. i narednim godinama;

- jaanje crnog trziSta duhanskih preradevina, uzrokovano brzim rastom poreznog
opterecenja cigareta u BiH u odnosu na zemlje u okruzenju, moze ugroziti izvrsenje
projekcija prihoda od trosarina na cigarete;

- pojava eksternih sokova, u vidu rasta cijena nafte i derivata na svjetskom trzistu izvan
sadasnjih ocekivanja, pogodit ¢e trziSte derivata u BiH i negativno ¢e se odraziti na
potro$nju derivata, a time i na izvrSenje projekcija prihoda od trosarina na derivate i
cestarine iz cijene naftnih derivata.

RASPODJELA PRIHODA OREIZRAVNIH POREZA

Ukupni priha@i od neizravnih poreza u 281 godinj koje planira naplatiti Uprava za neizravno
oporezivanje BiH, prema projekcijama OMAznose5.779,8milijuna KM

'@l O @I 2dzo A
sreds®@ |
2Ry2ay2 2@yl L32Rdd St 11+ OSaiSo
KM (namjenska cestarina za autoceste 0,10 KNl RSNA @I G+ yIF FGS0z
procjenama OMAe UNO,za raspodijelu u 208. godini ostaje iznos od 630,9mil. KM.
Raspodjeld JNA K 2 R I
u2017.,201® A HAamM@pd® I2RAYA & WSRAY a0dhiyaKH. Pbstaliznos
LINAK2RI 2R YSAT NI Qg8 KAGLRNET V36 & A% B NNG SbhBprRdvS |
NESOSYy2AYl A LRRIIF12yalAY prayelanéizravhod@@zivEriey 2 4 A

is
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3. FISKALNI CILJEVI | FBKALNE POLITIKE WBIH

Primarna fiskalna bilanca, definirasakladno6 f Ku ¥. stawak (2) 21 1 2y | 2
5

CAallty2yYy @A
Hercegoini, planira se u 2018godini u vidu deficita, u iznosd 67,6mil. KM 2 R =N,

S Y
9 institucije BiH planiraju deficit ogtl,0mil. KM,

I Federacija BiH planira deficit @&,1mil. KM

1 Republika Srpska planira sufiod 63,4mil. KM i

f .NB12 5AailNAEImMLIKMSY A NI

adzZFAOAG 2R

U navedenim tabelama dati su i pddao finarciranju deficita, kao i podai o planiranim ukupnim
Al y2aAiyYl R2 Ydranjwiazdoblikod 2018F #loy2B0yjodine.

RAZINAISTRUKTURAJB . % 0/ 42/ £. * %

Razinu javnih rashoda, &audio u BDRI, u razdoblju 2018- 2020 godina trebasmanijivati u ciljuda
razina javnih rashoda konsolidirano na razini BiH bude ispod 40%.BDP

Takela 3.1 Ukupni javirashodi u BiH u razdoblju 2012020 godina (u mil. KM)

Rashodi 2017 2018 2019 2020
Institucije BiH 950,0 950,0 950,0 9500
Fedeacija BiH 8.347,1( 8.191,8| 8.194,3| 8.214,3
Republika Srpska 4.254,5| 4.052,5| 3.959,1| 4.119,2
.NB12 5A&GNRA] G 209,6 219,2 219,2 219,2
Ukupno rashodi (Konsolidirano) | 13.761,2| 13.413,5| 13.322,6| 13.502,7
BDP 31.391 32.844 34.494 36.379
InstitucijeBiH 3,0% 2,7% 2,8% 2,6%
Federacija BiH 26,60 24,%% 23,6 22,6%
Republika Srpska 13,6% 12,3% 11.5% 11,3%
.NB12 5Aa0GNARTA 0,7% 0,7% 0,6% 0,6%
Ukupno u BDRi 43,9% 40,6% 38,6% 37,1%

L1 @2 NX¥ wl 6 dzy k086 { C 0 8Hi2\R2 ByBA 2S5 I

> Pogledati abele od 32 do 3.6.
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U razdoblju P18 - 2020 godire LI2 G NBoy 2 2SS dz6AyAGA R zienilaisyfuRtura/ | LI2 NB
2l 9yS LRONROY2S dz LINI O0dz SNBdl yaart yiatsuied | fhiysa kizdo MyKS N

TABELARNI PREGLED OKRRAP2 / 2! | 5. |

| et

0 NXz] G dzNF  LINE NI 6 sirgttising A kvirtal- @ &vakR Irazind 8lastikl&édda usvojenim
REAGATEF Yl dzi NBdz2S 12yl 6ydz &8 RHEzZYEH dZNUZARRAKQERR YA LINI
GFoStFNYy2Y LINB3IfSRdz 21 GANI LINBNI 6dzyl o6dz odd, adil @1 d:
financiranja i pimarne bilance za razdoblje 20182020 goding odnosno pregled za institucije BiH,
wSLJdzof A{dz { N1LJA]1dzZ CSRSNrOA2dz . Al A . NB12 S5Aa0NR{1G

LT @B & 2dz6 dz2S Y

f prihode, rashode i financisg2 S LINE NJ §adiA kabela §.2);3G A G dzO A

f LINAK2RSY NIak2RS A FAYyLFYyOANIya2S LINBNI 6dzyl wSlL
LINA K2RSX NI} &aK2RS A TFAYIl yOASkkkegkdi posiyj@ikaaviastiihl  LINE N
0l yYy128YAK NIGSdzylt Al GFYAYyDYOX NILINA K 2 RBIE NING éanRI2 RE
LINAK2RSE NI}IakK2RS A FTAYIYOANIry2S FAylyOArAcgaiAK L
A FTAYFYOANIy2S FAYLFLYyOACA|IAK LXFy20F Wt adt dzi S3)
G SaONR g ¢ stiné(dbgld 3.3y OS

f LINAK2RST NI}I&a8K2RS A FAYIYOANry2a2S LINBNI 6dzyl C. |
1Fyid2yFT LINAK2RSI NI}IakK2RS A FAYyFYyOANIyaS LINE
FAYEFYOANIy2S TFAYylIyOA2a] roa i kintbndlgiddirekchjd 228 lcgstle]NR NI 6
prihode, rashode i financirge javnihp&R dzl S8 C. Al I R21 A vaBlaBWNR 2S{ GA
f LINAK2RSY NI&K2RS A FAYFYOANIy2aS LINRabdlaB®y |l . NB ]

Napomena: PriliR Y dzA LR NBRO6S AT @2S0O81 LI NITAYEFYlF GNBol ¢

podataka.
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Tabel a 3. 2. &hswuciaBidr or al un

(u mil. KM)

INSTITUCIJE BiH 2016. 2017 2018. 2019 2020
Prihodi 934,7 8889 889,0 880,1 880,6
Porezni prihodi 750,0 750,0 750,0 750,0 750,0
Neizravni porezi 750,0 750,0 750,0 750,0 750,0
Izravni porezi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostali porezni prihodi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Doprinosi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Grantovi i transferi 17,7 1,0 1,1 1,0 1,0
Ostali prihodi 167,0 137,9 137,9 129,1 129,6
Rashodi 910,0 950,0 950,0 950,0 950,0
NXzi2 LI LSS A Yy 642,8 668,1 674,8 682,3 686,0
Izdéci za materijal i usluge 153,4 181,5 184,4 184,2 188,7
Kamate 0,7 1,1 0,9 0,9 0,9
Subvencije, socijalna davanja i transfe 18,1 18,3 15,2 11,5 13,9
Ostali rashodi 13,9 28,1 32,3 20,7 24.0
Neto izdaci za nefinancijsku imovinu 80,9 53,0 42,5 50,4 365
Bilanca 24,7 -61,1 -61,0 -69,9 -69,4
Financiranje -24.7 61,1 61,0 69,9 69,4
52YF06S 24,7 61,1 610 14,3 9,6
Otplata unugrnjeg duga 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostalo (+) 24,7 61,1 61,0 14,3 9,6
Vanjsko 0,0 0,0 0,0 -2,0 -3,2
t 20t 6SyasS Ay2 (N 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otplata glavnice ino koita 0,0 0,0 0,0 -2,0 -3,2
bSLR2|INADBSYA GAOl | 0,0 0,0 0,0 57,6 63,0
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Tabel a 3. 2. @Hedeiaaije BoHr(womilaKMu n

mil.KM
FEDERACIJA BiH 2016 2017 2018 2019 2020
Prihodi 7.834,1 8.116,0 8.115,7 8.272,6 8.446,9
Poreski prihodi f 3.688,6  3.8157 3.806,f  3.932,4 4.078,¢
Indirektni porezi 3.028,2 3.186,9 3.200,5 3.319,1 3.458,(
Direktni porezi 658,9 628,3 606,3 613,3 620,94
Ostali poreski prihodi 1,5
Doprinosi 3.005,7 3.048,9 3.064,2 3.079,5 3.094
Grantovi i transferi 18,4 17,8 17,8 17,9 18,0
Ostali prihodi 1.121,4 1.234,1 1.226,9 1.242,8 1.255,]
Rashodi 7.366,4 8.347,1 8.191,8 8.194,3 8.214,3
Bruto plate i naknade 1.745,5 1.796,2 1.805,1 1.814,0 1.822.9
Izdaci za materijal i usluge 1.631,4 1.698,3 1.714,4 1.710,3 1.713,3
Kamate 136,6 191,9 180,6 200,3 195,9
Subvencije, socijalna davanja i transferi 3.542,7 3.748,4 3.801,4 3.779,4 3.789,4
Ostali rashodi 30,7 24,8 24,8 24,8
Neto izdaci za nefinansijsku imovinu 310,2 881,6 665,5 665,5 667,59
Bilans 467,7 -231,1 -76,1 78,3 2324
Finansiranje -467,7 231,1 76,1 -78,3 -232 4
52Y1 68 -26,6 -235,7 -2,6 -94,2 -142,5
hdLX I GF dzydzi N} Oy 2$83-48143 1  -595,7 -482,6 -544,2 -622 5
Ostalo (+/-) 460,8 360,0 480,0 450,0 480,(
Vanjsko -59,4 562,1 300,0 -146,8 -146,1
t20ftF6Sye2S Ay2 {1 NBRRBHLLT 1.105,9 888,9 363,9 300,3
Otplata glavnice ino kredita -391,1 -543,8 -588,¢9 -510,7 -446,]
bSLR2INAGSYA GAOI]1 NI aKBHRI -95,3 -221,3 162,7 56,1

LT p2S8S0ite2 dzl f 2dz6dz2SY

prihode, rashode i finansiranje 6 dzR C
FBiH; prihode, rashode i finansiranje
0 dzR O &Kéntona; prihode, rashode i
prihode, rashodei finansiranjefinansijskit
planova @I y 6 dzR O Sforadva Ki
kantonalnih direkcija za ceste; prihode,
rashodei financiranjejavnih LINB R diziné
projekte.
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Tabela 3. 4.

&ORepublike Sppske (u @il. KV

(u mil. KM)
Preli.
REPUBLIK8S8RPSKA AT @gNID| Plan2017 | Plan2018 | Projekcija2019 | Projekcija2020
2016
Prihodi 3.887,1 4.078,7 4.115,9 4.257,5 4.374,0
Porezni prihodi 1.998,3 2.085,8 2.143,8 2.244,7 2.322,1
Neizrawi porezi 1.560,3 1.613,0 1.662,6 1.761,5 1.834,0
Izrawni porezi 434,8 446,8 4547 469,7 486,0
Ostaliporezni prihodi 3,2 26,0 26,4 13,5 2,1
Doprinosi 1.403,0 1.461,9 1.474,7 1.506,7 1.540,9
Grantovi 17,5 20,7 21,9 17,9 17,4
Ostaliprihodi 468,2 505,9 473,7 486,3 4925
Transferi 0,0 4.4 19 1,8 1,1
Rashodi 4.069,6 4.254,5 4.052,6 3.959,1 4.119,2
Bruto LJf i iiaknade 971,1 971,8 967,1 969,0 968,2
Izdéaci zamaterijali usluge 345,9 331,7 333,5 337,7 338,3
Kamate 122,8 139,0 141,4 125,4 119,5
Subvencijesocijalnadavanjai
transferi 2.095,8 2.175,6 2.187,1 2.176,6 2.2425
Ostalirashodi 88,0 127,3 135,4 103,0 118,6
Neto izdacizanefinarcijsku
imovinu 446,0 509,2 288,0 2474 332,0
Bilarca -182,5 -175,8 63,4 298,3 254,8
Finandranje 182,6 175,9 63,3 -298,3 -254,8
52YF6S 5,5 -135,1 -129,6 -198,2 -61,8
Otplataunutarnjegduga -306,2 -434,9 -515,4 -401,6 -278,0
Ostalo(+/-) 311,7 299,7 385,8 203,3 216,1
Vanjsko 185,6 311,1 43,9 -106,8 -180,5
t 2 @t IidoRrgd@aS 427,6 633,4 381,0 178,5 20,1
Otplataglavniceino kredita -242,0 -322,3 -337,1 -285,3 -200,6
{ G § Aazlikd rieokriveni
@ A @elsHoda -8,5 0,0 22,4 6,8 -12,5
Konsolidirani pregled Republike Srpske ukljucuje:
. prihode, rashode i financiranje proracuna Republike Srpske (fond 01) i fondova od 02 do
05,
. prihode, rashode i financiranje korisnika prora¢una Republike koji posluju preko vlastitih
bankovnih ra¢una izvan GKT-a,
. prihode, rashode i financiranje jedinica lokalne samouprave,
. prihode, rashode i financiranje financijskih planova izvanproracunskih fondova,
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. prihode, rashode i financiranje financijskih planova JP "Putevi RS" i JP "Autoputevi RS",
te
. ino projekte, sredstva escrow racuna i cestarine.

NAPOMENE:

. Podatci za 2020. g. odinu, u tabeli konsolidiranih okvira proracuna Republike Srpske, ne
obuhvacaju projekcije prihoda, rashoda i financiranja JP ,,Autoputevi RS*.

. Podatci u tabeli za razdoblje 2017. - 2020. godine, prikazani su sukladno novom Kontnom
okviru koji je u Repoblici Srpskoj u primjeni od 2017. godine. Prema novom Kontnom okviru,
doslo je do preraspodjele u evidenciji odredenih prihoda, rashoda, priljeva i odljeva. Odredena
odstupanja u podatcima za 2017. godinu u odnosu na 2016. godinu rezultat su promjene u
evidenciji zbog ove promjene Kontnog okvira.
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Tabela 3.5. OkBrnlrkerbirat winkt a (u . KM)
(u mil. KM)
. w2Yh 5BH¢twWLYZ¢ 2016. 2017 2018 2019 2020
Prihodi 228,5 216,0 225,3 2304 230,4
Porezni prihodi 186,6 177,4 184,3 189,5 189,5
Neizravni poezi 161,6 158,4 164,1 169,3 169,3
Izravni porezi 26,9 19,0 20,2 20,2 20,2
Ostali porezni prihodi 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Doprinosi 26,2 21,2 26,7 26,7 26,7
Grantovi i transferi 0,1 0,2 0,01 0,01 0,01
Ostali prihodi 13,6 17,2 14,3 14,1 14,1
Rashodi 194,2 209,6 219,2 219,2 219,2
NXzi 2 LIXFOS A Yy 62,9 72,5 75,1 75,1 75,1
Izdaci za materijal i usluge 59,2 54,8 56,2 56,2 56,2
Kamate 04 2,0 2,0 2,0 2,0
Subvencije, socijalna davanja i transfe 68,9 69,0 72,1 72,1 72,1
Ostali rashodi 2,8 2,5 3,0 3,0 3,0
Neto izdaci za nefinancijsku imovinu 34,3 8,8 10,8 10,8 10,8
Bilanca 34,3 6,4 6,1 11,2 11,2
Financiranje -34,3 -6,4 -6,1 -11,2 -11,2
52Y1 08S -31,6 -8,1 -8,1 -8,1 -8,1
Otplata unutrnjeg duga -6,0 -8,1 -8,1 -8,1 -8,1
Ostlo (+£) -25,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Vanjsko -2,7 -8,9 0,0 -8,9 -8,9
t20t16SyaS Ay2 1N 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otplata glavnice ino kredita 2,7 -8,9 -8,9 -8,9 -8,9
bSLR2INABSYA GAOl | 0,0 10,6 10,9 5,8 5,8
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Tabela 3.6. Konslidir ano BiH

(umil. KM)
2016 2017 2018 2019 2020
Prihodi 12.884,3 13.299,6 13.345,9 13.640,4 13.944.,6
Porezni prihodi 6.625,5 6.828,4 6.884,8 7.116,6 7.340,4
Neizrawi porezi 5.500,1 5.708,3 5.777,2 5.999,9 6.211,3
Izrawni porezi 1.120,6 1.094,1 1.081,2 1.103,2 1.127,0
Ostali poreni prihodi 4.8 26,0 26,4 13,5 2,1
Doprinosi 4.434,9 4.532,0 4.565,6 4.612,9 4.662,5
Grantovi i transferi 53,7 44,1 42,7 38,6 50,4
Ostali prihodi 1.770,2 1.895,1 1.852,8 1.872,3 1.891,3
Rashodi 12.574,3 13.761,4 13.413,6 13.322,6 13.502,7
. NXzi 2 i naBhdde 3.422,3 3.508,6 3.522,1 3.540,4 3.552,2
Izdci za materijal i usluge 2.189,9 2.266,3 2.288,5 2.288,4 2.296,5
Kamate 260,5 334,0 324,9 328,6 318,3
Subvencije, socijalna davanja i
transferi 5.725,5 6.011,3 6.075,8 6.039,6 6.118,4
Ostali rashodi 104,7 188,6 195,5 151,5 170,4
Neto izdaci za nefinaijsku imovinu 871,4 1.452,6 1.006,8 974,1 1.046,9
Bilanca 310,0 -461,8 -67,7 317,8 441,9
Finandranje -310,0 461,7 67,7 -317,8 -441,9
D2Yl 6S -77,4 -317,9 -79,3 -286,3 -202,9
Otplata unutrnjeg duga -799,6 -1.038,7 -1.006,1 -953,9 -908,6
Ostalo (+4) 722,2 720,8 926,8 667,6 705,7
Vanjsko 123,5 864,3 335,0 -264,5 -338,7
t 20t 6Sy2S Ay2 759,3 1.739,3 1.269,9 542,4 320,1
Otplata glavnice ino kredita -635,8 -875,0 -934,9 -806,9 -658,8
bSLR21INADSYA GAOl -356,1 -84,7 -188,0 233,0 99,7
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GORNJE GRANICE ZADUGENJA PRORALUNA

Ogranicenja iznosa duga na svim razinama vlasti u Bosni i Hercegovini, utvrdena su zakonima, i
to:

. Zakonom o zaduzivanju, dugu i jamstvima Bosne i Hercegovine (,,Sluzbeni glasnik Bosne
i Hercegovine®, broj 52/05),

. Zakonom o zaduzivanju, dugu i jamstvima Republike Srpske (,,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske*, br. 71/12 i 52/14), i

. Zakonom o dugu, zaduzivanju i jamstvma u Federaciji Bosne i Hercegovine (,,Sluzbene
novine Federacije BiH*, br. 86/07, 24/09, 44/10 i 30/16).

Navedenim zakonima na razini BiH i u Federaciji BiH, uz neznatne razlike kad su u pitanju
jamstva, regulirano je da u razdoblju stvaranja duga iznos za servisiranje dugoro¢nog duga
(unutarnjeg i vanjskog), po predlozenom dugu i cjelokupnom dospjelom neizmirenom
postojecem dugu, u bilo kojoj narednoj godini ne prelazi 18% iznosa redovitih prihoda ostvarenih
u prethodnoj fiskalnoj godini.

Uzevsi u obzir zakonska ogranicenja iznosa duga zajednickih institucija BiH 1 duga entiteta, te
¢injenicu da bi prekomjernim zaduzivanjem institucija BiH ili bilo kojeg entiteta doslo do
ugrozavanja fiskalne stabilnosti i kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine, neophodno je definirati
iznose gornjih granica zaduzenja u 2017. godini, sukladno zakonskim odredbama svakog od
entiteta.

Zakonom o zaduZivanju, dugu i jamstvima Republike Srpske (,,Sluzbeni glasnik Republike
Srpske®, br. 71/12 i 52/14) utvrdeno je da javni dug Republike Srpske (dug Republike Srpske,
dug jedinica lokalne samouprave i dug fondova socijalne sigurnosti) na koncu fiskalne godine ne
moze biti vec¢i od 55% BDP-a ostvarenog u toj godini (u 2017. godini: 5.338,3 mil. KM ), dok
ukupan dug Republike Srpske (javni dug Republike Srpske, dug javnih poduzeca, Investicijsko-
razvojne banke Republike Srpske i institucija javnog sektora) na koncu fiskalne godine ne moze
biti ve¢i od 60% BDP-a ostvarenog u toj godini (u 2017. godini: 5.823,6 mil. KM). Zakonom o
dopunama Zakona o zaduZivanju, dugu i jamstvima Republike Srpske (,,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske®, broj: 52/14) definirano je da dug nastao na temelju zaduZenja za financiranje
sanacije Stete iz Jedinstvenog registra, propisanog u Zakonu o fondu solidarnosti za obnovu
Republike Srpske, izuzima se iz ograni¢enja koja su propisana za ukupan i javni dug Republike
Srpske.

Ukupan prihod gradova i op¢ina u Federaciji BiH ostvaren u 2016. godini iznosi 687,62 mil. KM
(bez potpora).

Gradovi i opine se, sukladno odredbama Zakona o dugu, zaduZzivanju i jamstvima, mogu
dugorocno zaduziti ukoliko u vrijeme odobrenja zaduZenja iznos servisiranja duga koji dospijeva
u svakoj narednoj godini, ukljucujuci i servisiranje za predlozeno novo zaduzenje i sve zajmove
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za koje su izdata jamstva grada i opéine, ne prelazi 10% prihoda ostvarenih u prethodnoj
fiskalnoj godini.

10% prihoda op¢ina 1 gradova ostvarenih u 2016. godini iznosi 68.761.516 KM, §to predstavlja
zakonsko ogranicenje ukupnog godiSnjeg servisiranja obveza svih op¢ina, s tim $to se svaka
op¢ina/grad pojedina¢no moze zaduziti ukoliko u vrijeme odobrenja dugoro¢nog zaduzenja iznos
servisiranja duga koji dospijeva u svakoj narednoj godini, ukljucujuci i servisiranje za predlozeno
novo zaduzenje i sve zajmove za koje su izdata jamstva opéine/grada, ne prelazi 10% prihoda
konkretne opéine/grada ostvarenih u prethodnoj fiskalnoj godini.

Ukupan prihod kantona u Federaciji BIH ostvaren u 2016. godini iznosi 1.971,96 mil. KM

Kantoni se, sukladno odredbama Zakona o dugu, zaduzivanju i jamstvima, mogu dugoro¢no
zaduziti ukoliko u vrijeme dugoro¢nog zaduZenja iznos servisiranja duga za ukupan unutarnji i
vanjski dug i jamstva kantona koje dospijevaju u svakoj narednoj godini, ukljucujuéi i
servisiranje za predlozeno novo zaduzenje i sve zajmove za koje su izdata jamstva kantona, ne
prelaze 10% prihoda ostvarenih u prethodnoj fiskalnoj godini i u okvirima ukupnih ogranicenja.
10% prihoda kantona ostvarenih u 2016. godini iznosi 197.195.802 KM, s§to predstavlja iznos
ukupnog godisnjeg servisiranja svih dugova (obveza) kantona, s tim S§to se svaki kanton
pojedina¢no moze zaduZiti ukoliko u vrijeme dugoro¢nog zaduzZenja iznos servisiranja duga za
ukupan unutarnji i vanjski dug i jamstva koja dospijevaju u svakoj narednoj godini, ukljuéujuci i
servisiranje za predlozeno novo zaduZenje i sve zajmove za koje su izdata jamstva kantona, ne
prelaze 10% prihoda konkretnog kantona ostvarenih u prethodnoj fiskalnoj godini.

Konsolidirani prihod Federacije BiH i kantona u 2016. godini iznosi 3.782,57 mil. KM, od ¢ega:.
Federacija BIH 1.810,61 mil. KM
Kantoni 1.971,96 mil. KM

Federacija se moze dugoro¢no zaduziti ukoliko iznos servisiranja duga za ukupan unutarnji i
vanjski dug i jamstva koja dospijevaju u svakoj narednoj godini, ukljuujuéi i servisiranje za
predlozeno novo zaduZenje i sve zajmove za koje su izdata jamstva Federacije, zajedno s
ogranicenjima iznosa duga kantona ne prelaze 18% konsolidiranih prihoda Federacije 1 kantona
ostvarenih u prethodnoj fiskalnoj godini.

Godisnje servisiranje duga Federacije i kantona moZe iznositi maksimalno 18% konsolidiranih
prihoda Federacije i kantona ostvarenih u 2016. godini, odnosno do 680.861.834 KM.

Godisnji servis duga svih razina vlasti u Federaciji BiH moze iznositi do 749,62 mil. KM
godisnje, od Cega:

-servis duga op¢ina i gradova do 68,76 mil KM (10% u odnosu na ukupan prihod u 2016. godini)

-servis duga kantona 197,20 mil. KM (10% u odnosu na ukupan prihod kantona u 2016. godini)

-servis duga Federacije BiH 483,67 mil KM, $to predstavlja razliku izmedu 680,86 mil. KM (koliko iznosi
18% konsolidiranih prihoda Federacije BiH i kantona iz 2016. godine) i 197,20 mil. KM (Sto je 10%
prihoda kantona u 2016. godini).
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