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UuvoD

U skladusazakonskimodredbamakoje seodnosenai z v | e ¢ Infarmazijaprezentujez adu geno

Bosnei Hercegovinena dan31.12.2008godine a na osnovupodatakakojimaragp o | ligisarstvo

finansija i trezora BiH. Zakon o z a d u ¢, dugun jgarancijamad e f i ;d rg e lteemine iz

predmetneblasti a kakoslijedi:

- Javni(d r g pdugBosnei Hercegovind i vanjskid r ¢ alwghuin u t r(daognmpalig

- Dr ¢ adugijé dugi z r argl ® mavalatj| i j¢ ZajmoprimacMinistarstvofinansijai trezora
Bosnei Hercegovine

- Vanjskid r ¢ alvgje dugnastaau skladusame L u n a rsmocdhzuimam

- Dugnastaau perioduod 02.04.1992do 14.12.1995godinenesmatrasevanjskimdugomd r g.a v e

- Direktnid r ¢ awgijeidug nastaodirektnouimed r g,akog i s k | jrelevantjivanjski dug
dugni ka

- Relevantnivanjskidugd u ¢ ne dugentitetaili Distriktau| i imesez a d uMinistarstva

- Upravljanjedugomje Apodijeljendi na dug kojim upravijad r § anaaug koji je u ingerenciji
entitetai DistriktaB r | BiHb

U dos adapgenodeeme L un a oklavkre®osne i Hercegovinesu uglavhomut vr L ene
reprogramiranga sastojeseod:

- Bstarogi duga(dugnastacdo 02.04.1992godine); i

- Anovogiduga(dugugovorenposlije 14.12.1995goding.

| poredd o n o Zakorja@z a d u ¢ j dugaingarancijamaBosnei Hercegovingl &\l u ¢ dlasmiki
BiHfA broj 52/05), Zakonao izmirenju obavezapo osnovir a | staradeviznegt e d &\ enj b e
glasnikBiHfA br. 28/06, 76/06 72/07),zakonakoiji tretirajup o t r a (po pitaajnratreeg t @dnieou
entiteta te usvojenihstrategijao n a | izmirenjad o map o thr a @anivau entiteta nisu stvorene

sve pretpostavkezar a z r j eukgnogunn et r augaBosngi Hercegovinei razvojat r gi gt
kapitalag tjegedanod elemenat&valitetnogupravljanjadugom

Informacijomsu o b u h v a fHirektnaino-z a d u gestitejakao i kategorijeu n ut r aupana e g
nivou entitetai DistriktaB r |. kkglavnom svi podacisuagregiraniuza n a | prikaz dugazakoji je
garantBosnai Hercegovina dugakaoiji je u ingerencijientitetai DistriktaB r |.k o



U cilju cjelovitije informisanostipredmetnanaterijase prezentujekroz odvojenetematskecijeline, i to:
vanjskuz adu g 8H,olsntut r agady g &iH,ogarancije po osnovu vanjskei unutr agn
z a d u ¢ ,eaktignesti ha upravljanju javnim dugomitd, uz z a k | jkaji|sarkflektuje kroz ove
odvojenetematskecjeline akakoslijedi:
VANJSKA ZADU G E N O BOSNE I HERCEGOVINE

Il UNUTRAGKABRUGE NBGSNEI HERCEGOVINE

1 GARANCIJE POOSNOVUVANJSKE IUNUTRAGRABUGE N CB®HT |

V. UPRAVLJANJE JAVNIM DUGOM

V. KREDITNI REJTING BIH

VI. ZAKLJULAK



VANJSKA Z AD U GE NBGSNE| HERCEGOVINE

U cilju potpunijegsagledavanjaanjskez a d u g BasreisHercegovinez a k | jsaBl.12.@008.

godine istaseprezentje kroz

=

Stanjevanjskez a d u § eadans1.12.2008godine

1 Pregledn e a n g a gkeeditaimsretistavaprojekatau fazi implementacije

1 Z a d u ¢ e odoosuha periodenastankaobaveza

1 Strukturavanjskez a d u § BosmeisHercegovinegpremakreditorima

1 Z a d u ¢§ posaktsrimadnamjenik o r i kteditan j a

9 Valutna struktura kredita

1 Kreditni uslovi

1 Projekcijaobavezgpod os pi j el u

1 Servisiranjevanjskogduga

1 Krediti u pripremi

1 Pokazateljivanjskez adugenost.i



Stanjevanjskez a d u § eadans1.12.2008godine

Stanjevanjskez a d u § BasreisHercegovinenadan31.12.2008godineiznosi4.193.599.71KM /
BAM (2.144.153.486EUR ili 3.022.828.146USD)" i istau k | j kreditg| & jg nosilac obaveze
Bosnai Hercegovinae kredite koje su direktno ugovorili entitetii koji su direktni nosiociobavezgo
istim (tabelal.).

Svakakategorijavanjskogdugaalociranaje na korisnikg tj. na entitete Distrikt Br | iknad r § av n e
institucije’. U okviru ove tabeleinformativnosun a z n aild e 1§ egaraneijekoja ne ulazeu stanje

vanjskez a d u ¢ ,alhsop® $vojoj definiciji potencijalnaobavezgtabela2.).

Bosnai Hercegovinge do 31.12.2008godine(u k | j u éntitgteliDisirikt B r |) kigovorilavanjskh
kreditau ukupnomiznosuod 7.308.910.358AM. Od togiznosai s k o r je 31 E3IBHS0BAM,
dokseo | e kaunjgea g d.664.000.85BAM 2 (tabela3.).

Sve dospjeleobavezepo osnovuvanjskogdugase pravovremenazmiruju, az a k | jsaBLl.12.@008.
godinenije bilo dospjelihan e i s p lizaokae ni h

! Podacinisuk o n all stanjevanjskez a d u g eije © ks It j aptiomiiznosza Londonskiklub (436.524.000 BAM)s obziromdase
njegovoaktiviranjeo | e kudgcambriz009.goding odnosnau junu 2010.godine te je u kategorijin e a n g a reditaakonvérzijaje
iz v rppsred@enkursui kursnojlisti CBBiH broj2570d31.12.2008godine

27ad r ¢ anstitueije kredit EBRD 35288kreditA 1 Belgijskeviade(o t p | aal $tranekrajnjih korisnikg); dio kreditaEIB 23871.
3Neu k | j aopdanijizeosdugapremaLondonskonklubu kreditorau iznosu436mil. BAM.



Tabelal. Struktura vanjskez a d u g eBosnesHeicegovine
KREDITOR Ugovoreniiznosiu Ugovoreni Stanjedugau Stanjeduga
originalnojvaluti iznosiu KM originalnojvaluti ukKM
Svjetskabanka 711.994.816 HDR 1.541.194.659 612.832.856 XDR 1.326.547.193
(IDA) 124.017.413 USQ 172.050.597 117.516.548 USE 163.031.882
Svjetskabanka 307.120.563 USDO 426.071.428 221.160.563 USD 306.818.261
(IBRD) 20.155 CUP 445.057.038 13.928 CUP, 307.554.122
110.842.379 USK 153.772.741 99.654.559 USD 138.251.767,
325.958.636 EUR 637.519.679 301.114.727 EUR 588.929.217
104.537.772 DEM 104.537.772 73.226.746 DH 73.226.746)
30.893.026 CHH 40.380.614 29.141.572 CHH 38.091.269
Par kigk i 316.505 FIM 104.113 295.916 FIM 97.341
kreditora 7.895.814 SEK 1.410.311 7.321.975 SEK 1.307.815
373.497 GBP| 749.843 339.653 GBP| 681.897
5.175.325 CAD 5.840.432 4.684509 CAD 5.286.539
4.293.646 DKK 1.127.108 3.991.310 DKK 1.047.743
34.948.443.136 ITL 35.301.422 31.992.296.839 ITL| 32.315.419
550.000 XDR 1.190.538 0 0
467.516.433 EUR 914.382.665 123.857.006 EUR 242.243.248
EIB 4.963.554 USD 6.885.988 2.772.®8 USD 3.846.467
2.579.015 GBH 5.177.700 - -
192.256.980 GRO 1.103.514 - -
5.429.507.960 ITL 5.484.346 - -
Londonskiklub 698.443.000 DEM 698.443.000 230.488.720 DEM 230.488.720
61.664.803 DEM 61.664.803 21.582.681 DEM 21.582.681
EBRD 378.127.835 EUR 739.553.765 88.731.393 EUR 173.543.519
32.709.940 USD 45.378.826 7.548.434 USD 10.472.08
Evropskakomisija 40.000.000 EUR 78.233.200 40.000.000 EUR 78.233.200,
VladaJapana 4.102.382.597 JP 62.979.285 4.035.120.000 JP 61.946.678
KraljevinaGp a n i 73.076.651 EUR 142.925.506 26.957.923 EUR 52.725.115
IFAD 32.757.479 XDR 70.907.331] 23.373180 XDR 50.593.937|
I-U bankaKoreje 19.543.000.000 KRW 31.268.800 19.490.161.520 KRW 31.184.258
Razvojnabanka 13.785.770 USD 19.125.137 7.413.438 USD 10.284.737
Vi | aElrepe 26.324.413 DEM 26.324.413 0 DEM 0
12.335.000 EUR 24.125.163 9.752.500 EUR 19.074.232
Fortisbanka(Holand) 15.634.106 EUR 30.577.653 14.852.401 EUR 29.048.771]
Saudijskirazvoj fond 112.500.000 SAR 41.936.400 72.935.823 SAR 27.188.14
Eurofima 17.875.457 CHH 23.365.207 10.000.000 CHH 13.071.110
10.000.000 DEM 10.000.000] 10.000.000 DEM 10.000.000
Austrijskabanka
L | &micredit Group 16.455.796 EUR 32.184.739 9.836.704 EUR 19.238.921
BAWAG 8.968.155 EUR| 17.540.187 6.267.575 EUR 12.258.311
VladaBelgije 159.725.380 BER 7.744.125 146.744.842 BEF 7.114.777
291.567 EUR 570.255 291.567 EUR 570.255
OFID/OPEC fond 28.950.000 USD 40.162.625 4.333.360 USD 6.011.714
Raiffeisen Bank AG 8.509.814 EUR 16.643.750 1.243.755 EUR 2.432573
KFW 15.000.000 EUR 29.337.450 66.910 EUR 130.865
VladaGv e d s k 44.881.572 SEK 8.016.522 - -
MMF 192.320.000 XDR 416.298.757, 0 XDR 0
x BiH nosilacobav. - 7.174.649.406 4.096.471.45§
Kuvajtskifond 8.200.000 KWD 46.218.480 6.543.083 KWD 36.879.432
OPECfond 9.999.554 USD 13.872.481) 9.166.234 USD 12.716.408
IFC (Staridug 0 EUR 0 0 EUR 0
RepublikaPortugal 35.900.000 EUR 70.214.297| 24.289.600 EUR 47.506.328
Ma L a ngseklgj e 667.800 EUR 1.306.103 0 EUR 0
Gel j el3avrizene 1.087.970 EUR 6 2.127.884 0 EUR 0
Austrijskavlada 266.742 EUR 521.702 13.339 EUR 26.089
x Entitet nosilacobav. 134.260.948 97.128.256

SVEUKUPNO

7.308.910.354

4.193.599.714




Tabela?2. Stanjevanjskez a d u § @osnesHeilicegovinena dan 31.12.2008god. u BAM
Opis Iznos odtogaalociranona
zaduge FBiH RS DB Institucije BiH
BiH nosilacobaveze 4.096.471.45¢ 2.643.875.833 1.438.730.634 8.226.915 5.638.076
Direktni dugentiteta 97.128.256 89.474.430 7.653.826 0 0
Ukupno 4.193.599.714 2.733.350.263 1.446.384.46( 8.226.915 5.638.076)
Dr ¢ agamareije 11.343.814 11.343.814 0 0 0
Sveukupno 4.204.943.52¢ 2.744.694.074 1.446.384460 8.226.915 5.638.076)
u EUR
Opis Iznos odtogaalociranona
zaduge FBiH RS DB Institucije BiH
BiH nosilacobaveze 2.094.492.597 1.351.792.24§ 735.611.292 4.206.355 2.882.702
Direktni dugentiteta 49.660.889 45.747.550 3.913.339 0 0
Ukupno 2.144.153.48¢ 1.397.539.79§ 739.524.631 4.206.355 2.882.702
Dr ¢ agamareije 5.800.000 5.800.000, 0 0 0
Sveukupno 2.149.953.48¢ 1.403.339.79§ 739.524.631 4.206.355 2.882.702
u UsSD
Opis Iznos od togaalociranona
zaduge FBiH RS DB Institucije BiH
BiH nosilacobaveze 2.952.816.217 1.905.757.06§ 1.037.064.99( 5.930.120 4.064.035
Direktni dugentiteta 70.011.933 64.494.907| 5.517.026 0 0
Ukupno 3.022.828.144 1.970.251.979 1.042.582.01¢ 5.930.120 4.064.035
Dr § agamreije 8.176.842 8.176.842 0 0 0
Sveukupno 3.031.004.98¢ 1.978.428.811 1.042.582.01¢ 5.930.120 4.064.035




Pregledvanjskez a d u g eéBasnesHeiicegovinena dan
31.12.2008godinepo ugovoreniman g a g o,v a n i

Tabela3. neanga g ioovtapnl i ankreditirnam

u BAM
Opis Ugovoreno | Angago]JNeangag| Stanjeduga
BiH nosilacobav. 7.174.649.40¢ 5.200.717.271 1.973.932.135 4.096.471.45§
OdtogazaFBiH 4.471.004.094 3.321.193.324 1.149.810.769 2.643.875.833
OdtogazaRS 2.669.482.127 1.865.658.95€ 803.823.72 | 1.438.730.634
OdtogazaDB 10.693.225 8.226.915 2.466.310 8.226.915
Odtogazainstit. BiH 23.469.960 5.638.076 17.831.884 5.638.076
Dug entiteta 134.260.948 110.668.53( 23.592.418 97.128.256
OdtogazaFBiH 122.677.521 99.085.103 23.592.418 89.471.430
OdtogazaRS 11.583.427 11.583.427 0 7.653.826
Ukupno 7.308.910.354 5.311.385.80] 1.997.524.553 4.193.599.714
Dr ¢§ agamreije 11.343.814 11.343.814 0 11.343.814
OdtogazaFBiH 11.343.814 11.343.814 0 11.343.814
Sveukupno 7.320.254.164 5.322.729.614 1.997.524.553 4.204.943.52§
Bezopcionogiznosa

zalLondonski klub 7.320.254.164 5.322.729.614 1.561.000.553 4.204.943.528

Pregledn e a n g a gkeeditaimsretistavaprojekatau fazi implementacije

Ci j eznred dinamikerealizacijeprojekataodnosnadinamikea n g a §  YAa & ] &ilpdobrgni
sredstavate t r o § ka Ana a n g afiy sredstavaatabela 4. daje a n a | iptegldd kikupno

n e a n g a keditasrugokiorenimiznosimate ukupnon e a n g a {grmosepopmjektimakoji se

dalijer a s p o nad&rhjnjegkarisnike

Naime u s | u |realjzacije ugovorenedinamike projekta t. a i g a g O sredstgvaovit r o gk o v
z a d r grave kammpatibilandinamicirealizacijeprojekta tj. ugovoruo kredity, u protivnom rezultuju
povel &g iakmu nekims | u| a ji epvavdana trebasvoditi na minimum tj. eliminisati
Ovdjesenapominjedaset r o gpkloediimaz a r a | uuglavemoengd danaefektivnostikredita

Por a s p o | podpdimeaii 2nm edtalihn e a n g a ¢kreditanmoigbei s tuspbreno® o v | &l e nj
odobrenih kreditnih sredstavai z r a tplkom dmplementacije Projekta AGe | j e ltfina @ tese

obraz | ak@aeg n j procgdarezborakonsultantazaizradu projektnedokumentacijeT a k pdpara
dinamikaZp o v | dilsredstpvau o | @e/na Projektu ASarajevskazaobilaznicd a zbogk a g nj e nj
glavnih projekatai elaborataza eksproprijacijy te dugotrajn@ procesaeksproprijacije Projekt

AE | e k t enérdijé Bnao je z n a | &jam m jzeog fugog procesaratifikacije u Parlamentu
FederacijeBiH teizmjenezakonskeegulativeu vezi saorganizacijonmelektroprivrednogistema



Tabela4.

Neanca ¢ o v kaeditma sredstvaBosnei Hercegovine

z a k | jsa3l.h22008godine (bezdirektnih z a d u Jemtitejaja

u BAM
Red. Kreditor Projekat Ugovoreno Ukupno Od toga: Datum
broj u K™ neangag Foderaciia Byl RePublika | Distrikt Institucije efektivnosti
| Srpska Br | k BiH
Rekonstrukcija
1. |Saud. razv. fond BiH 41,936,400 70,519 70,519 0 0 0 24.12.1996.
2 El ektr
2. EBRD energija 2 133,387,606 46,136,059 30,381,337| 15,754,722 0 0 02.11.2000.
3. WB (IDA) Razvojop g t 32,845,629 5,907,459 3,366,394| 2,541,065 0 0 26.03.2002.
IFAD
4. St ol ar § 20,672,073 860,259 0 860,259 0 0 26.03.2002.
Upravljanje
5. WB (IDA) | v r sotpadam 42,426,454 20,045,108| 14,992,148 5,052,960 0 0 31.10.2002.
Razvoj male
6. WB (IDA) poljoprivrede 18,832,151 1,206,514 431,582 774,932 0 0 28.07.2003.
Razvojiz a gt
7. WB (IDA) guma 11,039,537 4,083,240 2,538,250, 1,544,990 0 0 03.10.2003.
Podr gk
8. WB (IDA) zapogl!l jlilg 17,749,843 277,451 277,017 434 0 0 17.12.2004.
Urbana
9. WB (IDA) infrastruktura 37,014,917 22,578,512| 18,180,288 4,398,224 0 0 01.03.2005.
Sanacija vod. u
10. Kfw Un. i san. reg. 9,779,150 9,648,285 3,780,795 5,867,490 0 0 01.06.2005.
11. EBRD Regionalni putevi| 136,908,100 94,885,360|  46,446,909| 48,438,451 0 0 01.02.2005.
3| Sarajevska
12. OPEC fond zaobilaznica 24,971,580 24,971,580, 24,971,580 0 0 0 21.08.2006.
4(Soc.i stamb. fond
13. CEB za raseljene* 15,646,640 4,009,452 1,787,717] 2,404,038 0 01.06.2006.
Zdravstveni
14. WB (IDA) sektor 24,243,688 12,089,157 6,773,012 5,316,145 0 0 04.12.2005.
4| Nac. put. Banja
15. EIB Lukai Gr adi 127,128,950 117,349,800 0] 117,349,800 0 0 17.11.2005.
16. EBRD Gel j ez n| 136,908,100 135,539,019 81,323,411] 54,215,608 0 0 01.06.2006.
4
17. EIB Gel j ez n| 168,201,380 168,201,380 100,920,828| 67,280,552 0 0| 01.07.2006.
El ektr
18. EBRD energija 3 107,570,650 59,827,882 46,392,869| 13,435,013 0 0| 29.11.2006.
Austrijska banka
i LI ani |Vodaza Distrikt
19. |UniCredit Group Br | Rild 9,704,787 2,767,019 0 0| 2,767,019 0| 31.07.2007.
Austrijska banka
Ll ani Voda za
20. | Unicredit Group Gradi g 9,779,150 4,989,849 0] 4,989,849 0 0| 31.07.2007.
Modernizacija
21. |I-U banka Koreje bolnica 31,268,800 84,542 62,620 21,922 0 0| 22.08.2006.
4|  Mostarska
22. CEB gimnazija 2,024,284 1,041,479 1,041,479 0 0] 11.09.2007.
23. WB (IDA) Obrazovanje 3 14,502,921 14,502,921 9,654,183 4,848,738 0 0] 11.08.2006.
Vazdug
24. EBRD saobral 23,469,960 17,831,884 0 0 0| 17,831,884| 01.01.2007.
4| Sanacija cesta u
25. EIB RS 78,233,200 56,719,070 0| 56,719,070 0 0| 05.09.2006.
26. WB (IDA) Struja 4 54,331,837 54,067,786| 25,431,287| 28,636,499 0 0| 13.04.2007.
Registracija
27. WB (IDA) zemlj i gt 22,511,996 19,601,462 11,480,048 8,121,414 0 0] 01.03.2007.
Primarna
4| zdravstvena
28. CEB zagtit 18,735,167 6,065,780 2,791,589 3,274,191 0 0] 05.04.2007.
Red. Kreditor Projekat Ugovoreno Ukupno Od toga: Datum
broj u K™ neangag .. | Republika | Distrikt Institucije efektivnosti
Federacija BiH Srpska Br| k BiH

9




Kraljevina Nabavka 9
29. Gp ani j|garnituravagona| 132,267,029 90,200,391 90,200,391 0 0 0] 27.12.2006.
4 El ektr
30. EIB energija 2** 201,450,490 201,450,490| 103,267,824 83,318,358 0] 14,864,308 08.12.2007.
Pr i I .augab
31. OPEC fond preduzeft 8,254,495 8,254,495 8,254,495 0 0 0] 01.12.2007.
4| Sanacija puteva
32. EIB u FBiH 97,791,500 86,056,520| 86,056,520 0 0 0] 01.08.2008.
Kontrola avijarne
33. WB (IDA) influence 7,143,230 6,620,280 4,112,769 2,507,512 0 0] 28.03.2008.
Kanalizacijoni
34. EBRD sistem Bijeljine 13,690,810 13,067,193 0] 13,067,193 0 0] 17.10.2007.
Projekt
rekonstrukcije
35. EBRD puteva 146,687,250 136,535,756| 78,598,262| 57,937,494 0 0] 15.09.2007.
Poljoprivreda i
36. WB (IDA) ruralni razvoj 29,871,687 28,407,160] 14,747,156 13,660,004 0 0] 26.02.2008.
Austrijska banka
TLl ani
37. | Unicredit Group |VodazaP o s u 4,887,399 2,963,141 2,963,141 0 0 0] 11.08.2008.
Med. oprema za
38. BAWAG RMC Mostar 5,015,864 4,012,691 4,012,691 0 0 0] 15.09.2008.
Med. opr. za
39. BAWAG Dom zdr. Mostar 1,586,482 1,269,186 1,269,186 0 0 0] 15.09.2008.
Sanacija
40. KW Hidroelek.Rama 19,558,300 19,558,300/ 19,558,300 0 0 0] 23.06.2008.
Austrijska banka
TLI ani
41. | Unicredit Group | Voda za Srbac 3,324,911 2,225,812 0 2,225,812 0 0] 31.12.2008.
IFAD Un a p.rrned
42. preduzel 19,048,612 17,216,715 6,533,025 10,683,690, 0 0] 23.05.2008.
Modernizacija
43. | Raiffeisen Bank | Univerz. u Zenici 9,730,293 7,297,720 7,297,720 0 0 0 15.08.2008.
44. | Raiffeisen Bank [Voda zaL a k t 6,913,457 6,913,457 0 6,913,457 0 0] 02.03.2009.
2,079,046,759 1,537,408,135 859,967,342 642,159,886 2,767,019 32,696,192
5
Londonski klub Stari dug 698,443,000 436,524,000 284,788,258| 151,735,742 0 0] 09.06.2009.
4 2,777,489,759 1,973,932,135 1,144,755,600 793,895,628 2,767,019 32,696,192
! Ne an g a giznesaza kredit Razvojne banke Evrope za Stambeni fond izbjeglih i raseljenih lica na entitetima je n e g v e inégo na
dr g avmvou@.009.452 KM). Razlog | egi i nj danjé Ristrikt Br | kowukao v i @redstava nego ¢ t mu je odobreno. U toku je
izmjena rasporeda odobrenih sredstava putem aneksanap o s t opodeidoeore.
2 U 2009. godini (februar) otkazano je 15.930.515,04 EUR-a.
3 Datum efektivhostinijep ot vr Len
4 Svakat r a medratira kao posebni kredit.
5 Opcioni iznos. Efektivnost procijenjena.
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Z a d u ¢ e adoosuna period nastankaobaveza

Kao g tjeov erdavedenpino dugsesastojiod tzv. stakodii Anovodi duga Na dan31.12.2008godine
stanjefstarogi dugabilo je 1.747.167.96 BAM, a Aovodi 2 . 4 4 6 BAM3Kho g7t fevidljivo iz
tabek i grafikonakoji slijede (tabela5. i grafikon1.)u | e gstaredi dugau odnosuna Anovifi dug se

permanentnsmanjujeag tjen a j v dijelammezultatregulisanodstarogi dugai njegoveotplate

Tabelab. Stanje vanjskog dugaBiH kroz period
u mil. BAM
2001. 2002. 2003. 2004.
) Iznos % Iznos % Iznos % Iznos %
AStaridughn | 2552 |57,74 |2.301 |53,63 |2.066 |51,48 |[2.006 |49,76
ANovidugi | 1.868 |42,26 |1.989 |46,37 |1.947 |48,552 |2.026 |50,24
Ukupno 4.421 | 100,00| 4.290 | 100,00/ 4.014 | 100,00/ 4.032 | 100,00
2005. 2006. 2007. 2008.
) Iznos % Iznos % Iznos % Iznos %
AStaridugn | 2.049 | 47,23 |1.798 |44,16 | 1.746 |44,09 |1.747 |41,66
ANovidugh | 2289 |52,77 |2.273 |55,84 |2.215 |5591 |2.446 |58,34
Ukupno 4.338 |100,00{4.071 | 100,00/ 3.961 |100,00]|4.194 100,00
Grafikon 1. Stanje vanjskog dugakroz period
5.000 - "4 O e Vv o ‘4 g >
I I S M S
vb v¢ vo vo vo v¢ 0’0 vo
4.000 A
3.000 - # | Stari dug 1
® | Novidug I
2.000 Ukupno
1.000
0
2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008.
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Strukturavanjskez a d u g 8asmeisHercegovinepremakreditorima

Na dan31.12.2008godineu stanjuvanjskez a d u ¢ BasmeisHercegovinen a j wed leaalizéma
dug premaSvjetskojbanci(50,171%).Z a d u § premaSvjetskojbancil i polovinuukupnogstanja
vanjskez a d u § 60,54, al i jedugpremalDA-i (85,350%)i dugpremalBRD-u (14,650%).
Stanjez a d u § @rantakondonskomklubu kreditora (5,496%)tretira samoosnovniiznos dok se

aktiviranje opcionogiznosao | e ktakpne2009. godin€. Slijedi: tabela6. i grafikon 2.7 ul e ¢ i e
kreditoraustanjuz a d u g BiH.o s t i

Tabela6. Ul e grédéora ustanjuz a d u g BiHo s t i
u BAM
Kreditor Ugovoreni krediti Stanje duga
Iznos (%) Iznos (%)

WB 2.584.373.724 35,359 2.103.951.45¢§ 50,171
Par Kklgk i 981.934.573 13,435 879.235.751 20,966
EIB 933.034.213 12,766 246.089.715 5,868
Londonskiklub 698.443.000 9,556 230.488.720 5,496
EBRD 846.597.393 11,583 205.598.21§ 4,903
Evropskakomisija 78.233.200 1,070 78.233.200 1,866
VladaJapana 62.979.285 0,862 61.946.678 1,477
KralievinaGpani j a 142.925.506 1,955 52.725.115 1,257
IFAD 70.907.331 0,970 50.593.937 1,206
RepublikaPortugal 70.214.297 0,961 47.506.328 1,133
Kuvajtskifond 46.218.480 0,632 36.879.430 0,879
Izv. T uvoz bankaKoreje 31.268.800 0,428 31.184.258 0,744
RazvojnabankaSE 69.574.713 0,952 29.358.969 0,700
Fortisbanka(Holandijg 30.577.653 0,418 29.048.771] 0,693
Saudijskirazvojnifond 41.936400 0,574 27.188.141 0,648
Eurofima 33.365.207 0,457 23.071.110 0,550
Austrijskabankai L | ani c a
UniCredit Group 32.184.739 0,440 19.238.921] 0,459
BAWAG 17.540.187 0,240 12.258.311 0,292
VladaBelgije 8.314.380 0,114 7.685.032 0,183
OFID/OPECfond 54.035.106 0,739 18.728.123 0,447
RaiffeisenBankAG 16.643.750 0,228 2.432.573 0,058
Kfw 29.337.450 0,401 130.865 0,003
VladaAustrije 521.702 0,007 26.089 0,001
MMF 416.298.757 5,696 0 0,000
VladaGv e d s k e 8.016.522 0,110 0 0,000
Gel j el3aviizenalja 2.127.884 0,029 0 0,000
VladaMa L ar s k e 1.306.103 0,018 0 0,000

UKUPNO 7.308.910.354 100,000 4.193.599.714 100,000

5 Ukupanugovoreniiznospremalondonskormklubu kreditoraje 698.443.000 BM i sastojiseod tzv. osAovnogiznosa(261.919,00BAM) i
Popcionogi iznosa (436.524,000BAM). Aktiviranje opcionog iznosa (436.524,000BAM) uslovljeno je dostizanjemo d r e ' mivoa g
ekonomskog razvoja Naime isti | ese dodati osnovnomiznosuduganadanp | a | kamateali ne prije istekavremenaod 10 godinaod
izdavanjaobveznica uz pretpostavkuda Bosra i Hercegovinaispuni uslov u vezi sa visinom GDP-a po glavi stanovnikaod 2.800 USD,na
osnovus a o p ¢Svjetshepamkeu v e | zapromenainflacijieu N j e madd k9867).godine zasnovanmaindeksurastap o t r o gjenhikoi h
za dvije uzastopnekalendarskegodine p o | eod sedmegodineod izdavanjaobveznica ali ne kasnijeod isteka20 godinaod izdavanja
obveznicaOpcioniiznosdugab i anmeortizovaru jednakimp | a | aupgribdual 12 godinaod njegovogdodavanjaobveznicama
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Grafikon 2.U| e gredéora ustanjuz ad u g BiHo s t |

0 Ostali
13%

B Evropska banka za
obnovu 1razvo]
5%

O Svjetska banka

. ; 50%

O L ondonski Klub e
5%

o Evropska
mnvesticiona banla
6%

DO Pariski Klub

21%

Z a d u ¢ posekterimanamjenik o r i (kteditan | a

Z a k | jsa2002.godinomnamjenakreditnihz a d u ¢ A jiji & j§ vkenktentrisanoska
javnomodnosndb u d § e sektkroOndjesei s tzinlagh @ ¢ rzdr&vstvy obrazovanju
finansiranjuprojekatgavnih radova demobilizacijii dr. Ipak od 2003.godineulaganjeu ovaj

sektorb i | nel&tignutendencijupada

Z n a | aujaganjgu infrastrukturneprojekteb i | 20@5¢@odinal i setiendrastaz adr gav a
do 2008.godine

Z n a | aylaganjauanfrastrukturupomoglasu obnavljanjudobrogdijela infrastruktureu

zemlji, ali i dalje postoji potrebaza kontinuiranimulagangm s obzirom na potrebustvaranja
ambijentakoji | @ o t p orazeoj aizemljuu | i atraktivhijomzastraneu| agal e

| z r a gastulaggnjiau privrednedjelatnostividljiv je 2007.godine Finansiranjeprojekata

zap o d rpgvkednihdjelatnostj iako imatendencijurastaj ouyijek zaostajezaulaganjima

u infrastrukturui javhup o t r o gstajebitan prioritet Slijedi tabela7. i grafikon 3. koji

ilustruju namjenwgovoreninAnovihii kreditadugakroz period
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Tabela7. Struktura /namjenakredita u odnosuna stanje Anovogi duga

kroz period
u mil. BAM
Namjena 2000.g.|2001.g.| 2002.g. | 2003.g. |2004.g.| 2005.g. |2006.g.| 2007.g. |2008.g.
kredita
Infrastrukturd 482,53| 620,51| 624,51 | 633,31 | 739,29| 956,22 | 935,55| 968,36 [1.103,37
Privrednedjelatnosti| 170,02| 179,96 295,00 | 343,44 | 357,27| 401,65 | 401,65| 556,35 | 588,08
Javnaibudge
pot r° g n 90491|1.067,74 1.069,82| 970,65 | 929,12| 931,17 | 935,89| 690,39 | 754,98
ANovi dugh
Ukupno 1.557,4641.868,21 1.989,33| 1.947,40/2.025,6¢ 2.289,04|2.273,09 2.215,10|2.446,43
Grafikon 3. Namjenakredita u odnosuna stanje Anovogi duga kroz period
300,00 [—1"Novidug"
2:500,001 - ] Infrastruktura
2.000,001 — 1 M I —8—Jana dzZROSG a1t
1.500,009 [ ] —&— Privredne djelatnosti
1.000,001 |o+—T8 1%
\ -—"jz
500,00' " ’,/x_—
/—.-’
0,00 - - - - - - - - - -
2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008.
8 Infrastrukura telekomunikacijevodosnabdjevanjeutevi e | e k temeigilag a | | pgagpiomes é

7 Privrednedjelatnost lokalneinicijative; poljoprivreda industrijg izvoznap o d r, tigévimskeo | a k i & m @ privatizaciji

é“Javnab u d g eotrsokdajaynimadovi demobilizacija obrazovanjezdravstve ¢ r trataekreditizab u d § eptosdk;wy k u
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Valutna struktura kredita

S ciljem cjelovitog sagledavanj@vog pokazatelja njegovogz n a |sasj taa n aupraviganjea
dugomBosnei Hercegovindsti seposmatrau kontekstuvalutnestruktureugovorenihkreditai

valutnestruktureotplateistih.

Valutna struktura interesantnaje sas t a j saluinagtizka. Gt j@ v i gaenih obaveza
denomininovanai stranimvalutamav e jerizik od r § i dugas $ i u lzratpedeprecijacije
d o mavhlwee Sadrugepak strane prevelikakoncentracijaduganajednuvalutuv e §uelbinu
zemlje uz kretanjekursate valute g tnou koms | u | dauj guo r ppgmatmnpone mo gbdi
pozivna Po | asaef & | dajeiv § gdgednet r e Lkupmesumedugaiskazanou EUR-
ima, tedar e ¢gdeviznogkursap o | hawautnomodborui fiksnomkursulKM = 0,5112902

EUR-a, preostaliznosjei z | oetpatermimpomjeranjimaodnosaEUR-ai drugihvaluta

|z tabelarnogprikaza8. vidljivo je daseglavninavanjskogdugaBosnei Hercegovines e gagri

valutei EUR, SDRi USD, koje poreddirektnogu | e g bilansuduga(ai njegovomservisy

ul e s ti w ékprpifi valuta koje d e t e r mrijedniosiaub r a | walwakviel. unar odn o ¢
monetarnogfondai Svjetskebankei SDR (Special Drawing Rights) CPU (Currency Pool

Unit).

Tabela8. Ugovorenikrediti i stanjedugapo valutama
u BAM

Valute Ugovoreno Stanjeduga
Iznos % Iznos %
EUR 3,689,598,61 50.4§ 1,641,834071 39.115
SDR 2,029,591,28 27.77 1,377,141,12 32.84
USD 877,319,82 12.0( 651,433,25 15.53
CPU 445,057,03 6.09 307,554,12 7.33
JPY 62,979,28 0.86 61,946,67 1.48
CHF 63,745,82 0.87 51,162,37 1.22
KWD 46,218,48 0.63 36,879,43 0.89
KRW 31,268,80( 0.43 31,184,25 0.74
SAR 41,936,40 0.57 27,188,14 0.65
CAD 5,840,43 0.08 5,286,53 0.13
SEK 9,426,83 0.13 1,307,81 0.03
GBP 5,927,54 0.0§ 681,89] 0.04
Ukupno 7,308,910,35 100.0( 4,193,599,71 100.0(
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Ukoliko se posmatravalutna strukturaotplate kredita kroz period od 2000. do 2008. godine
(tablela9. i grafikon4.),u o | a vtramdw e | i nus| keoggoraenutalvije valute u strukturi
otplate zajmovas posebnimtrendomrastaisplatau EUR-ima. U 2008. godini 96,31 %duga

ot pl| gluevedvije valute dok serelativnomali broj kreditao t p | adrugiinelutama

Tabela9. Valutna struktura servisranog dugakroz period

u%

Valuta/lgodina] 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005.| 2006.| 2007. | 2008.

UuSD 56,75 | 60,47 | 60,12| 40,5 | 30,1 | 30,57| 25,39| 45,72 | 50,57
EUR 26,38 | 21,07 | 22,49 | 21,26 | 24,18 | 38,72| 43,75| 40,75 | 45,74
SDR 1553 | 16,76 | 14,51 | 37,19 | 35,79 | 29,57| 27,31| 12,30 1,95
Ostalo 1,34 1,7 288 | 105 | 993 | 1,14 | 3,55| 1,23 1,74

Ukupno 100,00 | 100,00/ 100,00| 100,00| 100,00|100,00100,00 100,00| 100,00

NapomenaSDRje uovompregleduo b r a | valuta MMEF-a, a kaoefektivazaosiguranjep | a |l senj a
koristi EUR0d 2003.godine

Grafikon 4.Procentualnou | e galulap | al anj a

uspD

\ Lf / —EUR
~</

30,00 —~—
— --/ =
20,00 — — — — SDR
—_——— = QOstalo
1CG,00 7~
”f \.\‘ L
0,00 | -7 T&= _ = ===

Efekt ovakvevalutnestruktureo mo g yeldaobavezasiguranjad o m avllutezaservisiranje
vanjskogdugaBosnei Hercegovineu posljednjihpar goding premaprojiciranimvrijednostima
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buden i ,§ & meostalog i zbog oscilacijavrijednostiUSD-a premaEUR-u, odnosnoKM-a

koji je u periodimaisplata uv e | $ Inii | ,aji d \j magjevrgednosti od projektovanihna

godi ¢nivqug tilastrativnoprikazujus | j eymfikdnii(grafikon5 .i grafikon.).

Grafikon 5. Kretanje srednje vrijednosti USD-a u odnosuna planiranu za2007.godinu
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Grafikon 6. Kretanje srednje vrijednosti USD-a u odnosuna planiranu za 2008.godinu
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Kreditni uslovi

V e | ikredita koji su odobreniBosni i Hercegovinii dalje k a r a k pogofjain greditni

ar an ¢gsadugim Agracé periodimai rokovima otplate te fiksnom i niskom kamatnom

stopom Takavje npr. s | uMKodigvih novih kredita Svjetskebankei IFAD-a, Vlade Belgije,

Japanadr. Uslovi koji suz a k | j suBBRDrOmM i EIB-om su standardniuslovi koje ove

institucije primjenjuju, a g t je vidljivo iz tabele 10. koja daje pregled kredita Bosne i

Hercegovines kreditnimuslovimapo kojimasuz a k | jkreditie n i
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Tabela10. Uslovi otplate odobrenih kredita Bosnii Hercegovini
Redni Kreditor Period AGracef Kamatna
broj otplate* period stopa
Stari dug
1. Evropskainvesticionabanka 3 0 11.00%
2. Vi j Bviopskerazvojnebanke 6 1 3.20%
20 8 1998.i 2001.(‘_2%); 2002 2004. (3%)
2005.1 2007. (3.5%);
3 Londonskiklub 2008.7 2017. Euribor + 1316 od
1.00%.
4. Eurofima 12 0 4.50%zaCHF
11 11 5.625%zaDEM
PregleduslovaotplatezaP a r klup Haitje u posebnoj
5. Par kidk i tabelibr. 10a kojaslijedi
9 5 VIR+progirenj
6. Svjetskabankai IBRD 30 5 VIR+progirenj
30 5 USD Euribor+pr ogi r e
Direktna z a d u @mitetp a
7 Malagek ¢ ezni c ¢ 6 1 0.00%
8 Ge | j el3avropskihzemalja 5 - 3.50%
Novi dug
9. Gv e dvattaa 12 6 0.00%
9 1 0.75%
20 5.5 Euribor
10. Evropskainvesticionabanka 25 5.5 Euribor - 2.00
20 55 Euribor + 0.55
40 10 0.75%
11. Svjetskabankai IDA 35 10 0.75%
20 10 0.75%
12. Saudijskifond zarazvoj 25 5 2.00%
13. IFAD 40 10 0.75%
14. IMF 5 3 IMF**
15. Belgijskavlada 30 10 0.00%
16. Vi j Bviopskerazvojnebanke| 12 10 6.9096™*
14 10 Euribor - 0.02
17. EvropskaKomisija 14 10 Euribor - 0.06
16 12 Euribor + 0.01
16 12 Euribor - 0.06
18. Japanskalada 40 10 0.75%
19. OPECfond 18 4 2.50%
20. VladaGpani j e 36 15 0.10%
21. EBRDi banka 14 4 Euribor +1
13 3 USD Libor + 1
22. Kfw 40 10 0.75%
23. Fortisbanka 12 2 Euribor +0,8%
24. Izvoznoi uvoznabankaKoreje 30 10 1.50%
25. BAWAG 12 5 1.208%
26. Raiffeisenbank 13 6 1.138%
Direktnaz a d u Emiteta a
28. Kuvajtski fond 25 4 2.00%
29. OPEC/OFIDfond 18 3 2.00%
30. RepublikaPortugal 28 16 3.12%
21 11 3.28%

Napomena

* U periodotplate(godineotplatd u k | j ilAlg e fgperied
»*  Tr g ikamatasstopazatransakije s IMF-om.
¥*  Pr os jkanhtmesiopakojasenep | auAgg r geriedid
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Tabelal0a. Usloviotplatezazemlje| | a Piac e Kubakgeditora
Redni Strukturaduga Period | AGr a Kamatna
broj otplate¢ | period stopa
1 SAD ODA kredit 40 16 3.509
Komercijalnikredit 23 6 7.009
Moratorij kamata 6 3 3.5%i 7.009
2. Belgija Komercijalnikredit 33 0 1.1649
Moratorij kamata 6 3 6.809
ODA kredit 40 16 2.309
) Komercijalnikredit 23 6 6.409
3. Nj ema .

Moratorij kamata 6 3 ZaEURG6.4%,azaDEM 2.3%
Redovnod 0 s p i 5 0 2.009
4. Gv aj c|Komercijalnikredit 33 0 0.100
Moratorij kamata 6 3 0.109
5. Japan |Komercijalnikredit 33 0 1.86749
Moratorij kamata 6 3 1.86749
6. Finska [Komercijalnikredit 23 6 ZaFIM i DEM Euribor + 0.50;zaUSD Libor + 0.5
Moratorij kamata 6 3 ZaFIM i DEM Euribor + 0.50;za USD Libor + 0.6
Komercijalnikredit 33 0 ZaEUR 1.03%,azaUSD ReduciraniLibor + 0.5
7. | FrancuskaKr at k dugio | ZaEUR7,2%,aza USD Libor + 0.5(

moratorij kamata 6 3
Komercijalnikredit 33 0 Reduciranaustrt r § stapat+£.609
8. Austrija If](;raatotrij « dugio | 6 3 Austr.t r ¢ stapar8.600
_ o _ 23 6 Za SEK Stibor+ 0.50;za USD Lib_or +0.50
9. Gv e d gKomercijalnikredit zaDEM Euribor+ 0.5(
) 6 3 Za SEK Stibor+ 0.50;za USD Lipor +0.50
Moratorij kamata zaDEM; Euribor + 0.5(
Velika  |Komercijalnikredit 23 6 GBP i USD Libor + 0.5(
10. | Britania Moratori kamaa 6 3 GBPi USD Libor + 0.5
11. Gpan iKomercijalnikredit 33 0 ReduciraniUSD Libor + 0.5(
Kr at k dugo | 6 3 6.459
Moratorij kamata 6 3 USD Libor + 0.5
11. Kanada |[Komercijalnikredit 23 6 7.759
Moratorij kamata 6 3 7.759
12. Danska [Komercijalnikredit 23 6 Cibor + 0.5
Moratorij kamata 6 3 Cibor+ 0.5(
ODA kredit 40 16 ZaUSD0.94%,azalTL 0.629
13. ltalija i omercijalnikredit 33 0 ZaUSD0.94%,azalTL 0.629
Moratorij kamata 6 3 Za USD Libor +0.50,azalTL Euribor+0.5C
Redovnad o s pi j { 10 2 1.759

Napomena * U perioduotplate(godineotplae) u k | j jeilA&m aperodi
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Na osnovu navedenogslijedi tabela 11. koja prezentujezbirni kamatni pregled Astarog i

Anovogidugasp r o s j karatnimstopama

Tabela11. P r o s jkanlatmestopevanjskogdugal i jg¢ nosilacobavezeBiH
u BAM
Ugovorenikrediti sa Krediti u stanjudugasa
Kategorija | fiksnomk.s. | promjenjivom Ukupno fiksnom promjenjivom Ukupno
duga k.s. ugovoreno k.s. k.s. stanjeduga
"Starl' dug 829.736.020 1.795.681.92(0 2.625.417.94(0 691.89.312 1.055.478.65§ 1.747.167.967
"Novi"dug 3.263.719.91¢ 1.285.511.55(0 4.549.231.464 2.017.495.257 331.808.234 2.349.303.491
Ukupno 4.093.455.935 3.081.193.47(0 7.174.649.404 2.709.184.569 1.387.286.889 4.096.471.45§
%ul eql 57,05 42,95 100,00 66,13 33,87 100,00
Prosj e
kamatnastopa 1,10 1,88 2,98 0,96 1,46 2,42

P r o s jkamatmastopa ugovorenihino-kredita je 2,98 %. Od ukupno ugovorenihkredita

57,05% kreditnih sredstavaz a k | | je Is édksmom dok je 42,%% kreditaz a k| j &1| eno

promjenjivomkamatnomstopom

AStariidugje ugovorensp r 0 s j kamatrmmstopomod 3,63%.
Od ukupno ugovorenih Astaritfi kredita 31,60% je s fiksnom, a 68,40% je s promjenjivom

kamatnonmstopom

ANovifi dug je ugovorens p r o s jn &dmateomstopom od 2,60%. Od ugovorenihnovih

kredita 71,74% je ugovorenos fiksnom, a 28,26% je ugovorenos promjenjivom kamatnom

stopom
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Projekcijaobavezgpod o s pi j el u

Uz i may abdirido sadaugovorenekredite tabelakoja slijedi daje procjeu servisiranja

vanjskogdugau narednihdesetgodinaamortizacionogperiodakreditas g r a f iptikkzonm

d o s p plaveidai &kamata(tabeld 2; grafikon7.).

Tabela 12. Projekcija obavezapod o s p izgvenjski dug| i j¢ riosilacobaveze
Bosnai Hercegovina

mil. BAM

Godina 2010.| 2011.| 2012.| 2013.| 2014.| 2015. 2016.| 2017.] 2018.| 2019.| 2020.
Glavnica | 234,04| 254,55| 258,67| 278,87| 297,67| 318,21| 332,23| 347,52| 320,11| 324,73| 316,41
Kamata | 160,72| 162,60 156,25| 144,71| 132,14| 118,74| 105,30\ 91,44 78,15| 66,37| 54,96
Ukupno | 394,77 417,16| 414,92| 423,58| 429,82| 436,95| 437,52| 438,96| 398,26| 391,10| 371,37

Grafikon 7. Projekcija obavezapod o s pi j el u
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Servisiranjevanjskogduga

Osiguranjesredstavaza servisiranjevanjskogdugav r geiu skladu sa odredbamaZakonao

z adu g, dugunijgarancijamaBosne i Hercegoving Zakona o sistemu indirektnog
oporezivanja Zakona o uplatama na Jednstveni r a | u raspodjeli prihodg Zakona o
finansiranjuinstitucija Bosnei Hercegovine te planu otplate obavezazat e k gddinu na
osnovukojeg seu Zakonuo b u d girestitugija Bosnei Hercegovine me L u n a obawkzai h
Bosnei Hercegovinas t v rizhosgaservisiranjevanjskogdugazasvakub u d § egodek u
Ministarstvofinansijai trezoradetaljnor a z r @ b @ j @an geivisiranjavanjskogdugana
planove otplate obavezana kvartalnom osnovy te d e f i planayeedinamike osiguranja
sredstavai iste dostavlja Upravi za indirektno oporezivanje na realizaciju Ovi planovi

o d r a gsivarrepotriebezasredstvimger sepermanentna s k | ad b j a | kreditoraia

kursnimpromjenamarrijednostivalutap | al.anj a

U skladusa Zakonomo z a d u ¢ j dugu hgamancijamaBosnei Hercegovined r ¢ adugn i
predstavljaapsolutnu bezuslovnwbavezud r ¢ askladusauslovimadefinisanimu kreditnim
sporazumima Bosna i Hercegovinapo novom z a d u ¢ esimj zua k | j u kréditnagn j a
sporazumas ino-kreditorom, z a k | j iudupsigijarne sporazumesa entitetima u omjeru

k or i gtt ienplemantacijekredita po teritorijalnomn a | &rajnjeg korisnika Ako krajnji
korisnik nije entitet odnosnob u d ¢ édrisnik, ivladaentitetaz a k | jugdvargkeonal ni m
krajnjim korisnicima kredita (primjer. Telekom Srpske Sarajevogas Toplane Sarajevo
Elektroprivreda Rudnici uglja, itd). Ugovorima odnosnopodsporazumimae i z m eogtalog

u t v rnamjgnadobrenihsredstav&aoi otplatakredita

Ud o s a d apgriods sveobavezgyo osnovuvanjskogduga a zakoje je Bosnai Hercegovina
nosilacobavezepravovremensui z v r @gteamocevelikogz n a lzag lau v apngbeo | | §anj
st e | leaditmaprejtinga

U perioduod 01.01.2008.do 31.12.2008.godine za dospjeleobavezeBosnei Hercegovine
proistekleiz ino-kredimihz a d u § e mpjl ge Lkepma230,05miliona KM .

Od ovogiznosanap | a |obamezepo osnovuglavnicekreditaodnosise 121,30miliona KM

(52,73%),dok su obavezepo osnovudospjelihkamata servisnihi drugiht r o g & lo & laue n e

iznosuod 108,75miliona KM (47,27%).Bosnai Hercegovinge i daljen a j d @ I§ iBvietskoj

banci (IBRD i IDA krediti), te je u promatranomperiodu ovom kreditorui s p | @7,08n o

miliona KM ili 42,18%ukupnoservisiranihobavea U strukturii s p| abageza b pl al ene
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obavezezaAstarfi n a s | i qugpb BRD zajmovima iznose69,26milionaKM, ap| al ene
obavezepo dospjelimIDA kreditima27,78milionaKM.Z n a | a | B gdi6&48miliona KM

ili 29,77% servisiranogiznosabi | j exrgpski multilateralni kreditori i Evropskabankaza
obnovu i razvoj (38,60 miliona KM), Evropska investiciona banka (23,50 miliona KM),
Evropskakomisija (3,63 miliona KM), Eurofima (1,04 milijuna KM) te RazvojnabankaVi j e | a
Europe (1,71 miliona KM). Isplate kreditorima P a r i g lkondgnskogkluba iznose 49,17
miliona KM, odnosno21,37%servisiranogiznosa dok je Me L u n a r mahetaononfondu

i spl 44d9%eniiomaKM, ili 1,95%ukupnoservisiranihobavezaod| e geB,14miliona KM
odnosina otplatu posljednjedospjeleglavniceStandby a r a n ¢lhafebaiaru2008.godine
Saudijskom razvojnom fondu, IFAD-u, te ostalim kreditorima (vlade nekoliko zemalja i
komercijalnebankd i s p | geica hOgB7 miliona KM, odnosno4,72% ukupnoservisiranog
dugazaovaj period Ako se za kriterij uzmenosilacobaveze na izmirene obavezeFederacije

BiH odnosise 139,66 miliona KM (60,71%), na izmirene obaveze Republike Srpske 89,73
miliona KM (39,00%),Distrikta B r | &13 milionaKM (0,06%),te ostaloi direktne obaveze

BiH 0,53miliona KM (0,23%).I ma juwifluil i nj dajeizadio kreditaistekao dogovoreni
Agracéi periodp o | eotplatg u o | | j¢ izmmij@njenastrukturaotplate kredita kroz period
Naime ukupnaotplatakreditado 2001.godinebila je v e | dijetom strukturisanaz dospjelih
kamatai ostaliht r o ¢ odkreditima dok se posljednjihgodinastrukturamijenja u Akoristii

otplatedugapo glavnicamatabelal3.i grafikon8.).

Tabela13. Pregledp | a | glaviicai kamata kroz period
u mil. BAM

Pl al eno | 2000g. | 2001g. | 2002g. | 2003g. | 2004g. | 2005g. | 2006g. | 2007g. | 2008g.

Glavnica 63,60| 48,77| 131,16| 166,51| 147,41| 142,33| 169,97| 138,35| 121,30

Kamata, servisnii

. . 134,24| 129,25| 103,87| 87,70 79,32| 88,13| 9958 | 100,74| 108,75
drugit r og ko

Ukupno 197,84| 178,01| 235,03] 254,21| 226,73| 230,46| 269,55| 239,09 230,05
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Grafikon 8.P | a | glavijicei kamate kroz period
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Plan servisiranja vanjskog dugau 2009.godini
Tabelal4. u BAM
Kamate
Opis Glavnica servisni Ukupno
idrugit r 0 g
Bosnai Hercegovinanosilacobaveze 219.291.95( 164.695.954 383.987.904
OdtogazaFederacijuBiH 138.074.810 98.052.458 236.127.268
OdtogazaRepublikuSrpsku 79.508.243 64.928.048 144.436.291
OdtogazaDistriktBr | k o - 150.174 150.174
Odtogazad r ¢ anstitueije 1.708.897 1.565.274| 3.274.171
Dug entitetai direkthnaz adu ge nj
entiteta 3.236.267 3.088.429 6.324.696
FederacijeBiH 3.236.267 2.825.730, 6.061.997
RepublikaSrpska 0 262.699 262.699
Ukupno 222.528.217 167.784.38 | 390.312.600

Zakonom o b u d ¢ iestitucija Bosne i Hercegovinei me L u n a robaveazd Bosne i
Hercegovineza2009.godinuu t v rjelizaosod 390.312,60KM zaservisiranjevanjskogduga
(tabela 14.) | i $uinosioci obavezaFederacijaBiH (236.127,268KM + 6.061,997KM);
RepublikaSrpska(144.436,29 KM + 262.699KM); Distrikt B r | (50.174,0KM)idr gav n e
institucije (3.274.171,00KM). Od ukupnogiznosakoji se planira platiti tokom 2009. godine
(390.312,600KM) Bosnai Hercegovinge noslac obavezap | a | wiznpsaod 383.987,904
KM. Iznos od 383.987,904KM za servisiranjevanjskog duga strukturisanpo kreditorima
prikazanje u tabeli15.
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Tabela 15. Plan otplate obavezaBiH po kreditorima za2009.godinu
(bezdirektnih z a d u geatiteta)a

u BAM

Kreditor Planirano za 2009.godinu

Londonskiklub kreditora 89.283.23
Evropskabankazaobnovui razvoj (EBRD) 77.132.62
Svjetskabanka(IBRD) 71.504.65
Svjetskabanka(IDA) 34.654.04
P a r klup kréditora 28.625.70
Evropskainvesticionabanka(EIB) 28.168.00
Eurofima 11.026.01
RazvojnabankaV i j Eviope(CEB) 5.443.94(
Fortisbanka 4.633.58
Evropskakomisija 3.620.74
Saudijskifond zarekonstrukciju razvoj 2.829.67
VladaJapana 2.045.92(
Me L u n afondzhmazvojpoljoprivrede(IFAD) 1.483.24
Me L u n amooetimiond (IMF) 1.348.786
OPEC 1.204.55
KfwW 575.38
VladaGpani j e 521.074
Izvoznoi uvoznabankaKoreje (Ehim Bank) 468.90¢
Austrijskabankal L | a rUni€Credit Group 425.35¢
Belgija 387.20¢
Bankazaradi privredu(BAWAG) 189.614
Raiffeisen bank 130.46]
UKUPNO 365.702,764
Korektivnil i nb% a c 18.285.13
UKUPNO 383.987,90

Projekcijaotplateobavezazasnovange nao d r e Lpejekaijj dinamikep o v | aHreditmih a
sredstavarojiciranimo b r a | wkangmthimstopama

Korektivni | i n ikdji azonosi 5% projiciranog iznosau r a | j& nu glan otplate sa ciljiem
uravnot pgv e lkargajkamnatnihstopai b r gmplementacijekredita u odnosuna
planiranao | e k i, wliai mje ® | e kusperana®a o v | &ilg e sejefiektujenapov el anj e
drugiht r o g (cammisment fee)Ovaj korektivni| i n selua © s a d apgriogu pokazao

odgovarajulim
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Y Tr o gketitai

U okviru obavezaoje sep | a Ip@osnovu kreditnihz a d u pechg sap ,jogire dlaunicei
kamate p | a [se i servisnit r ovi (sevice charget r o g kamweii s k o srédsjve e n a
(commitment feg t r o gria odebrenasredstva(front-end fee te provizije. Slijedi tabelarni
pregledsvint r o ¢ pockreditimap | a | &rozipemiodei tabelal6. tabelarnipregledne

uk |l j pld iuegdespjeleglavnicepo kreditimg).

P | a [ kamate, commitment feei drugi t r o ¢ kperiodu 1996.i 2008.godine
zad r ¢ aino+dug

Tabela 16.

BAM
Godine 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 2002.
Redovnakamata
servisnit r 0 g k o v| 18.194041 | 65.826.900, 79.884.629 96.495.049 133.989.711 129.077.824] 103.325.046
commitment fee 0 0 500.416 498.206 219.311 143.796 516.883
Provizija(t r o) gobfde
kredita’ 0 500.510 275.105 354.380 0 0 1.388.639
Provizija(t r o 9 lo & ii & 35.186 24.517 29.614
Ukupnit r o g k o v| 18.194.041] 66.327.410 80.660.150] 97.347.635| 134.244.208 129.246.138 105.260.181
Godine 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 1996.1 2008.
Redovnaamata 86.609.249| 76.712.250| 86.413.796] 96.928.344| 98.160.389 104.261.416 1.175.878.642
commitment fee 1.063.632| 2.578.993| 1.662.946| 2.633.484| 2.552.924 4.462.517 16.833.107
Provizija(t r o) gobfide
kreditai 391.166 0 0 2.431.232 234.700 2.972.862 8.548.593
ProvizijaCBBiIH i/ili stranih
banaka 29.604 30.662 18.775 21.809 26.896 26.298 243.361
Ukupnit r o g k o v| 88.093.651] 79.321.904| 88.095.517| 102.014.868 100.974.908 111.723.092 1.201.503.703

Commitment feeo b r a | wred virm-lkreditora (EBRD, WB i drugi kreditori). Visina
sredstavekoja sep | a izavisi prije svegaod ugovorenogdatumaefektivnostj ali i prirode

projekata kaoi dinamikekojom krajnji korisnici (u entitetimaprvenstvendt r crgdstvakojasu

im naraspolaganju

® 1znosumanjendirektnoiz odobrenitkreditnih sredstavanaime provizije (t r o) galdabradukreditai aprema
ugovornimodredbama
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Analizaisplatepredmetniit r o g kizmas@od 4.462.517KM tokom 2008.godinepokazujeda
je 90,5%, ili 4.034.942KM p | a | peem@EBRD-u, dok je premaSvjetskojbancip| al en o
222.387KM, G p a it Tajgd57.340KM, Austriji 51.660KM i KfW-u 92.494KM .

Commitment feeu Evropskoj banci za obnovu i razvoj (EBRD) iznosi 0,5 %. Tak p L e
generalnimuslovimaove bankedefinisanje i front-end fee (jednokratnagprovizija) u iznosuod

1% zajmg ap | askuwglavhompop r o g | afékevnogstikredita U Svjetskojbanci (WB)
commitment fege maksimalna0,5%,odnosnok r eskuerasponuod 0% 0,5%.Kod Svjetske
bankevisina ove stope zavisi od procjeneo d r ¢ idugakoju Bvjetskabankaradi za svaku
zemlju, ai z v digktori WB-a donoseodluku o promjenistope Tako je kod Svjetskebanke
Bosnai Hercegovinado sadap | a Icammiament feepo stopi 0% (1996.i p o | e2008.k

0,50% (kraj 2003.i p o | e2004.k 0,35% Kraj 2004.i p o | e200&.k 0,30% Kraj 2005.1i

p ol e00&.% 0,20%Kraj 2006.i p o | €00d.% 0,10%Kraj 2007.i kraj2008.); 0% p o | et a k
2009.goding.

T r o gefikisan kao icommitment feed jet r o gop keo b r a | mamevias kgai gt en
odobrenasredstvai kao takavu g r ajé @glavnon) u standardneuslove poslovanjaino-
kreditora

Naime na ugovorom rezervisanekredite kod banaka a koji nisu fip o v ufi, p h adea
commitment feePojednostavljencosnovicazao b r apredstavljarazlikui z m eodobrenihi
povVulsedsiviGtjev i fipe v | akreditajosnovicazao b r atdgt n o spdmanjuje

anaj wapd eulpavimo b r al| uperdimanbogmaloili nimalop o v u | seedstava

Obr a| wenavstatakn e p o v ustedstavahf a k t marugogoeenedatumed os pi j el a

kamate

Dakle, ne radi se o zateznim kamatama ili penalima, v e b redovnim t r o gk ovi ma
definisanim generalnim uslovima kreditora, odnosno me L u n a r oldeditinim

ugovorima.
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Stoga ¢ i | ezma& k& dinamike realizacije projekata

odnosno dinamike anga g o v(afojva dil)len ﬁ%cgge BAM 5
odobrenih sredstavate t r 0 g koA @ an g afg[o v alggey: 0
sredstavakaoii z r éntpresu javnostiu vezi saovim 1998. 500.416
. ) _ _ S _ 1999. 498.206
t r o0 g k,odaje ma (izdvojen a n al i pgreglédk 2000. 219 311
pl al akupnint r o ghame a n g a gredstaa a 2001. 143.796
: . . : 2002. 516.883
po odobrenimkreditimau perioduod 1996.z a k | js u+mn 9003 1.063.632
2008. godinom Pri ovome se napominje da su za 2004. 2.578.993
o . o N 2005. 1.662.946
realizaciju projekata tj. implementaciju sredstavapo 5006, > 633 484
odobrenimkreditimg z a d u Krany korisnici kredita 2007. 2.552.924
prverstveno u entitetima i to putem resornih 2908' 4.462.517
(1996.i 2008)
ministarstavali zato o d r e P&Jnddihica (jedinice Ukupno 16.833.107

zaimplementacijyrojekatd.

Ostajeotvorenoi opravdangitanjedinamike® o v | aikreditajkajaus | u lzastpjau fazi
implementacijekredita tj. redizacije projekta p & v fidodainet r o gkao e an g adjoo v a n i
kredita(commitment feg

Jasnoje da nepravovremend& o r i @dobrenjhleeditnih sredstvaporeddodatniht r o gk o v a
rezultue potencijalnimg t e tuaiduaestvaranjanovevrijednosti kaoin e u p | gbrezima m

i doprinosimakoji sev e @atu vrijednost

| ma jnavedenau vidu, Vi j mihigtaraBiH je u okviru mjerazau b | a ¢ @koromgke

krize naglasiloi ovo pitanje u dijelu koji se odnosina nastavaksaradnjesame Lunar odni r
finansijskim institucijama posebnosa Svjetskombankomvezanoza ubrzanjerealizacijev e |
odobrenih projekata Pri tome je posebnoistaknuta potreba za intenziviranjemz ap ol et i h
pregovorgpo pojedinima r a n ¢ miabrzamaalizacijev eddobrenihprojekata

Slijedom navedenog Ministarstvo finansija i trezora je 20.03.2009.godine uputilo dopis
entitetima s detaljnim g o d i gonh ri amawkupniht r o g kaonveaa n g a Gredstaan a
pregledompo ino-kreditorima, projektimai entitetima a kako bi u okviru swojih ingerencija
inicirali aktivnosti na pravovremenoginamici realizacije projekata odnosnosagledalirazloge

28



fizastoj@ dinamike realizacijeo d r e Lpeojekata tj. k o r i godabnerjih&redita i time
umanjiliovuvrstut r o gk ov a

Napominjuse a s obzirom navidljivu promjenljivostove kategorije planiraniiznosit r ozak a
n e p o v srédstveiacommitment feese posebnae projiciraju, te nisu posebnagorojicirani ni

u 2009. godini, v e $u navedeniu okviru podatkafikamatei dr. t r o dkNewi e ksej u
znal afstupapjgrip | a i camnjitment feeau 2009.godini u odnosuna2008.godinu

Krediti u pripremi

Ukupnaje vrijednostkreditai projekatakoji suu pripremi odnosnokreditau fazi ratifikacije i
pripremecca780miliona BAM ™, pri| e nsainavodi

EBRD
- Projekt koridor Vc (dionice Kakanj i Dr i v,\Mlgkavoi Tar JRonl iitjeulgjn a
granica sOHrvatskom, O d ¢ & kjevernagranica sOHrvatskom) 180,0mil.
EUR-a.
- Projelat gasifikacijeKantonaS r e d Bagnaj a 19,0mil. EUR-a
- ProjekataerodromiBanjaLuka, Mostar, Tuzla 20,0mil. EUR-a
- ProjekatSarajevaaerodrom 20,0mil. EUR-a

- Projekatmodernizacijeistributivnemr e Eje&trokrajina 5,0mil. EUR-a
- ProjekatregionalnogrodovodaPlavavodaZenica 15,0mil. EUR-a

- ProjekatizgradnjesistemasakupljanjeotpadnihvodaBijeljina 5,0mil. EUR-a

EIB
- Projekat vodovodai sanitacije u FBiH 60,0mil. EUR-a
- Projekat Koridor Vc Prva fazasjever 75,0mil. EUR-a
- ProjekatKoridor Vc Prvafazasjever cca 225,0mil. EUR-a
- Projektv | e t rididrgenerggeMostar 170,0mil. EUR-a
- BanjaLukaOp g t iinfrastkulgura 26,0mil. EUR-a
- Vodovodi kanalizacijau RepubliciSrpskoj T

WBT IDA

191zvor: Sekor zasaradnjus finansijskiminstitucijamai Ministarstvofinansijai trezora

29



Projekat upravljanja | v r sotpadam(IDA i 15,IBRD71 25) 40,0mil. USD

Projekatrazvojalokalnih zajednicgIDA 7 15,IBRD i 40) 55,0mil. USD
Projekatp o d rngalkmé srednjimp r e d u ZIBA ii 2 BBRD i 46) 70,0mil. USD
RijekaSavai plovni putIDA 30,0mil. USD
Socijalnisektor(IDA 7 10,IBRD T 10) 20,0mil. USD

Projekatzdravstva dodatndinansiranje(IDA i 5,IBRD i 5) 10,0mil. USD

Projekat stambeneobnovezaizbjeglice 7,0mil. USD
Projekatp o b o | ¢ ig a oulavanaselu 6,0mil. USD
Projekatp o b o | j§d a rojtslvara selu 11,1mil. USD

Ehim Bank Koreja

Modernizacija bolnica fazall 50,00mil USD

Napomena

Podebljanprojektisuu postupkuz a k | j uill uzvaavrr fgan o |
Aktiviranje opcionogiznosaza Londonskiklub kreditora (436 mil. BAM) izvjesnoje
decembr&009,0dnosnguna2010.godine
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Pokazateljivanjskez adu genosti

Naj | legf iegpkaratelio d r § ivanjskegdigasu pokazateljikoji seodnosenakoncept
iznosai konceptservisiranjavanjskogdugau odnosunavarijablekoje suvezanezapotencijalni

kapacitezemljezaotplatu

Nisko Umjereno Visoko
z adupgemlieg za d u gzemije| z a d u gemliee
Ul e ¢vangkogdugau GDP-u* O030% 30%1 50% 050 %
Ul e ¢vanpkogdugauizvozu* 0165 % | 65%i 275% 0275%
Ul e @drvisiranjavanjskog duga 010 % 10%i 30% 030%
uizvozu*

*Pokazatelkojiu s p oje@p tue r eugoemsag p 0 s o trendjegld ostvarujeprihod.
** Pokazateljikoji ukazujuna potencijalneproblemevanjskeikvidnosti

Sliledom navedenogpokazateljivanjskez a d u ¢ 8asmeisHercegovinekroz period ukazuju
da se posmatranipokazaglji vanjskogdugai daliez adr grmaw @ jr @ nivoiman Slijedi:

tabela1l7. i grafikon 9. koji prikazuju kretanja makroekonomskihpokazateljai pokazatelja
o d r g ivanjskegdugakroz period

Ipak, poredo h r a b rpakpzatéljanhvedengokazatek trebarazumjetikaou o p ¢ ociernyu
koja posebnau svjetluekonomskekrize trebabiti posebnaazmotrenatim prije g tsev ed i | j e g i

negativartrendpokazatelj&oji u t indiavornuosnovubrutod r u g t pro&zvodag
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Tabelal17. Glavni ekonomskipokazateljio d r ¢ i vangskag dugaBiH kroz period

2001. | 2002. | 2003. | 2004.| 2005.| 2006. | 2007.| 2008.

NominalniBDP
(umil. BAM ) 12.565|13.821/14.50515.78616.928 19.12121.647 27.331
Izvozrobai usluga
(umil. BAM) 3.560 | 3.386(3,7910| 4,633| 5.590| 7.058| 7.991| 8.992
Servisiranjevanjduga
(umil. BAM) 178 237 | 254 | 227 | 230,5| 269,6| 239 | 230,1
Stanjevanjskez a d u ¢
(umil. BAM) 4,421 |1 4.290| 4.014| 4.032| 4.338| 4,071 | 3,961| 4.194

Stanjevarj.z a d u g EBD®(%)| 35,0 | 31,0 | 27,7 | 25,6 | 25,7 | 21,3 | 18,3 | 15,35

Stanjevarj.z a d u ¢ Eavoz(%0y| 124 127 | 106 87 77 57 50 46,64

Servisiranjevarj. duga/ BDP (%) 1 2 1 1 1 1 1 0,8

Servisiranjevary. duga/ izvoz(%) | 5,0 7,0 6,7 4.9 4,1 3,8 3,0 2,56

Izvor podataka Ministarstvo finansija i trezora (baza podatakaza vanjski dug izvedenipodac),
CentralnabankaBiH (Bilten CBBIH-4/08), Direkcija zaekonomsk@laniranje SMBIH (Go d i igmny jie gt aj
2008.).

Grafikon 9. Pokazateljio d r ¢ i vangsleog duga BiH kroz period
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UNUTRAGRABUGE NBSSNEI HERCEGOVINE

| ma juuvidi s | o ¢§ @robtematikeu n u t r aupauj Bessni i Hercegovinj posebnosa

st aj a] e g &azaoatalifpobaveza njegovih eventualninreperkusijana makroekonomsku
stabilnost ova materijaprezentujekroz odvojenecjeling, i to: trenutnostanjeu n ut r dugan j e g
pitanje staredevizneg t e dostaledategorijeu n u t r dugai plangervisiranau nut r agnj e

duga

Trenutnostanjeu nut r algga j e g

Tabelal8. Stanjeu nut r adygapasdagn 31.12.2008godine"

u mil. BAM
Vrsta obaveze po Ukupna

osnovuunutral potr agi|OdtogaFBiH | OdtogaRS | Od togaDistrikt
duga Brl ko

O p gdabaveze 191,65 15,09 176,56 0,00
Staradeviznag t e d | 1.871,04 1.075,81 708,07 87,16
Ratnapotr agi 1.098,56 49856 600,00 0,00
Ukupno 3.161,25 1.589,46 1.484,63 87,16

Po pojedinim kategorijamau n u t r alggaj @ugijek nemamok o n a podage o visini
obavezaj tdodatnoo t e qupravl@mnjeovimdijelomjavnogduga

T a k ppitamje restitucijej ougijek nije zakonskiregulisanoV r a | eamij¢ ogluzeteimovine
predstavljaveliki izazovkoji o | e kBeogniwe Hercegovinu Nepostojanjezakonskeregulative
problemifinansjskoi p o | i priiode keaizviesnosh o lli evopitanjebitir i | eeglipstveno
nateritoriji Bosnei Hercegovinen e i z procgseerifikacije podnosilaa zahtjevazav r al anj e
imovinei niz drugihn e r i j mtan@unviezi saovim problemomu s | o g n pnakota ¢ @k u

poziciju zemljeu vezisarealizacijomzacrtanitciljevafinansjskeodr ¢ i v siabilnasti

1 Izvor podatakaministarstvdinansijaentiteta Direkcija zafinansijeB r | Distrikta. ) ’
Restitucijanije o0 b u h v .aJl tremutaostanjeu n u t r dugaeyidergiranisu procienjeniiznosikoji | eei s p | agbtovwmskitkaoi oni
iznosikoji | seizmirivati putememisijeobveznicau n u t r dugaBgsreigHercegovine
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Pitanje staredeviznegt ed nj e

Zakono izmirenju obavezagpo osnovir a | starealevizneg t e d &j e § dlasnikBiHA br.
28/06,76/06 72/07)regulisaoje n a | izmirenjaobavezgoo ovoj osnovinajedinstvenn a | za n
cijelu Bosnui Hercegovinyal i ned s p o g Odlukaeo maritumuUstavnogsudaBosnei
Hercegovine(br. U 14/15 od 2.12.2005.goding, te PreporukaKomisije za ljudska prava pri
Ustavnomsudu BiH i Odluka o dopustivostii meritumu (br. CH/98/375B e s a ri erydd |
06.04.2005goding.

Me L u,tkadmje trebalo finalizirati z a j e d akiivhokt u svrhu implementacijeZakonai
emisije obveznica(mart 2008. goding, od strane Republike Srpske uslijedilo je usvajanje
Zakonao uslovimai n a | izmirenjacbavezgro osnovur a | stareglevizneg t e @migijanm
obveznicau Republici Srpskoj( $il u ¢ blasmiki Republike Srpské br. 1/08)sr az | i | i t i
rokom d o s p iopvezhiei njihovom emisijom nezavisnood Zakona na nivou Bosne i

Hercegovine

S obzirom na situaciju u kojoj se Bosnai Hercegovinan a gpb @vom pitanjui nepogt i van|]
sistemskogakonaod straneRepublikeSrpskes jednestranei obavezeBosnei Hercegovinala

i s p o gakongkiek o izdavanjuobveznica(najkasnije31.03.2008.goding s druge strane

Vij e imimistaraBiH donielo je Odlukukojom seprevazilazip o s t stanje | e

Me L u,tUprawvni odbor CentralnebankeBiH, na 3. sjedniciod 26.03.2008godinez a k | j ul i o
je, i z medtalog daCentralnadbankaBiH mo gobavljatiulogufiskalnogagentazaunut r agnj e
vrijednosnepapiretek kadaseispunesvi uslovi za emitovanjevrijednosnihpapirapod jednakim
uslovimazacijelu teritoriju Bosnei Hercegovinete susamimtim odbili ulogufiskalnogagenta

Ovim je procesbio u cijelosti blokiran do Odluke Ustavnog sudaBiH, koji jer az mat r aj ul
zahtjeveza ocjenuustavnostiodredbiZakonao uslovimai n a | izminenjaobavezgo osnovu

r a| staredevizneg t e émigijamobveznicau RepubliciSrpskoj( &I u g dlasnmkRSi br.

1/08) kao i Zakonao izmirenju obavezapo osnovir a | staredeviznegt e 8] e gben i
glasnik BiHO br. 28/06,76/06 72/07)donio Odluku o dopustivostii meritumubroj U-3/08 od
04.10.2008godine

Ci j eadredbanavedenddlukeUstavnogsudaBiH, a posebnau dijelu u kom seUstavni sud

BiH i z j a guneza saaulogom Centralne banke BiH kao fiskalnog agenta ponovo je
(26.11.2008g0oding z a t r adCentralnebankeBiH i z j a g nojspramaastpreuzimanja

uloge fiskalnog agentaza emisiju obveznicastare devizneg t e dBosyed Hercegovineza

FederacijuBiH i Distrikt B r | BiHb CentralnabankaBiH ostalaje pri ranijezauzetonstavu
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Navedeno ukazuje da su prethodne aktivnosti o n e mo g Bdsriuli eHercegovinu da
implementiraZakon po osnovir a | wstaradevizneg t e durdijele izdavanjaobveznicas
obzirom da je Republika Srpskasamostalnoemitovala obveznice(209,7 mil. BAM). Prema

saznanjimai toku supripremezaemisijuobveznicau FederacijiBiH i DistriktuB r |.k o

Tabela 19. Staradeviznagt ednj a
u mil. BAM
Opis BiH OdtogaFBiH |OdtogaRS|OdtogaBr | R.¢
Ukupan(procijenjen) iznos?2 2.018,90 1.150,00 774,90 94,00
Ukupno verifikovano 719.10 420,89 255,65 42 56
Gotovinskeisplate 92.56 43,99 4591 2,66
Emisijaobveznica® 626.54 376,90 209,74 39,90

Ostalekategorijeu nut r algga j e g

N a | izmmrenjaobveznicaostalih kategorijadugaregulisanje entitetskimpropisima Najnoviji
podacio verifikovanimp o t r a ¢ i umanjefgizagotavinskeisplate u p u | naznatnomanje

iznoseu odnosunaranije projiciranepo svimkategorijamai n ut r dugan j e g

Zakonimau RepubliciSrpskojje p r e d v izdavanjeobveznices rokomd o s p 15 gedina
(Agracei period5 goding uz kamatnustopul,5%.U 2008.godinii z v r j§emisip obveznica
zao p gobageze2,9 mil. BAM, obavezepremad o b a v | 3,2& mili. BAM i izmirenjeratne
gt 6868mil. BAM, stim daprvi anuitetidospijevaju2009.godine

Zakonskimr j e g eunFedenacgiBiH je p r e d v dalseedio @bavezaizmiri gotounski, a
drugi dio izdavanjemobveznica(ratnap ot r a Jys rekarmd @as p ingjkashido 2027.

godineuz kamatnustopul,5%i Agracei periodom 9 godina

Unarednons r e d n j @eriodunijeppm e d v izntirenjea@bavezgo osnovurestitucije

21znosiu k | j udakomedn a | izmirenjaobavezapoosnovistaredeviznegt ed nj e
13 Obveznicesuemitovanesamou RepubliciSrpskoj(i z v rigplatapavet r a20,§7enil BAM).
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